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Илм са^рода — дуст, х,аёт йулла- 
рида — таянч, ёлт злик даш арида  — 
йулдош, бахтиёр дак;и^аларда — р а з
бор, цайгули  онларда — мададкор, 
одамлар орасида — зебу зийнат, душ- 
манларга %арщи — к,уролдир.

] | Хадисдан

К И Р И Ш

М аълумки, статистика фани кенг тармоьуш ва куп киррали 
фанлардан бири. М олия статистикаси унинг асосий тармокдари- 
дан х.исобланади. С обик шуролар хукмронлик килган пайтларда 
бу фанга эътибор йук эди. Чунки ж амиятда ^амма нарса талаб ва 
таклиф асосида эмас, балки зураки режа асосида таксимланарди 
ёки айрим киш иларни хо\иш ига ёки жамиятдаги тутган урнига 
караб булиб бериларди. М амлакатимиз мустакилликка эриш иб 
бозор иктисодиёти жамият ривож ланиш ининг асоси сифатида тан 
олингандан кейин молиявий \исоб-китобларга э^тиёж кучайди. 
Ривожшанган мамлакатлардаги сингари бизнинг республикамизда 
х,ам молия статистикаси ни урганишга кириш илди.

М олия статистикаси статистика ф анининг мустакил булими 
булиб хужжатлар билан тасдикланган молия-иктисодга тегишли 
турли маълумот ва х,исобларга асосланган молиявий операция ва 
битимларни мазмуни ва тайинланиш и жих,атдан сифатан урганиш, 
уларни микдорий та \ли л  этиш  билан шугулланади.

Хозирги кунда купчилик статистика деганда оммавий щ циса 
ва вокеаларни ифодаловчи умумлаштирувчи курсаткичларни х,исоб- 
лаш ни тушунади. Бу ф икрда маълум маънода жон бор. Пекин, 
бозор иктисодиёти шароитида, биз умуман бозор натижалари, ху- 
сусан молиявий натижаларни ба^олаш да индивидуал маълумот- 
ларга мурожаат килиш га мажбур буламиз ва улар асосида хулоса- 
лар чикарамиз. Х,ужжатларга асосланган хусусий маълумотларни 
туплаш ва улар асосида ^исоб-китоблар олиб бориш ни актуар 
^исоб-китоблар дейилади.

Актуар \исоб-китоблар статистика ф анининг таркибий тармоги 
булиб, экспорт-импорт инвестициялари, кредитлар, сугурталар, 
турли битмлар, соликдар, банк ва валю та операцияларига бортик- 
Улар олинадиган ф оиз ставкаларини, капитал куйилма, инвести
ция ва молия ренталарини, карз, молиявий хавф-хатар, цессии- 
лар, халкаро траст операциялар, дискрет ва кафолатли, ф акторинг 
ва форфейтинг, ижара, лизинг ва лендзил, оф ф ш ор ва бош ка опе- 
рацияларни бах,олашда кенг кулланилади.
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Биржалар фаолиятини та\ли л  килиш да, ало\ида олинган ко м 
пания, акция, облигация, сотувчи ва олувчи хавф-хатарини ва да- 
ромадини (ёки йукотган суммасини) ба\олаш да актуар \и соб-ки - 
тоблар хдводек зарур эканлигини ало^ида таъкидлаш лозим. Шу 
билан бирга актуар х;исоб-китоб маълумотлари умумлаштирувчи 
молиявий курсаткичларни х,исоблашда, самарадор молиявий ш а- 
роитларни моделлаштиришда ва молиявий натижалар башорати- 
ни тузиш да, молиявий хавф-хатарни олдиндан кура билишда ва 
уларнинг олдини олишда ва бош ка молиявий карорларни кдбул 
Килишда асос булиб хизмат килади.

Бугунги кунда юк,орида келтирилган фикрлар ута мухимлигига 
карамасдан, уларни батафсил ёритувчи дарслик республикамизда 
чоп этилмаган. Ш уни эътиборга олиб Тош кент молия института 
статистика кафедраси укитувчилари ушбу «М олия статистикаси» 
дарслигини нашрга тайёрлашди.

Д арслик молия ва кредит, банклар ва банк иши, халк,аро валю 
та муносабатлари, бухгалтерия х;исоби ва аудит, солик, сугурта, 
маркетинг, менежмент ва бош ка иктисодий мутахассисликларни 
урганувчи талабаларга мулжалланган. Бу дарсликни мутахассис- 
ларни тайёрлаш  йуналишига караб ёзиш ни, унинг мазмуни ва тар- 
кибини, назарий ва амалий (айрим вактларда таш килий) масала- 
ларни ёритиш ни, принципал х;олатларни типологик мисоллар ёр- 
дамида курсатиб беришни олдиндан белгилаб берди.

М олия статистикасини урганиш да укувчи айрим кийинчилик- 
ларга ва карама-карш и фикр ва йуналашларга дуч келиш и мум- 
кин. Бу тугрида укувчини олдиндан огохдантириб куймокчимиз. 
Ушбу к,ийинчиликлар турли корхона ва таш килотларнинг бозор 
ш ароитига ^ар хил вакт ва вазиятда утиши, бир пайтнинг узида 
хизматларнинг тулик пуллик хизматга айлантирилиш и ва айни 
вак,тда имтиёзларнинг саклаб к,олиниши, билим, согликни сак- 
лаш , уй-ж ой хужаликлари тугрисидаги халктуш унчаларининг эво
лю ция й^ли билан узгариш и, уларнинг молиявий ф аолиятини 
мазмуни тубдан узгарганлиги ва бош калар билан боглик. Ш унинг 
учун х,ам укувчи факат молиявий х,исоб-китоблар методларини 
урганиб колмасдан, уларни куллаш ш ароитларининг узгариш ини, 
^атто м олиявий масалалар буйича кабул килинаётган карор ва 
конунларни билиши ва шу узгариш ларни х;исобга олган ^олда ста
тистик методларни куллаши керак.

Я на бир кийинчилик, статистиканинг умумий методлари ва 
курсаткичларини билмасдан туриб муваффакиятга эриш иш  муш- 
кул. Ш унинг учун, бу курени урганиш дан олдин статистика наза- 
рияси , м икро  ва макроиктисодий статистикани урганиш  такозо 
этилади.
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Д арсликнинг максади — молия статистикаси курсаткичларини 
х,исоблашни ва уларнинг таркиби, динам икаси, узаро богликди- 
гини урганиш, тахдил к,илишда ман;садга мувофик, статистик ме- 
тодларни куллаш, \ам да статистик та^лил ёрдамида мавжуд имко- 
ният ва ишлатилмаётган за\ираларни  аникдаб, уларни тезкор мо- 
лия-х>окалик оборотига киритиш йулларини ургатишдир.

Дарсликдаги 8-мавзу и .ф .н . Ж .Ж абборова томонидан ёзилди, 
глоссарий эса Д .Ш одиева ва М.Хужаевалар томонидан тузилди.

М уаллифлар дарсликнинг такризчиларига ва уни наш рга тай- 
ёрлашда кумаклаш ган М. И кромовга уз миннатдорчилигини бил- 
диради \амда укувчилардан китоб \акидаги таклиф, мулохдза, мас- 
ла\ат  ва истакларни кутиб колади.



1-мавзу. МОЛИЯ СТАТИСТИКАСИНИНГ ПРЕДМ ЕТИ, 
МЕТОДИ ВА ТАШКИЛ ЭТИЛИШ И

1.1. МОЛИЯ СТАТИСТИКАСИНИНГ ПРЕДМЕТИ

И ктисодий статистика мамлакат иктисодиётида юз берадиган 
оммавий ходиса ва жараёнларни микдорий урганади. М олия ста
тистикаси ф анида объектни белгилашда, чегаралашда, курсаткич- 
ларни хисоблаш да, курсаткичлар тизим ини тузиш ва ик;тисодий 
фанлар туркумидаги молия фанлар тизимига кирувчи молия, кре
дит, пул муомаласи, сугурта, соликдар ва соликда тортиш, яъни 
молия ф анларининг иш ланмаларидан кенг фойдаланади. М олия 
статистикаси предметини баён кдлиш да буни назардан к,очирмас- 
ли к  керак. Ш у боис, молия статистикаси ф анининг предмета 
^акида суз ю ритиш дан олдин бу борадаги мунозараларга эътибор 
бермок керак. Ханузгача «Ик,тисодий назария» фанини тадк;ик;от 
предмети, илм ий иш ланиш лари ва бозор и^тисодиёти амалиётида 
эм пирик мослаш ув боскичидан чик;а олмаяпти. Шу туфайли баъ- 
зи  илмий-укув адабиётларда «Молия» ф анининг предмети бозор 
ик,тасодиёти шароитида молия-кредит муассасаларида молия, кре
дит, пул ресурслари х,аракатининг конунлари (йигилиш и, так,сим- 
ланиш и ва фойдаланиш и) ёки жами ижтимоий мах,сулотни (ай- 
римларида миллий даромадни) таксимлаш  ва кайта так^симлаш 
муносабатларини урганишдан иборат, дейиш ади. М аълумки, БМ Т 
нинг миллий х,исоб-китоблар тизими 1993 йил тахририда миллий 
ик,тисодиёт ички иктисодиётга ва долган дунё ик,тисодиётига булин- 
ган. Уз навбатида ички ик,тисодиёт 5 секторга: номолиявий кор- 
порациялар, молиявий корпорациялар, давлат муассасалари, уй 
хужалигига хизмат курсатувчи нотижорат таш килотлар ва уй хужа- 
лиги секторига ажратилган. М олия-кредит муассасалари барча 
секторларни уз ичига ололмайди. Бу х;ол уз навбатида м олия-кре- 
дит муассасаларига кирмайдиган бошкд секторлар — жумладан, 
номолиявий корпорациялар — молиявий ресурсларни асосан хрсил 
киладиган секторнинг молияси эътибордан четда колади. Бундан 
ташк,ари кейинги  пайтларда уз мав^ени ошираётган уй хужалиги 
молияси эса  молия дарсликларида деярли курилмайди ва молия- 
кредит муассасалари тизимига ^ам кирмайди.

Юк,орида баён  к,илинганларни эътиборга олган долда молияга 
шундай таъриф берсак булади: молия миллий иктисодиёт ва унинг



сох>а, сектор, тармок,, блок ва бошкд агрегатлари хдмда уларнинг 
бирламчи ва бошкд бугинларида ик,тисодий, ижтимоий ва сиёсий 
вазифаларни бажариш  максадида пул маблакпари жамгармалари- 
ни вужудга келтириш , улардан самарали фойдаланиш  жараёнла- 
рини уз ичига олади. Бозор ик,тисодиётига утилиш и, халк,аро таш - 
килотлар билан \ам ко р ли к  ва бош ка ижобий узгариш ларга кдра- 
масдан айрим муаллиф лар статистикага 1954 йилда берилган 
таъриф (1954 йил, М осква) атрофида айланиш ади (статистика уму- 
мий назарияси дарсликларига к,аралсин). Бу ^олни 2000 йилда нашр 
этилган дарслик ва ук^/в к^лланмаларда хдм куриш мумкин.

Жах,он статистиклари х,озирги пайтда «статистика» атамаси 
тугрисида инглиз тилининг Оксфорд лугатидаги и зо \га  кушимча 
^олда «интерпретация» сузини киритиш  оркали куйидагича таъ- 
рифлайдилар: ракдмли маълумотларни туплаш  ва интерпретация 
(изохлаш, талк,ин к,илиш) методларини ургатувчи фандир.

Демак, молия ва статистикага берилган юкрридаги таърифлар- 
дан келиб чикиб молия статистикаси нимани ургатади, деган са- 
волга куйидагича жавоб бериш мумкин. М олия статистикасининг 
урганиш объекти фойда олиш максадида амалга оширилган молия- 
вий операция ва битимлардир, предмета эса шу операция ва битим- 
ларни самарадорлигини ифодаловчи курсаткичларни \исоблаш ни 
ургатувчи методлар йигиндисидир. Бошкдча айтганда молия ста- 
тистикаси деганда киска ва аник, молиявий х,исоб-китобларни таъ- 
минлайдиган статистик методлар йигиндиси тушунилади.

М олия статистикаси оммавий \одисалар  буйича хулоса чика- 
риб крлмасдан, балки ало\ида операция ва битам  к,атнашчилари 
буйича х,ам хулоса чикариш и мумкин. Бу тамойил молия статис
тикасининг бош ка статистика ф анларидан фарки ва устунлиги- 
дир. Яна бир нарсага укувчи эътиборини каратмокчимиз. М олия 
статистикаси деганда давлат молияси (асосан давлат бюджета) ста
тистикаси, «ах ante» (молиявий реж алаш тириш  статистикаси) ва 
«ах post» (бюджет х,исоб-китоблари), яъни давлат бош карув секто- 
рининг даромадлари ва хараж атларининг \и со б и  туш унилади. 
Д арслик муаллифлари молия статистикасини кенг маънода тушу- 
ниб, уни умумий молиявий \исоб-ки тобн и нг (кулланиш  тармори- 
дан катъий назар) статистик методларини узида мужассамлаш тир- 
ган ф ан деб англайди ва дарсликнинг \ам м а  булимларида бу фикр 
устиворлик килади.

1.2. МОЛИЯ СТАТИСТИКАСИНИНГ МЕТОДЛАРИ

М олия статистикаси уз предметини урганиш да умумий ва мах- 
сус методлардан фойдаланди. Умумий методлар статистика наза
рияси курсида батафсил баён килинган (статистик кузатиш , гу
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ру\лаш , жамлаш , тахдил к,илиш методлари). С татистикага оид 
дарсликлар ва укув кулланмалари статистика фани ва ф аолияти- 
нинг ю тукдарини баён к,илишда одатда 30 ва ундан ортик, йил 
орк,ада ^олиш ини эътиборга олсак унда статистиканинг замона- 
вий (ноанъанавий) методларини \ам  курсатиб утмок, зарур. Бу 
методлар: ценз тадк;ик,отлари (ундан молия статистикасида \ам  
фойдаланса булади), бизнес тадк,ик,отлари, чаласини х,исоб-китоб 
к;илиш орк,али хисоблаш. Статистика фаолиятида ялпи ички мах- 
сулот хажмини х;исоблашда зарур булган маълумотларнинг к,ари- 
йиб 20% шу усулда олинишини эслатиш кифоядир. Кейинги пайтда 
жах,он статистикасида бизнес-тадкик,отлар методи кенг куллан- 
мокда. У збекистан Республикасида бу илмий-амалий иш билан 
М акроик,тисодиёт ва статистика вазирлигига кдрашли Макроик,- 
тисодий ва ижтимоий тадк,ик,отлар институтининг иш фаоллиги 
ва конъю ктура булими 1997 йилдан бошлаб фаол шугулланмокда. 
Бунда республика к,айта ишлаш саноати (673 корхонаси) ва ранг- 
ли металлургия тармогидан 8 та корхона кдмраб олинган. Бизнес- 
тадк.ик.отда корхоналарнинг молиявий ахроли ва иш фаоллиги буйича 
асосий курсаткичларда кутилаётган узгаришлар прогноз (тахмин- 
лаш) к,илишда, ишлаб чик;ариш ва сотиш ^ажми, ишлаб чиь;ариш 
кувватларидан фойдаланиш , нархлар, уртача ойлик, соф фойда, 
инвестиция ва бошк,а курсаткичлар тезкор усулда махсус дастур 
асосида олинади, уларга ишлов берилади ва интерпретация к^лина- 
ди. Статистика тадк,ик;отининг бу усули «Умумий бозор»га кирувчи 
барча мамлакатлар молия статистикасида х,ам кенг кулланади.

Ш у билан бир к,аторда, бу фан, молиявий х,исоб-китобларни 
бажариш да турли махсус методлардан х,ам фойдаланади. Бу ме- 
тодларни билиш  улардан энг самарадорини ва аник, х,олат учун 
энг кулайини танлаб олиш ни таъминлайди. Бирок, бу методлар- 
нинг сони ва к,айси вак,тда кулланиш и к,андай аникданади? Бу 
саволга жавоб бериш учун уларнинг турланиш ига мурожаат ки- 
ламиз.

М олиявий хисоб-китоб методлари турли асосларда турланиши 
мумкин: тайинланиш и, *ажми, куллаш даври, олинадиган нати- 
жанинг аникдиги , мазмуни ва \ .к . Бирок,, бу ерда молиявий х,олат- 
лар (операция ва битимлар йигиндиси) тури х,ал к,илувчи а^ами- 
ятга эга.

М олиявий \исоб-китобларда умумий молиявий х,олатларни тах,- 
лил к,илиш билан бир кдторда. аник, вок,еалар *ам тахдил к,илина- 
ди. Бу ерда энг долзарб масала, умумий ёки аник, холат тахдил 
кдлиниш идан кдътий назар молиявий хисоблаш шароитлари хисоб- 
лаш методларига мослаш тирилмайди ёки узгартирилмайди, балки 
аксинча, методлар молиявий ш ароитларга мослаш тирилиш и ке- 
рак. М асалан, инвесторни, банкирни иш нинг умумий натижаси
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ёки валюта курслари ва акцияларнинг умумий узгариши к,изик,- 
тирмайди, уларни инвестициядан, янги технологиядан, берган кре- 
дитидан олинадиган аник; манфаат суммаси кизик^тиради. Я на хам 
аникрок, мисол келтириш  мумкин. А кцияни ёки валютани сотув- 
чи ёки сотиб олувчи операторни акциялар ёки валю тнинг умумий 
курси эмас, узидаги валюта ёки акцияни сотиб олиш ва сотиш 
курси к,изик;тиради.

Якка тартибда ёндашиш тамойили, яъни битимдаги хдр бир к,ат- 
нашчининг хиссасини аникдаш (хар хил тартибда) бу \исобларни 
шарт-шароитни \исобга олиш усулида бажаришга олиб келади, яъни 
актуар хисоб-китоблар билан шугулланишни талаб этади.

М олиявий хисоблаш методларининг турланиш и мавжуд маъ- 
лумотларга х,ам боишк,. Бор маълумотларга караб методлар кулла- 
ниладими ёки барча методларни куллаш учун махсус маълумотлар 
тупланиладими? Бу саволга жавоб бериш  осон эмас. Маълумот 
булмаса методларни куллаб булмаслиги тушунарли. Ш унинг учун 
х,ам бизнинг давлатимизда, бошк;а мамлакатлар тажрибасидан фой- 
даланиб, методлардан фойдаланиш  ва уларни такомиллаш тириш  
билан бир кдторда маълумотлар манбаи — хисоботларнинг узини 
хам такомиллаш тириш  зарурияти тугилади. Чунки утиш даврида, 
янги-янги молиявий идоралар, янги мулк эгаларининг пайдо були- 
ши ш ароитида уларни хужжатларга асосланган молиявий хисоб- 
китобларга ургатиш , тузиладиган ёки амалга ош ирилган битим- 
лар буйича хар бир битим к,атнаш чисининг кутиладиган ёки 
Хак,ик,ий манф аатини хисоблаш ёки режалаш тириш  мухим ахами- 
ят касб этади.

М олиявий хисоб-китоб методларини яна бир (балки энг асо- 
сий) хусусияти кулланадиган маълумотларнинг хусусий характери, 
уларнинг такрорланмаслиги, алмаштириб булмаслилигидадир.

Биз биламизки, статистик курсаткичлар (андозали вок,еалар учун 
ёки умумий статистика фанларида) оммавий маълумотлар, хеч 
булмаганда танлаб кузатиш маълумотлари асосида аникданилади. 
М олия статистикасида эса алохида олинган кузатиш (битта молия
вий операцияси ёки битим) маълумоти статистик туплам сиф ати- 
да к,аралади. А йнан шу туплам буйича тегиш ли хулоса чик^арили- 
ши керак (чик,арилади). Ш ундай к,илиб биз молиявий хисоблашда 
мавхум (умумлаштирилган) хисоблар билан эмас, молиявий ман- 
фаатлар мантик,и буйича иш тутамиз.

Пекин бундан молия статистикаси ходиса ва во^еаларнинг си- 
фат томонига эътибор бермас экан деган фикр келиб чи^маслиги 
керак. Балки аксича хисоблаш ни бош лаш дан олдин урганилаёт- 
ган хар бир корхона ва таш килотнинг хисоб-китобда иш латила- 
диган курсаткичлари сифат ва мазмун жихатдан тахлил к,илинади. 
Уларни хисоблаш техникаси ва технологияси урганилади, агар
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курсаткичлар х,ар хил усулда хисобланган булса улар солиштирма 
\олга  келтирилади.

Ш ундай к,илиб молия статистикаси методлари умумий ва мах- 
сус методларга булинади. Бу методлар узига хос хусусиятларга эга 
булиб уларнинг кулланиши келгуси мавзуларда ёритилади.

М олия статистикасининг махсус методлари орасида энг куп 
кулланадиганлари (оддий ва мураккаб, декурсив ва рекурсив фоиз 
ставкалари, математик ва банк (тижорат) методида дисконтлаш , 
рента ва жамланган туловлар х,исоби) методлари куйидаги жад- 
валда тасвирланган (1.1 -жадвал).

1.1-жадвал

Молиявий \исобларда энг куп кулланадиган формулалар

Методлар
Хисоблаш формулалари

Оддий фоизлар Мураккаб фоизлар

1. Оддий ставкаларда 
охирги суммани аншдташ.

Б = Р (1 + т) Б = Р ( Ж ) п

2. Дисконтланган декурсив 
ставкаларни аниклаш Р -  5 Р -  5

(1+/я) (1+0"

3. Учёт ставкаларда охирги 
суммани аникдаш

5 — р 1 с — р 1
1-я г/ (1 -<пг

4. Дисконтланган 
ставкаларни аникдаш

р _  5 р — $
\-rid (1 -т у

5. Номинал ставкаларда ----- 5 = Р
/■ N N  с ки т п

' М
6. Жамланган туловлар

5 о =  Р. ( 1 + ^ )  +
Л/

Р2( 1 + ^ )  + . . .  +п, '

+ Рп (1 +  ̂ )

Б0 =  Р 1 (1 + Л )т” +• • • т

+ Рп (1 + — )т" 
т„

7. Рента туловлари
д - р  (1+/я)—1

7
5 = К (1 + ^  -  1 

/

Ю крридаги келтирилган формулаларнинг мазмуни ва кулла- 
ниш и тартибига келгуси мавзуларда батафсил тухталамиз.
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1.3. МОЛИЯ СТАТИСТИКАСИНИНГ ТАШКИЛ к ,и л и н и ш и н и н г  
МЕТОДОЛОГИИ АСОСЛАРИ

Хозирги замон молия статистикаси Узбекистонда вазирликлар 
ва кумиталарга (М олия вазирлиги, М арказий банк, Давлат солик 
кумитаси, Давлат бож кумитаси ва бош калар) тегишли бошк,арма, 
булимлар ва Давлат Статистика органлари оркали ташкил кдлинган.

Кенг маънода олганда, м о\ияти  ва тайинланиш и буйича рес- 
публикадаги ю ридик шахе булган \ам м а корхона ва таш килотлар 
(буйсиниш и ва мулк шаклидан катъий назар) «Давлат статистика 
тугрисидаги» конунга мувофик, молия ^исобини ю ритиш ва \и со - 
бот бериш билан шурулланишади. Пекин республикада марказ- 
лаштирилган молиявий хизмат курсатадиган ташкилот йук. Х,озир- 
ги пайтда бу иш ни координациялаш  молия вазирлиги ва У збеки
стан М акроик.тисодиёт ва статистика вазирлигига ю клатилган. 
Улар, асосан вазирликлар ва муассасалар томонидан таклиф к,илин- 
ган бухгалтерия \и соби  ва х,исобот ш аклларини куриб чик,иш ва 
тасдиклаш , уларни тузиш ва тулдириш буйича методик курсатма- 
лар тайёрлаш билан шурулланишади.

Республика иктисодиёти бозор иктисодиётининг конун ва та- 
лаблари асосида к,айта курилаётган бугунги кунда молиявий х,исоб 
ва ^исобот ишлари комплекс, сох;а, сектор, блок ва халкхуж алик 
тармоклари, улка ва вилоятлар, резидент ва норезидентлар, мулк 
ва ташкилий-^укук, шакллари буйича амалга ош ирилмокда. Ай- 
рим пайтларда, айникса солик хисобини олиб бориш да корхона- 
ни кайси категорияга (кичик корхоналар, шахеий корхоналар, 
кушма корхоналар ва \ .к .)  караш лилиги этиборга олинади. Ш ун- 
дай булиши х,ам керак.

Республика иктисодиётининг айрим институцион секторлари- 
да молиявий х,исоб ва \исобот иш лари алох,ида товар иш лаб чика- 
риш ва унга тенглаш тирилган хизмат курсатиш корхона ва таш - 
килотлари буйича (кайси мулк ш акли ва ташкилий-хукук^ий буйси- 
ниш туридан катъий назар), молия муассасалари (М арказий  банк, 
тижорат банклари, сурурта ком паниялари, жамгармалар ва молия
вий ком паниялар, бирж алар, инвестиция ва траст, холдинг ва 
молия-саноат гурухдари ва \ .к .) ,  хдмда давлат бошкарув органла- 
рида, тижорат билан шурулланмайдиган, яъни асосан ижтимоий 
ва хизмат курсатувчи таш килотлар буйича олиб борилади.

М олия ?^исоби ва х,исоботи субъекти ва бошлангич х,исоб бир- 
лиги булиб конун буйича хдмма руйхатлардан утган, расм ийлаш - 
тирилган ю ридик ва жисмоний шахслар ёки гурухдар х,амда у ёки 
бу мулк эгалари (агар улар иктисодий фаолият курсатиш к,обили- 
ятига эга булса) ^исобланади.

Амалдаги конунлар буйича \ам м а руйхатлардан утган ю ридик ва 
жисмоний шахслар ёки гурухдар \ам да у ёки бу мулк эгалари (агар
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улар ик;тисодий фаолият курсатиш кобилиятига эга булса) молия 
х,исоби^ва \исоботи субъекти ва бошлангич \исоб  бирлиги хдообла- 
нади. Узбекистан Республикаси Вазирлар М ахдамасининг 17.11.94 
даги №  555 сонли к;арори билан тасдикданган ЕГРПО туррисидаги 
Низомга биноан республикада янги ташкил кдпйнадиган корхона- 
лар \окимиятлар, адлия вазирлиги ва унинг худудий идораларида 
давлат руйхатидан утган х,олда юридик шахе мак;омини олади.

Расмий руйхатдан утмаган х,еч бир (юридик ёки жисмоний) шахе, 
масалан, кучада сигарет сотувчи шахслар, уз куйини бокувчи чупон- 
лар, шахеий врач ёки репетиторлар \исоб  бирлиги була олмайди.

М олия \и со би  ва хисоботини умумлаштирувчи маълумотлар 
(одатда улар йил охирига берилади) йигма молиявий балансни 
тузиш учун асос булиб хизмат к,илади, жорий маълумотлар эса 
миллий х,исоблар тизим ини тузишда ишлатилади. Бу иш респуб
ликада анчадан бери бошланган.

Иктисодиёт секторларида маълумотларни туплаш ва к,айта иш- 
лаш  усулларига ва методларига ёндаш иш нинг турличалиги молия 
\исоб-китобларни  таш кил к,илишнинг турли усулларини куллаш- 
ни так,азо к,илади. Шу муносабат билан молия статистикаси таш 
кил ^илиниш ини бир бутунликда эмас, балки тармокушр ва булим- 
лари буйича урганиш зарурияти турилади.

Ю кор и да келтирилган хрлатлар х.исобга олинган х,олда молия 
статистикаси куйидаги булимлардан таш кил топган:

— молия статистикасининг макроик,тисодий курсаткичлари: мо
лия баланси ва счётлар курсаткичлари, тулов баланси, халк,аро 
молиявий захиралар ва бошк,а курсаткичлар;

— давлат молия статистикаси (давлат бюджета статистикаси, 
давлат к,арзи статистикаси, б а \о  ва соликдар статистикаси);

— пул муомаласи статистикаси;
— банклар статистикаси;
— капитал маблаглар (куйилмалар) статистикаси;
— кредит статистикаси;
— сурурта статистикаси;
— кимматли к,огозлар статистикаси;
— корхона ва таш килотлар молияси статистикаси.
Статистика органларида бу булимлар янада кенггайтирилиб,

куйидаги 5 булимда берилади:
— молия статистикаси макроикдисодий курсаткичлари;
— давлат ва давлат муассасалари молияси статистикаси;
— тижорат корхона таш килотлари молияси статистикаси;
— пул муомаласи ва кредит статистикаси;
— молиявий бозорлар статистикаси.
К уйилган макрад ва вазифаларга биноан молия статистикаси 

курсаткичларининг бошк,а вариантлардаги гурух,лари ва булинма- 
лари \ам  учраш и мумкин.
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М олия статистикаси курсаткичларини \исоблаш  методологияси 
ёки уларнинг тузилиши схемаси хрзирги замон молия статистика
си фанининг мухим таш килий асосларидан бирдир. Чунки методо- 
логик жихдгдан тугри аникданган курсаткичлар ёки гурух курсат- 
кичлари асосида у ёки бу молиявий модел ёки *олат конструкция- 
сини тузиш мумкин ва шу молиявий моделларнинг маконда ва 
замонда узгаришини олдиндан айтиб бериш имкони тугилади.

М олиявий хисоб-китоблар энг умумий куриниш да ХВФ (халк- 
аро валюта ф онди) ва бош кд халк,аро таш килотлар молиявий 
курсаткичлари стандартлари асосида олиб борилади. У збекистон- 
да, хрзирги кунда бу классиф икациянинг асосий булимлари си- 
фатида куйидаги гурухлар ажратилади.

I. М олия статистикасининг йигма курсаткичлари:
— йигма молиявий баланс курсаткичлари;
— тулов баланси курсаткичлари;
— миллий ^исоблар тизим ининг молиявий курсаткичлари;
— У збекистан ва бошк;а мамлакатларнинг так^ослам а курсат

кичлари;
— халкдро молия статистикаси курсаткичлари.
И. Давлат молияси курсаткичлари:
— давлат бю джета даромадлари ва сарфлари курсаткичлари;
— давлат бюджета деф ицити  курсаткичлари;
— давлат кдрзи курсаткичлари;
— дав л ат  с о ли ри , божи, тарифлари ва б а \о  курсаткичлари;
— пенсия жамгармаси, тиббий сурурта ж амгармаси, иж тимоий 

сурурта жамгармаси, а \о л и н и  иш билан бандлик ж амгармаси, йул 
жамгармаси, Республика касаба уюшмалари кенгаш и жамгармаси 
ва бошк,а бюджет ж амгармаларининг тушуми ва м абл аи тр и н и  иш- 
латилиш и курсаткичлари.

III. Пул муомаласи курсаткичлари:
— пул потоклари курсаткичлари.
— пул массаси (агрегатлари) курсаткичлари;
— пул эмиссияси курсаткичлари;
— пул массасини худудлараро миграцияси курсаткичлари;
IV. Кредит операцияси курсаткичлари: -
— кредит ресурслари ва куйилмалар курсаткичлари;
— банк кредити курсаткичлари;
— жисмоний шахе кредити курсаткичлари;
— ким ошди буйича жойлаштирилган кредит ресурслари курсат

кичлари;
— Узбекистан М Б к,айта молиялаш тириш  ставкаси ва бошк,а

ставкалар.
V. Инвестиция операциялари ва битимлари курсаткичлари:
— инвестициянинг капитал тупловчи курсаткичлари;
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— курилиш га куйилган, шу жумладан уй-жой ва ижтимоий- 
маданий к^рилиш га куйилмалар курсаткичлари;

— чет давлатлардан киритилган инвестициялар курсаткичлари;
— молиявий инвестициялар курсаткичлари.
VI. М олиявий бозорлар фаолиятини характерловчи курсат- 

кичлар:
— биржа фонди бозоридаги операциялар курсаткичлари;
— к,иска муддатли давлат облигацияси биринчи бозори курсат

кичлари;
— давлат к,имматли кртозларини ким ошди даромадлилиги, фоиз 

ставкалари;
— а\оли ни н г к,имматли когозларни сотиб олиш курсаткичлари;
— тижорат банклари ф аолиятини характерловчи курсаткичлар;
— а\оли ни н г халк, банки ва тижорат банкларига куйган куйил- 

малари х,аракатини характерловчи курсаткичлар;
— с>турта таш килотлари фаолиятини характерловчи курсат

кичлар;
— валюта савдоси ва курсини характерловчи курсаткичлар.
VII. Корхона ва таш килотлар молиявий фаолиятини характер

ловчи курсаткичлар:
— корхона ва таш килотлар молиявий холатини характерловчи 

курсаткичлар;
— корхона ва таш килотлар молиявий хисоблари ва узаро х;исоб- 

китоблари курсаткичлари;
— корхона ва таш килотлар молиявий фаолияти натижаларини 

характерловчи курсаткичлар.
М олия статистикасини таш кил к,илишнинг хдр бир молия тар- 

могида узига хос хусусиятлари мавжудлигини х,ам айтиб утиш ке- 
рак. Бу узига хос хусусиятлар ай н ан  шу тармок,нинг мак,сади ва 
тайинланиш идан келиб чик,иши тушунарли. М асалан, банк ста- 
тистикаси билан сурурта статистикасининг мак,сади бир хил эмас. 
Ш унинг учун х,ам бу булимда биз молия статистикаси таш кил 
килиниш ини  х,амма хусусиятларини куриб чикдик дейиш га асос 
йук,. Крлган хусусиятларга дарсликнинг навбатдаги булимларида 
чукуррок, тухталамиз.

1.4. МОЛИЯ СТАТИСТИКАСИНИНГ МАЪЛУМОТ МАНБАЛАРИ

Бухгалтерия х,исоби ва статистик хисоботлар молия статисти
касининг эн г асосий маълумот м анбаи  булиб х^собланади.

Узбекистан Республикасида бухгалтерия х,исоби ва статистика 
хисоботлари амалдаги конун ва кдрорларга мувофик, олиб борилади.

Хозирги кунда корхона ва ташкилотларда асосий молия курсат
кичлари куйидаги статистик х,исобот шакллари асосида х,исобланади.



Статистика ^исоботлари асосида \исобланадиган асосий молия курсатгичлари

Ишларнинг номи Даврийлик Етказиб бериш 
усули Инструментарий Тадкик килиш дастури

Бюджетга соли к; ва 
мажбурий туловларнинг 
тушиши

ойлик чопар оркали Узбекистон 
Республикаси Давлат 
солик кумитаси 
материаллари

Узбекистон Республикаси, К,орак,алпористон 
Республикаси, вилоятилар, Тошкент шах,ри, 
солик,ларнинг турлари буйича

Бюджетга божхона 
туловларининг тушиши

ойлик чопар оркали Узбекистан 
Республикаси Давлат 
божхона кумитаси 
материаллари

Узбекистон Республикаси туловларнинг 
турлари буйича

А\оли омонатлари ойлик, йиллик электрон-почта Шакл №1 омонатлар Узбекистон Республикаси, Крракалпористон 
Республикаси, вилоятилар, Тошкент ша)фи 
буйича, банклар, мулк шакли, кудудлар ва 
бошка кесимларда.

Узбекитон Республикаси 
Давлат ва Пиша бюдже- 
тининг бажарилиши

чораклик,
йиллик

почта Молия
вазирлигининг
материаллари

Узбекистон буйича:

— киска схемада, тезкор;

— тулик схемада, аникланган

«Индексация» махсус 
\исоб-китобидан 
маблагларнинг 
берилиши тугрисида 
маълумотлар

ойлик чопар орк,али Халк банкининг 
тезкор материаллари

Узбекистон Республикаси, 
К,оракалпористон, вилоятлар, Тошкент 
ша>фи буйича

Молиявий х,исоботлар чораклик,
йиллик

чопар оркали Молия
х,исоботларининг 
шакллари: №1, 2, 2а, 
26, 3, 4, 5

Корхона (ташкилот)лар буйича



Ишларнинг номи Даврийлик Етказиб бериш 
усули Инструментарий Тадк,ик; кдпиш дастури

Корхона (ташкилот)лар 
молиявий фаолиятининг 
асосий курсатгичлари

йиллик,
чораклик

электрон почта Ф № 1-Ф Узбекистон Республикаси, Коракалпогистон 
Республикаси, вилоятлар ва Тошкент 
шах,ри, икгисодиётнинг комплекслари, 
Вазирлик (ма\кама)лар тармокутар, мулк 
шакллари, зарар курувчи корхона 
(ташкилот)лар

Узок, мудцатли ва 
айланма активлар, узлик 
маблаигарнинг 
манбалари ва 
мажбуриятлари

йиллик,
чораклик

электрон почта Ф № 2-Ф Узбекистон Республикаси, Коракалп о гистон 
Республикаси, вилоятлар ва Тошкент 
ша\ри, комплекслар, вазирлик (ма\кама) 
лар иктисодий тармокушр, мулк шакллари

Корхона ва ташкилотлар 
молиявий натижалари 
\амда узаро х,исоб- 
китоблар акволи

ойлик электрон почта Форма № 5-Ф Узбекистон Республикаси, Корак,алпогистон 
Республикаси, вилоятлар ва Тошкент 
ша^ри, комплекслар, вазирликлар, 
ик,тисодиётнинг тармокдари, мулк шакллари 
буйича ва хсжазо.

Корхона (ташкилот)лар 
Узаро \исоб-китоблари- 
нинг а^воли туфисида

чораклик электрон почта Форма № 6-Ф Узбекистон Республикаси, Крракал п о т  сто н 
Республикаси, вилоятлар ва Тошкент 
шахри, иктисодиёт комплекслари, 
тармоклари, мулк шакллари корхона 
(ташкилот)лар, М Д \, Балтика ва узок 
хориж мамлакатлар буйича.

Моддий айланма ю сита 
захиралари

чораклик элекрон почта Ш №1-Зап Узбекистон Республикаси, К,орак,ал п о ги сто н 
Республикаси, вилоятлар ва Тошкент 
ш а\ри, икгисодиётнинг комплекс, 
(махкама)лари, корхона мулк шакллари 
буйича.



Корхона (ташкилот)
сарф-харажатлари
(йирма)

чораклик,
йиллик

элекрон почта Ш № -5с Узбекистон Республикаси, Коракалпогистон 
Республикаси, вилоятлар ва Тошкент 
шахри, икгисодиёт комплекслари, вазирлик 
(махкама)лари, мулк шакллари буйича.

Асосий воситалар ва 
бошца номолиявий 
активлар маъжудлиги ва 
Харакати

йиллик электрон почта Ш №11 Узбекистон Республикаси, Коракалпогистон 
Республикаси, вилоятлар ва Тошкент 
шахри, икгисодиёт комплекслари. вазирлик 
(махкама)лари, мулк шакллари буйича.

Молиявий
натижаларнинг тахлили

йиллик электрон почта кишлок хужалиги 
корхоналари хисобга 
олинган холда 
Ш № 5-Ш

Узбекистон Республикаси, Коракалпогистон 
Республикаси, вилоятлар ва Тошкент 
шахри, икгисодиетнинг комплекслари, 
вазирлик (махкама)лари, мулк шакллари, 
зарар куриб ишлайдиган корхона 
(ташкилотлар) буйича.

Корхона (ташкилот) 
молиявий фаолиятининг 
асосий курсаткичлари

чораклик,
йиллик

электрон почта Ш № 1-Ш Узбекистон Республикаси, Коракалпогистон 
Республикаси, вилоятлар ва Тошкент 
шахри, икгисодиётнинг комплекслари, 
вазирлик (махкама)лари, мулк шакллари, 
зарар куриб ишлашига корхона буйича.

Марказий банк 
фаолияти

чораклик,
йиллик

чопар оркали Ш № 1-ЦБ Узбекистон Республикаси буйича

Тижорат банкларининг 
фаолияти

чораклик,
йиллик

Электрон почта Ш № 1 -КБ Узбекистон Республикаси, банклари, мулк 
шакллари буйича

Асосий молиявий 
курсаткичлар буйича 
маълумотлар банкини 
тузиш учун динамика 
каторларини юритиш

Доимо Махсус дастур буйича Узбекистон Республикаси, Коракалпогистон 
Республикаси, вилоятлар ва Тошкент шахри 
буйича



Узбекистон Республикасида молия статистикасининг ахборот 
ресурсларини кенгайтириш  ва такомиллаш тириш  борасида бир- 
мунча ишлар кдпинмокда. Ж умладан, молия, пул муомаласи ва 
кредит статистикаси буйича халкдро стандартларга ÿ rau i тадбир- 
лари Давлат Дастури (УзР ВМ нинг 24.08.94 даги № 433 — сонли 
харори билан тасдикданган) да белгиланган.

Республикада молия статистикаси маълумотларини туплаш, иш- 
лов бериш хамда тахдил ва талк,ин кдлиш , истеъмолчиларга етка- 
зиб беришда банк технологояси жорий килинмокда. М олия ста
тистикаси кузатуви субъектларининг Бош тупламни тузиш, ЕГР- 
П О  ни ж о р и й  этиш  б о р аси д а  б и р м у н ч а и ш лар  к,илинган. 
Узбекистон Республикасида Халк;аро Валюта Ф онди (ХВФ, IM F) 
нинг маълумотларни тарк,атиш махсус стандартларига риоя килин- 
мокда. Бу \о л , уз навбатида, молия статистикасида бирламчи маъ
лумотларни т;уплаш ва курсаткичларни хисоблаб бориш да халк,аро 
стандартларга асосланиш ни так,озо этади. Халкдро М олия статис
тикаси стандартлари бир неча Халкдро ташкилотлар: Халк,аро Ва
лю та Ф онди (IM F), Ж а \о н  банки (WB), БМ ТСТАТ (UNSTAT), 
Ик,тисодий хамкорлик ва ривож ланиш  таш килоти (ОЕСД), Евро
па ик^исодий ^амкорлиги таш килоти (ОЕЕС), БМ Т нинг Европа 
учун ихтисодий комиссияси (U N IC E F) ва бош кд таш килотлар 
Хамкорлигида яратилмокда, халк;аро молия статистикасининг кон- 
цепцияси, тарифлари ва классификаторлари ишлаб чикилмокда.

Узбекистон Республикасининг маълумотларни таркдтиш халк,- 
аро стандартига риоя килиш  борасидаги битимни имзолаш и зим- 
мага молия статистикасининг асосий маълумотларини муайян стан
дартларга жавоб берадиган \олда йигиш, \исоблаш  ва тархатиш  
мажбуриятини юклайди. Бунда ХВФ нинг махсус суровномасига 
жавоб беришда хам халк,аро услубий тавсияномаларга, кулланма- 
ларга таянилади.

Юк,орида курсатилган кулланмалар ва бошк,а услубий тавсия- 
номалар Республиканинг умумик,тисодиёт блокига кирувчи вазир- 
ликларда, мах1камаларда, Давлат ф ан-техника кумитаси, Тош кент 
Давлат ик,тисодиёт университета, Тош кент М олия института х,амда 
Халк,аро таш килотларнинг У збекистондаги ваколатхоналарида 
инглиз ва рус тилларида мавжуд.

Чет давлатларда аудиторлар хулосалари билан тасдикданган, 
солик, ва боищ а давлат органлари учун расмий хужжат хукукига 
эга бугсган бухгалтерия баланси ва ком панияларнинг молиявий 
х;исоботлари асосий маълумот манбаи булиб ^исобланади. Бу хуж- 
ж атларнинг очик; матбуотда чоп кдлиниш и компаниялар ф аолия- 
ти ни н г ош коралигини курсатиб к,олмасдан, балки бу уларнинг уз 
акционерларига берган хисоботи хам хисобланади. Бундан таш -
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к,ари бу маълумотлар чет элларда чоп этиладиган йигма ва катта 
х,ажмдаги каталоглар, суровномаларни тайёрлаш да асосий манба 
булиб хизмат килади.

Молия статистикаси буйича халкаро 
услубий кулланмалар

Кулланмаларнинг номи Нашр кдлинган 
йил Тайёрлаганлар

1. Пул-кредит ва банк статистикаси 1984 IMF
буйича кулланма (лойиха)

2. Давлат молия статистикаси бу
йича кулланма 1986 IM F

3. Миллий хисоблар тизими (III
тахрири) 1993 WB, IM F, ОЕЕС

4. Тулов баланси буйича кулланма UNSTAT, OECD
(V нашри) 1993 IM F

5. Йигалган карз, к;арзнинг узгари-
ши ва тУлов баланси 1994 WB, IM F, OECD

6. Европа миллий хисоблар тизими 1995
7. Давлат молия статистикаси бу 1996 OCED

йича кулланма, янги тузилмасига
изохлар IMF

8. Пул-кредит ва банк статистикаси 1996
буйича к$лланма (кайта кУрилган IM F
лойиха)

9. Халцаро молия статистикаси бу
йича бошка кулланмалар X X

Хозирги пайтда суровнома-каталоглар х,ар йил деярли хамма 
мамлакатларда чоп этилади. Бундан ташкдри, айрим мавзулар буйи
ча ва турли юбилейлар муносабати билан куплаб суровномалар 
чоп этилади.

Дунёда жуда куп суровнома-каталоглар чоп этилиш и сабабли 
уларнинг хаммасини номини келтириш нинг иложи йук,- Энг асо- 
сийларини санаб утамиз. Халк,аро суровнома-каталоглар уртасида 
энг купчилик томондан тан олинган, кенг тарк,алган суровнома
лар: «Mood's company»; «Standard Corporation Records»; «Standardand 
and Poors» ва «Fitch's C orporation Manuals» ва боцщалар.

Ривож ланган  м ам лакатларда х,ар 4-5 йилда утказиладиган  
руйхатлар (цензлар) компаниялар т^крисидаги узига хос маълу- 
мотнинг бошлангич манбаи булиб хисобланади. Бу руйхатларда 
тармокутар ва уларнинг фаолияти турлари буйича тулик, маълумот 
берилади. Бу руйхатлар маълумотларининг конф иденциаллиги  
уларнинг узига хос хусусияти хисобланади. Яъни алохнда олинган 
ком пания маълумотларини чоп кдлиш  ёки уларни иш латиш  ком 
пания эгалари рухсатисиз катъиян ман этилади ва крнун билан 
Химояланади.
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Хозирги кунда энг ривожланган ва кенг таркалган маълумот 
манбаларидан бири биржа маълумотларидир. А кцияларнинг ко- 
тировкаси , сотилиш хажми, уларнинг даромадлилиги, тури ва х,.к. 
туррисида кун давомида маълумот туплаш мумкин. Пекин укувчи- 
ни огохлантириб куймокчимиз. Биржа маълумотларини туплаш 
ва кулга киритиш  осон б^лиши билан бир каторда, улар содда, 
бирж а конун ва хусусиятларини яхши тушунмайдиган янги кат- 
наш чиларга эмас, балки биржа бозорини яхши билган кишиларга 
хам салбий таъсир к^рсатиши, шу бйлан бир каторда ш ош ма-ш о- 
шарлик, алдаш, кузбуямачилик куроли сифатида ишлатилиши мум
кин. Хаммага маълумки, биржа маълумотлари айрим ёки бир гурух 
ш ахсларнинг бойлик орттириш ни максад килган буюртмалари 
натижаси хам булиши мумкин. Биржа маълумотлари, айрим пайт- 
ларда, сиёсий баркарорликнинг бузилишига хам олиб келади. Ш у- 
нинг учун хам биржа маълумотларини куллашда, айникса улар 
асосида карор кабул килиш да, танкидий муносабатда цараш мак,- 
садга мувофикдир.

М олиявий  маълумотлар даврий  наш рларда хам мунтазам чоп 
ки либ  борилади , уларнинг эн г куп таркалганлари  куйидаги- 
лардир:

In ternational F inance Statistics, G overm ent F inance Statistics, 
Balance o f  Payment Statistics UN  National Accounts Statistics ва бош- 
калар, У збекистонда — У збекистан Республикаси молияси (ста
тистика йилномаси) йирма ва тармокдар буйича статистика йил- 
ном аларининг махсус б^линмалари, даврий иктисодий журнал- 
ларнинг сахифаларида, «Интернет» тизимининг махсус сайтларида 
чоп этилади.

Республикамизда чоп килинадиган даврий иктисодий нашрларга 
куйидагиларни киритиш  мумкин: «Узбекистан иктисодий ахбо- 
ротномаси» (ойлик), «Бозор, пул ва кредит» (ойлик) ва бошка жур- 
наллар.

Ж уда к^п ва керакли молиявий маълумотларни, куйидаги энг 
ривож ланган ахборот хизмати к^рсатувчи ташкилотлар оркали: жа- 
хон м икёсида — Merill Lynch,' N ational City Bank, New England 
Letter, Value Line ва бош калардан туплаш мумкин.

Россияда — И нтерфакс, АиФ , РТС, Эксперт, А к& М ,— новос
ти; У збекистонда — Ахборот, Д авр ва бош калардан туплаш мум
кин. Л екин , шуни эсдан чикармаслик керакки, буларнинг хамма- 
си маълумот тарикасида иш латилиш и мумкин. Чукур молиявий 
тахдил учун, ёки молиявий хулосалар чикариш  учун, ёки хар бир 
м олиявий  холатда молиявий карор кабул килиш учун бошланрич 
маълумотларга мурожаат килиш  максадга мувофикдир.
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2-М авзу. ОЛИЙ М ОЛИЯВИЙ ХИСОБЛАШ МЕТОДЛАРИ

2.1. ОЛИЙ МОЛИЯВИЙ ХИСОБЛАШЛАРНИНГ 
ТАЙИНЛАНИШИ ВА ВАЗИФАЛАРИ

Олий молиявий \исоблаш  методлари кулланиш ининг умумий 
ва асосий вазифаси, мацсади молиявий жараёнларни мазмуни \амда 
тайинланиш и буйича сиф ат ж и\атдан олдиндан та?ушл кдлган 
\олда микдорий урганиш  х,исобланади. Бош кача айтганда вазифа 
кредит ва к,арзларни олиш  ва крплаш, маълум бир микдорда ва 
даврда фоизлар тулаш, молиявий хавф-хатарлар, операциялар са- 
марадорлигини бах,олаш ва бошкдлар билан боглик, булган муам- 
моларни тг\пил килиш нинг микдорий методларини ишлаб чи- 
к,ишдан иборатдир.

Олий молиявий \исоблаш лар кредит, сугурта, инвестициялар, 
пул муомаласи йигма курсаткичларини умумлаш тириш да, улар- 
нинг даражасини, таркибини , динам икасини ва узаро богликли- 
гини, валюта ва к,имматли кртозлар бозори конъюнктурасини урга- 
ниш да, давлат молиясини турли курсаткичларини (давлат бюдже
та даромадлари ва харажатлари, республика ва худудий тариф, 
норма, рента, фоизлар, солик, ставкалари) ^исоблаш да, таш килот 
ва корхоналарни (буйсиниш и ва мулк ш аклидан катъий назар) 
молиявий натижалари ва баркарорлигини урганиш да ва бош ка- 
ларда кулланилади.

Олий молиявий х,исоблаш методлари бундан таищ ари молия
вий операция ва битимларнинг у ёки бу омилга бопш к^игини  
аник,лашда, молиявий хрлатларнинг келажак моделларини тузишда, 
усган киймат ^ажмини х,исоблашда, молиявий курсаткичларни дис- 
контлашда, турли м олиявий туловларни х,исоблашда, молиявий 
мажбуриятларни коплаш  режасини тузишда ва х,.к. кулланади.

Лекин уларнинг махсус кулланиш объекти актуар, биржа, ким- 
ошди ва иктисодий-такрибий х,исоблардир.

Олий молиявий х.исоблаш методлари умумий ва махсус метод- 
ларга булинади. У ларнинг мо^ияти, мазмуни, узига хос хусусият- 
лари, тайинланиш и ва бажарадиган вазифалари келгуси параграф- 
ларда ёритилади.

2.2. ОЛИЙ МОЛИЯВИЙ ХИСОБЛАШНИНГ УМУМИЙ МЕТОДЛАРИ

Олий молиявий ^исоблаш нинг умумий методлари ф оиз став- 
каларини аник^аш да, дисконтлаш да, туловларни молиявий экви- 
валентлилигини х,исоблашда, молиявий ренталарни тах^лил кдгсиш- 
да, узок муддатли кредитларни коплаш реж асини тузишда ва бош - 
к,аларда жуда кенг кулланилади.
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Ошган цийматни х,исоблаш

М олиявий операция ва битимларда вак,т омили асосий урин- 
лардан бирини эгаллайди. Вак,т омили билан пулнинг нотенглик 
к,иймати, молиявий куйилмаларни ноэквивалентлилиги, амалга 
ош ириладиган битимларнинг кдйтарилмаслиги тамойиллари бе- 
восита боглангандир. М асалан, инф ляцияга учрамаган шароитда 
\а м  январь ойида олинган 10.000 сум билан, февраль ойида олин- 
ган 10.000 сум узаро тенг эмас.

П улнинг бошлангич суммасидаги узгариш ини аникдаш учун, 
ссудадан, куйилмалардан олинган даромадни х,исоблаш зарур.

П улнинг бош лангич суммасининг фоизлар куш илиш и билан 
ортиш и (купайиш и) ёки бош лангич пул суммасининг усиши жа- 
раёни , молия статистикасида, ош ган к,иймат дейилади. Пулнинг 
ош ган к,иймати, одатда, содда ва мураккаб фоизларда \исоблана- 
ди. Буларнинг узи оддий ва \и со б  ставкасига (тижорат ёки банк 
учети \а м  дейилади) булинади. Хар к,андай ставка ^ам 1 йилга 
белгиланади.

Содда фоизлар. Бу усулда ошган цийматни аникдаш да, х,исоб- 
лаш  асоси узгармас булиши шарт. М асалан, 10 минг сум содда 
ф оизлар билан к,арзга берилса, ^исоб-китоб неча марта бажарил- 
масин база 10 минг сум булиб колаверади. Содда ф оизлар билан 
ош ган кийм атни ^исоблашда вакт оралики х,ар хил (кун, ой, квар
тал, йил ва *.к.) булиши мумкин. Вак,т оралиги фоиз ёзиш , фоиз 
куш иш  даври дейилади. Кушилган фоизлар кредиторга берилади 
ёки к,арзни бошлангич суммасига кушиб куйилади. Бу шартнома- 
га боглик,.

Содда ф оизларда (декурсив метод буйича) ош ган циймат сум- 
маси куйидаги формула билан *исобланилади:

5  = Р + Рт еки Б = Р (1 + т) (1)

Бу ерда: Б — пулнинг ошган (охирги) киймати суммаси; Р — 
бош лангич сумма; п — фоиз ёзиш даврлари сони; 1 — ф оиз став- 
каси; 1 +  т  — бошлангич суммани к^пайтирувчи микдор дей и 
лади.

Мисол. 10 млн. с^м 5 йилга 30% ставкаси билан берилган. Пул
н инг ош ган к,иймати суммаси аникдансин.

Б =  10 + 10 х 0,3 х 5 =  25,0 млн. с^м 
Б = 10(1 -Ь 0,3 х 5)= 25,0 млн. сум.

Юк,орида таъкидланганидек, к,арз муддати х,ар хил булиши мум
кин. Агар к,арз муддати 1 йилдан кам булса, юк,орида келтирилган
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формулага к,исман узгариш киритамиз ва Б-ни куйидагича ^исоб- 
лаймиз:

5  = Л 1  + * 0 ,  (2)

бу ерда: с1 — к,арз кунлар сони; к — йилдаги кунлар сони.

Мисол. 70 минг сум 90 кунга 20 фоиз ставкаси билан берилган 
булса.

5  = 70(1 + -22.0,2) = 75,6 минг сум.
360

Амалиётда ф оиз ёзиш даврлари х,ар хил булиши мумкин. Агар- 
да, пр п2, .... пп ф оиз ёзиш даврларида ц, ц, ... ставкалари кулла- 
нилса, охирги сумма куйидаги формула билан \исобланилади:

5  = Р (1 + £ / ,« ,)  (3)
/=1

Мисол. 3,5 йилга 20 млн. с^м микдорида кредит берилди. Би- 
ринчи йил учун ф оиз ставкаси 150%, к,олган вак,тда х,ар ярим  йил- 
да ставка 10% ошади. Охирги суммани аникданг.

5 =  20 [(1 + 1,5 )+ 0 ,5 (1 ,6+ 1 ,7+ 1 ,8+ 1 ,9+ 2 ,0)]= 20х 7= 140 млн. сум.

М олиявий ^исоблаш да кунлар сонини аникугаш му^им ах,ами- 
ятга эга. Бу масала ф оизларга боглик,. М аълумки, фоизлар оддий 
ва мураккаб ф оизлардан тапщари содда ва тижорат ф оизларига 
*ам булинади. Содда фоизлар х,исобланса кунлар сони 1 йил учун 
360, ой учун 30 кун олинади, тижорат фоизларида эса — 365 (366) 
йил, 28, 29, 30, 31 (календарь буйича) ой. Я на бир к,оида — пулни 
олиш ва коплаш кунлари бир кун деб олинади. Банклар учун иш 
куни ва х,исоб-китоб кунлар ^исоблашда бу масала мух,имдир. 
Кунлар сонини аникуташ турли мамлакатларда турлича: АКШ , 
Англия, Португалияда йил 365/366 кун, ой календарь буйича оли
нади; Ф ранция, Бельгия, И спания, Ш вейцария, Ю гославияда йил 
360 кун, ой календарь буйича; Германия, Д ания, Ш вецияда йил 
360, ой 30 кунга тенг деб кабул к,илинган.

Ш ундай килиб, х;исоб-китоблар куйидаги 4 вариантда булиши 
мумкин:

1) содда ф оизлар аник, кунлар сонида;
2) содда фоизлар такрибий кунлар сонида;
3) тижорат (аник,) фоизлар такрибий кунлар сонида;
4) тижорат (аник,) ф оизлар аник, кунлар сонида.
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М олиявий ^исобларда фоизлар ставкаси юкорила таъкидлага- 
нимиздек оддий ва \исоб  (учет) ставкаларига булинади. \о з и р г а -  
ча бажарган хамма х;исоб-китоблар оддий ставкаларда бажарилди. 
Бу усул декурсив метод дейилади, унинг мазмуни ва мо^ияти 
ш ундаки, ф оизлар давр охирида бош лангич суммага куш илади 
ёки берилади. Х,исоб ставкасида эса фоизлар кредит берилади- 
ган пайтда ^исобланиб ва олиб колинади. Бу усул антисипатив 
метод дейилади.

Ош ган киймат (Б) суммаси х,исоб ставкаси буйича куйидаги 
формула билан аникданади:

М олиявий х,исобларда х>амма нарса тайёр \олда берилмайди. 
Ш унинг учун \ам  юкррида келтирилган (1, 2, 3, 4) формулалар 
асосида номаълум хадларни аникдаш мумкин. М асалан, давр узун- 
лигини:

Мисол. 20 млн. сум пул бор. У 85 млн. сумга етиши мулжал- 
ланган. Оддий фоиз ставкаси 20%. Ф оиз ^исоблаш даврини *исоб- 
ланг.

Мураккаб фоизлар. Рарб мамлакатларида молиявий х,исоблаш- 
ларда энг куп таркалган фоизлардан бири бу мураккаб ф оизлар- 
дир. У ларнинг мазмуни шундан иборатки, даромад \исоблана бош- 
ланганда биринчи даромад (бошлангич Р суммадан) х;исобланса, 
иккинчи даромад бошлангич суммадан эмас, балки бошлангич сум
ма ва биринчи  даромаднинг й и рп н д и  суммасидан х;исобланади 
ва *.к.

М ураккаб фоизлар \ам  содда ф оизларга ухшаб оддий ва хисоб 
ставкаларида аникданади.

1. О ддий ставкаларда куйидаги формула билан:

(4)

.9 » 9рх! Бха рх!

( 5)

2. Х,исоб ставкаларида эса:

( 6)(1 -¿Г
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Мисол. 5 млн. сум 3 йилга 25% йиллик ставка билан банкга 
жойлаштирилди. Ш артнома буйичаВ анк мураккаб ф оизлар билан 
пулни кайтиб беришни буйнига олган. Банк неча сум цайтиб бе- 
ради?

5=5(1 + 0,25)3 =  $  1,25? =  9765625 сум

Ф оизларнинг номинал ва самарали ставкалари

Маблар эгасининг ихтиёрига цараб ёки кимматли когозларнинг 
айрим турлари буйича бериладиган (олинадиган) фоизлар факдт 
бир йилда бир марта эмас, балки \ар  ярим йилда, кварталда, ойда 
ва *.к. \исобланиб бош лангич суммага устама к,илиб куш илиш и 
ёки эгасига берилиш и мумкин. Бу шартномага боглик,.

Агар, фоизлар 1 йилдан кам муддатга капиталлаш тирилса, бу 
пайтда фоизларнинг йиллик ставкаси (0  номинал ставка деб ата- 
лади. Номинал ставкалар, давр ичидаги ф оиз устамаларини ёзиш 
учун асос булиб хизмат к,илади. Улар мураккаб ф оизлар билан 
куйидагича аникданади:

5  = />(1 +  Ыи пп (7)

бу ерда: у — номинал ф оиз ставкалари; И  — бутун карз вактида 
устама ёзиладиган даврлар сони ( т • п = ЛО; я — бутун карз вакти; 
т  — устама ёзиладиган даврлар сони.

Н оминал ставка 0) буйича ш марта фоиз ёзиладиган даромад- 
ни таъминлайдиган у йиллик ставка, 1 самарали ставка дейилади. 
Бизга маълумки

(1 + /У = (1 +
т

бу ердан

/ = (1 + ¿ Г  -  1 (8)
т

Бу \исоб-китоблар ^исоб ставкалари буйича ^ам амалга ош и- 
рилади. Куйидаги формулалар билан:

Р— = - — 2----- , бу ердан = 1 -  (1 -  —)т  (9)
(1 -с!)" (1 -Л т )т т
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Фоиз ставкаларини мослаштириш (корректировкалаш)

М олиявий фоизлар догма эмас. Улар шароитга мослаш тири- 
лиш и керак. Ф оиз ставкаларига алок,а ш артининг узгариши, им- 
тиёз берилиш и, юк,ори даражада жарима ф оизларининг белгила- 
ниш и х,амда товарлар ба^осининг узгариши, валюта курслари ва 
пулнинг кдлрсизланиш и ва *.к. х,исобидан узгартириш киритили- 
ши мумкин.

Бах,о узгариш ини х;исобга олиш  учун ба^о индексини (1р), 
сумнинг харид крбилияти узгаришни \исобга олиш учун эса и нф 
ляция индексини (1г) \исоблаш  керак. Улар маълум булгандан ке- 
йин, уларнинг узгариш ини ^исобга олган ^олда ошган к,ийматни 
х,исоблаш мумкин:

£ ск = /> [1  + (1  + 0 : / ] л (10)

Сумнинг харид кдлиш крбилиятини >^исобга олган х,олда Б куйи- 
дагига тенг булади:

5 = Р[1 + (1 + I) /]",

бу ерда /  — инф ляция индекси (1( =  1/1р).
М аълумки, фак,ат товарлар бахрси узгармасдан валюта курсла

ри ^ам узгариб туради. Шу муносабат билан, ф оиз ставкаларини 
ф акат ба^онинг узгариши эмас, валюта курсларини узгариш ини 
*ам х,исобга олган х,олда мослаш тириш  (корректировкалаш ) ке
рак. Бу иш куйидаги формула билан амалга оширилади:

*р а + /»*<*„ (Ц)

бу ерда: с1ор — айланманинг сумдаги \иссаси , <1оа — айланманинг 
валютадаги \иссаси .

Ш ундай мослаш тириш  инф ляция мукофотини ^исобга олган 
х,олда *ам амалга ош ирилади. И нф ляция мукофоти индекси и нф 
ляция индекси ва даромадлилик индексининг купайтмасига тенг.

М олиявий амалиётда (банкларда) инфляция натижасида йуко- 
тилган суммани крплашда, фоизлар ставкасини индексация кдлиш - 
нинг соддалаш тирилган усулидан фойдаланилади:

К = 'А т , (12)

бу ерда Аг — 1г индексини модули, аникроги (I, - 1 )  ёки (11ск -1 ) .
Ушбу х,олатда 1г модули урнига, бах,они оддий узгариши индек

си иш латилади, яъни 1 —1.
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Бошлангич к,ийматни х,исоблаш (дисконтлаш )

М олиявий х,исоб-китобларда намма вак,т ва \ар  к,андай шаро- 
итда хдм бош лангич, ош ган, чегирма ва устама суммалари маълум 
булмайди. Бу муаммо дисконтлаш  усулларини куллаш билан \ал  
этилади.

Д исконт — бош лангич суммани х,исоблаш, аникугаш учун ош 
ган кийматдан айриладиган чегирма суммасидир. Д исконтлаш  (ус
тама ёзиш) — устамалар ёзиш , аникроги фоизларни ^исоблаш.

Чегирмалар, катта суммадан кичик суммани аникуташ учун 
^исобланса, устамалар ёзиш бунинг тескариси, улар кичик сумма
дан катта суммани аникутш  учун ^исобланади. Ш уни эсда тутиш 
керакки, бош лангич к,иймат аник, молиявий шароитда ош ган к,ий- 
матнинг тескари ифодасидир.

Унинг асосида, бутун сон ва унинг к,исмлари фарк;и \исобла- 
нувчи \ам м а курсаткичлар, тескари сонлар булади.

М асалан, ошган цийматни 1,0, дисконт (чегирма) ставкаси 0,2 
га тенг деб кабул к,илинса, ф оизлар купайтмасининг тескари сони
0,8 (1,0 — 0,2) эмас 0,833 (1,0 : 1,2) тенг булади. Бу тасдик,нома 
содда ва мураккаб фоизлар билан \исобланган  дисконт суммаси 
ва ставкаларига нисбатан эм ас, балки дисконтлаш да кулланади- 
ган барча методлар учун адолатлидир.

М олиявий \исоб-китоблар  амалиётида дисконтлаш нинг мате
матик ва банк ёки тижорат усули кулланилади.

Агар Б, п ва 1 маълум булиб Р ни аникутш  зарур булса, бу 
пайтда математик дисконтлаш  усулига мурожаат к,илинади. Д ис
контлаш , ош ган «.ийматни \исоблаш га ухшаб содда ва мураккаб 
фоизларда олиб борилади.

Одций ф оизларда бош лангич суммани куйидаги формула би
лан аникдаймиз:

Р т ‘ ш -  <13>

бу ердан дисконт суммаси

О =  Б -  Р (14)

Мисол. 6 ойдан кейин царздор кредиторга 4,0 млн. сум тулаши 
керак. Кредит 26% йиллик ставка билан берилган. Берилган кре
дит ва дисконт суммаси аник^лансин.

Берилган кредит суммаси:

/> = т а 7 § Ь г " 3539,8 ш ш г с *м
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Д исконт суммаси:

О =  4000 -  3539,8 =  460,2 минг сум

М ураккаб фоизлар буйича дисконтлаш  куйидаги формула ор- 
к,али бажарилади:

Рт = - ^ —  = БУ" ( 1 5 )
(1+/)*

бу ерда

г - ( Г д р - <‘ - ' г  Об)

Агарда ф оизлар бир йилда ш марта устамаланса, куйидаги фор- 
мулага эга буламиз:

Р т  = о 7 7 / й г  (17)

Д исконтни к^пайтирувчиси тенг:

у тп = (1 + А.утп
т

Мисол. 10 йилдан кейин ошган киймат (Б) 2.000.000 с^мни 
таш кил килса, куйилмани бугунги к,ийматини аницланг. М урак
каб фоизларда банк ставкаси 20%.

Рт = 20000?0° = 323011 сум 
(1+0,2)10 3

Агар устама ёзиш  х,ар кварталда бир марта амалга ош ирилса, 
куйилм анинг бош лангич суммаси куйидагича булган:

Рт -  = 28409! с?м

Банк (тиж орат) хисоби  методи буйича дисконтлаш

Бу усул олдингига нисбатан тескаридир. М атематик дисконт- 
лаш да ссудадан фойдаланилганлиги учун олинадиган фоизлар бош 
лангич суммадан \исобланса, бу усулда ош ган к;иймат ёки  охирги 
суммадан ^исобланади. М асалан, векселлар буйича ф оиз устама- 
лари  векселнинг эгаси уни уш ловчига кайтириб берадиган сумма-
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га ёзилади. Одатда векселлар банкда \и со бга  олинади ва улар век- 
селнинг ^а^и^ий ва тулаш кафолатини тан олиб (аваллаштириб) 
ф оиз белгилайдилар. Шу ф оизлар, х,исоб ёки банк ф оизлари деб 
аталади. Банкда \исобга олинмаган векселлар, оддий тилхатдан 
бош ка нарса эмас.

Х исоб усули буйича бошлангич сумма ва дисконт куйидагича 
аникланилади:

/> = 5 (1 -л < /) , (18)

бу ерда п — ссуда муддати; <3 — *исоб ставкаси.
Мисол. 100 минг сумлик номинал к,иймат билан вексел берил- 

ди. Тулаш муддатига 15 кун крлганда эгаси уни банк х,исобидан 
утказди, \и со б  ставкаси 20%. Бу ердан:

Р = 100(1 -  —  хО, 2) = 99,17 минг сумга тенг.

Д исконт суммаси: О =  100 — 99,17 =  0,83 минг сум. М ураккаб 
фоизлар буйича бош лангич сумма ва дисконт куйидаги формула- 
лар билан \исобланади .

Р = Я (1-(1У  (19)

/)  = Р  -  5  = 5 [ 1 - ( 1 -< /)" ]  (20)

Туловларнинг молиявий тенглиги (эквивалентлилиги)

М олиявий амалиётда шундай муаммоларга дуч келамизки, бир 
молиявий мажбуриятни иккинчиси билан алмаш тириш  ёки бир 
нечта мажбуриятлар бирлаш тириш  зарурияти тугилади. Бу муам- 
мони ечиш молиявий мажбуриятлар тенглигига асосланади. Бит- 
та ва узаро тенг вацтга келтирилган ва асосланган туловлар узаро 
тенг (эквивалент) деб аталади.

Бундай муаммо эквивалентлилик тенгламаларини куллаш би 
лан ечилади. У ларнинг мазмуни шундан иборатки, эски мажбу- 
рият билан келтирилган туловлар суммаси янги мажбурият билан 
келтирилган туловлар суммасига тенглаш тирилади.

Э квивалентлилик тенгламасини куйидагича ёзиш мумкин:
т п

I I

бу ерда, Рк — К  туловнинг кандайдир бир пайтга булган \ози рги  
(келтирилган) микдори; Рц- 0  туловнинг уша пайтга булган *озир- 
ги микдори.
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Туловларни келтириш пайти сифатида олиниш и мумкин: мо- 
лиявий мажбуриятларнинг бош ланиш  муддати; бирор суммани 
тулаш пайти; икки мажбурият буйича тулаш пайти; янги мажбу- 
рият буйича тулаш муддатининг тугаш пайти ва х,.к.

Мисол. Тулов муддатлари 17.05, 17.06, 17.08 булган учтатулов- 
ни бирлаш тириш га кдрор кабул килинди. Тулов ^ажмлари тегиш- 
ли равиш да 10, 20, 30 млн. сум. Туловларни бирлаш тириш  вакти 
31.08. Ф оиз ставкаси 10%. Бирлаштирилган туловлар суммаси аник,- 
лансин.

Бирлаш тирилган туловлар суммаси куйидагига тенг:

50 = 5, + 52 + 5 3 ёки

50 = />(1 + а / )  + р2(1 + а , •) + . . . + рп( 1 + (21)

50 = 10(1 + 1“  0,1) + 20(1 + ^  0,1) + 30(1 + ^  0,1) = 10,286 + 20,405 

+30,116 = 60,807 млн. сум

Факат молиявий туловлар эквивалентлилигини эмас, балки фоиз 
ставкаларининг эквивалентлилигини х,ам аниклаш  мумкин. М а- 
салан, 1 ва 4 формулаларни олайлик:

5  = Р( 1 + /л); 5  = -———у бу ердан1—па

1 + т = ——г кабул килсак 
1+па

/ = га, с1 = - 4 -  га тенг булади.\-rid  1+т

М олиявий ренталар

М олиявий х,исоб-китобларда энг асосий тушунчалардан бири 
молиявий рента туш унчасидир. Х,амма тулов аъзолари ижобий 
микдорлардан таш кил топган, икки  тулов орасидаги вак,т интер- 
вали тенг булган туловлар катори (потоги) молиявий рента ёки 
аннуитет дейилади.

Рента таркибига кирувчи \ар  бир туланган тулов (пул) рента 
аъзоси, туловлар орасидаги вак,т — рента даври, туловларнинг уму- 
мий вакти — рента муддати деб аталади.

Ренталар бир канча белгилар буйича бир-биридан ф арк  кила- 
ди. Яъни улар рента аъзолари сони буйича чегараланган ва чега- 
раланмаган ренталарга, аъзоларининг микдори — доим ий ва узга- 
рувчан; муддати — йиллик, ярим йиллик, кварталлик, ойлик ва 
*.к. ренталарга булинади.
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Рентанинг ошган суммаси ва \о зи р ги  (келтирилган) микдори 
молиявий ренталарнинг умумлаштирувчи курсаткичлари х,исоб- 
ланади.

Рентанинг ошган суммаси деганда биз рента аъзоларини (ф о- 
излар кушилган \олда) рента муддати охирига булган йигиндиси- 
ни тушунамиз. Бу курсаткич йиллик доимий ренталар учун куйи- 
даги формула билан аникданади:

(2 = = (22) 
^  (!+/)-! I

бу ерда: Я-бадал (взнос) микдори.
Мисол. Рента муддати 10 йил. \ а р  йил охирида бир марта 400 

минг сум туланади. Ф оиз ставкаси 5%. Ошган суммани аникданг.

(2 = 400 {1’°о 0 5 '— ~5031,16 минг сум

Агар ренталар бир неча марта (Р-марта) туланса, улар буйича 
фоиз устамалари ш марта ёзилса, рентанинг ошган суммаси куйи- 
даги формула билан х,исобланади:

Рента аъзоларининг давр бош ига дисконтланган суммалари 
йигиндисига ренталарнинг х,озирги (келтирилган) микуюри деб ай- 
тилади ва бу курсаткич куйидаги формула билан \исобланади:

I

Мисол. Рента х,ар йил 500 минг сумдан туланади, йиллик фоиз 
ставкаси 6%. Устама йил охирида ёзилади. Рента 10 йил туланса, 
^озирги кийматини аникданг.

А = 5 0 о ( 1~(1+О.Об) 10(1+0-°6)_!.0] = 3680,04 минг сум 
\ 0,06 I

Айрим пайтларда ренталарни тулаш тугрисидаги м олиявий 
битимлар ш артини узгартириш га тугри келади. Битмлар шарти 
узгарган х,олат ренталар конверсияси деб аталади. М асалан, рен- 
тани тулаш даври узунлигини узгартириш  керак, яъни п, муддат-
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ли йиллик рентани, ш2 муддатлига алмаштириш зарур. Бу пайтда 
аникданиш и керак:

*> ' а*и = к 2 ■ ап,  (25)

бу ерда
а -  1-(1+0~"

Мисол. Й иллик рента беш йиллик муддат билан 2000 минг 
сумни таш кил килади (¡=0,06). Буни 8 йиллик рентага алмаш ти
риш талаб этилади. Бошк,а шартлар узгармас. Бу ердан

= Д  ~  = 2000 = 1356,68 минг сум

Узок, муддатли кредитларни к,оплаш 
режасини тузиш методлари

О линган кредит турли-туман йуллар билан копланиш и мум- 
кин. М асалан, бир йула, тенг вак,тларда тенг туловлар билан, \ар  
хил тулов билан ва \ .к .

М аълумки, кредит ^ажми ва вак,ти канча катта булса, уни доп
л а т  хаф-хатари х;ар иккала томон учун >̂ ам катта булади. М аса
лан, 10000 сумлик 5 йилга олинган кредитни к,оплаш билан 100 
млн. сумлик олинган кредитни д о п л а т  хавф-хатарини такдослаб 
булмайди. Чунки 10000 сумлик кредитни бир пайтнинг узида к,оп- 
лаш ж исм оний ва ю ридик шахе учун катта кийинчалик тугдир- 
майди, 100 млн. сум кредитни ва унга ёзиладиган устама фоизла- 
ри билан бир пайтнинг узида к,оплаш х,ар к;андай ю ридик шахе 
учун \ам  осон  эмас, чунки коплаш  пайти етиб келганда хар к,ан- 
дай хддиса руй бериш мумкин (ик,тисодий кризислар; валюта курс- 
ларининг узгариш и, сиёсий узгаришлар ва \.к .) .

Ш уларни \исобга олган ^олда, молиявий \исоблаш ларда, олин
ган кредитни к,оплаш фондини тузиш оркали ёпиш усули кенг 
тар калган.

Крплаш  фонди, унга утказилган туловлар ва уларга ёзиладиган 
ф оиз устамаларидан таш кил топади. Ундан тапщари карздор кре- 
диторга кдрз буйича фоизлар тулайди. Бу туловларни йигиндиси 
муддатли туловлар деб аталади. Бу ерда бир нарсага тухталмокчи- 
миз. К рплаш  фонди маълум бир банкда очилади. Тушган тулов- 
лардан фойдалангани учун банк ф оиз тулайди. Агарда карздор 
банкдан узи тулайдиган фоиздан юкорирок, ф оиз олса, к,оплаш 
ф ондини тузиш  к,арздор учун жуда манфаатлидир.



Муддатли туловлар (содда фоизларда) куйидаги формула би- 
лан \исобланади:

Ум = £>•/ + Я (26)

бу ерда: О — карз микдори; И -й и лли к  туловлар (бадаллар); 1 — 
ставка.

М ураккаб фоизларда муддатли туловлар куйидаги формула 
билан кисобланади:

V; = / ,  + *  (27)

бу ерда I, — фоизли тулов.
Фоизли тулов суммаси куйидаги формула билан ^исобланади:

/, = Д 1 + </)'-'•?, (28)

бу ерда: I =  1, 2, 3. . . п; я  — асосий кдрзга ёзиладиган фоиз 
ставкаси.

Олий молиявий *исоб-к итоблар  ва инфляция

М олиявий ^исоблар инфляция билан боиш к- Товар нархининг 
ошиши пулни кадрсизлантиради, яъни  унинг *арид кобилияти па- 
саяди. И нфляция натижасида карз берувчи >^ам, карз олувчи х,ам 
фойда курмайди. Агар сумнинг х,арид кобилияти ошса карз берган 
шахе, агар сумни *арид кобилияти пасайса карз олган шахе ютка- 
зади. Ёки фоизларни белгилашда, агар сиз белгилаган ф оиз и н ф 
ляция даражасидан юкори булса кандайдир бир натижа тугрисида 
гапириш мумкин, тескариси >̂ ам булиш и мумкин. К ичик бир ми- 
сол келтирайлик. Талабанинг 10000 пули бор. У пулини 6% йил
лик ф оиз билан 10 йилга кредитга берди. 10 йилдан кейин ошган 
Киймат (Б) 17,9 минг сумга етади. Бу вариантда ба\олар  узгармас. 
И ккинчи вариантда баколар 3% га ош са, ошган киймат 13,3 минг 
сумга тенг булади. Учинчи вариантда бахрлар 8% ош са, Б =  8,3 
минг сумга. Хулоса шуки, инф ляция натижасида, учинчи вариантда 
студент уз берган суммасини \ам  кайтариб ололмади.

М ана шу хато ва хавфларга дуч келмаслик учун, дуч келганда 
х,ам жуда катта зарар курмаслик нуктаи назаридан и нф ляциянинг 
молиявий битим ва операциялар натижаларига таъсирини урга- 
ниш максадга мувофик \исобланади .

Ф араз килайлик, 5а — сумманинг \арид  килиш  кобилияти и н 
ф ляция мавжуд ва йук пайтидаги кийматлари бир-бирига тенг. Бу
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иккала сумманинг фарк,ини AS билан белгиласак, бу ердан и нф 
ляция даражаси AS/S тенг булади. Бу ердан

= 5  + Д5 = 5  + Sa = 5(1 + а) (29)

Энди инф ляция индексини куйидаги формула билан х,исоб- 
лаш мумкин:

/„ = 1 + а ёки Iu = (1 + а)" (30)

1+а микдори Sa-HH S га нисбатан неча баробар катталигини 
ёки бах,онинг уртача неча баробар усганлигини характерлайди. Йил- 
лик инф ляция даражаси а булсин. Бу дегани бир йилдан кейин 
сумма S суммага нисбатан ( 1 + а )  баробар куп булади. Буни давом 
Килдирсак мураккаб фоизларни эслатади. Бу хдлатни билмаслик 
ёки ^исобга олмаслик жуда куп хатоларга олиб келади.

М асалан, купчилик ба^о хдр ойда 8 фоизга ошса, бир йилда 96 
( 1 2 x 8 )  ф оиз ошади деб уйлайди. Бундан фойдаланган банкирлар 
ва ишбилармонлар бир йиллик даромад фоизи 120% тенг деб эълон 
к,илиб халк,нинг пулини жалб этади. Ташк,аридан Караганда х,ам- 
маси тугри, аникроги мижозлар 24 ф оиз даромад олади. Тугриси- 
чи? Агар ойлик инфляция даражаси 8% ни таш кил к,илса, ба\олар 
бир ойда 1,08 марта ортади, бир йилда эса 2,52 (1,08)12 марта. Бу 
ердан йиллик инф ляция даражаси 152 (252-100) фоизга етади. 
Демак, 120 фоиз йиллик ставка билан пулни банкка беришни уйлаб 
куриш керак.

М асалан, 4 млн. сум 120% йиллик даромад билан банкка жой- 
лаш тирилди (мураккаб фоизларда). Бах,о \ар  йили 58,1 фоизга 
ошади. И кки  йилда бах,о 2,5 (1 +  0 ,581)2 бараварга ошади. Ошган 
киймат эса

S =  4 (1 + 1,2)2 =  19,36 млн. сумга тенг.

Бирок,, ошган к,ийматнинг харид к,илиш крбилияти 19,36 млн. 
сум эмас, 7,744 млн. сумни таш кил к,илади.

= 7,744 млн. сум

Агар биз ^а^и^ий ошган кийматни 7,744 млн. сум деб к,абул 
кдлсак, куйилмадан олинган даромадлилик 96,8 фоизни таш кил 
к,илади.

/ ч ( | ) ' / ' - 1 » ( 1 М ) ,/2 - 1 = 0,9677 (96,8%)
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Демак, пулнинг эгаси 120 фоиздан эмас, 96,8 фоиздан даромад 
олган.

Бу курсаткични куйидагича х,ам \исоблаш  мумкин. Б а\он и нг 
кушимча усиш суръати (а) асосан инф ляциянинг кушимча уси- 
шига тугри келса, у пайтда йиллик бах,о индекси 1+а микдорни 
ташкил к,илади. Уртача йиллик инфляция суръати сакданиб к,олин- 
ган такдирда, п йил учун б а\о  индекси (1+а)" микдорга тенг бу- 
лади.

Инфляция натижасида кадрсизланиши \исобга олинган п йилда 
ошган к,иймат куйидаги формула билан \исобланади:

^ - т о  + ' > ' « ^  = р (т й ) '  (31)

Олдинги мисол маълумотлари билан бу формулани куллани- 
шини келтирамиз

^  =  4 ( т т ё т )  = 7 ’ 7 4 4  м л н - су м

микдор асосан банк ставкаси ва инф ляция суръати узга-
ришга боглик,. Агар бу иккаласи тенг булса (\аётда энг кам учрай- 
диган во^еа), ошган киймат (S1|H<)1) ва бошлангич сумманинг (Р) 
\ар и д  кобилияти тенг булади. Бу пайтда мижоз деярли \е ч  нарса 
й^кртмайди (ютмайди \ам ).

Агар a>i булса, ошган к,ийматнинг >;арид к,обилияти инф ляция 
натижасида йукдгилган суммани к,оплай олмайди, агар a<i булса — 
тескариси. Ш унинг учун х,ам молия статистикасида a>i булса банк 
ставкаси салбий ставка, a<i булса — ижобий ставка дейилади.

Молиявий амалиётда инфляция таъсирни пасайтириш ёки унинг 
натижасида курилган зарарни коплаш нинг бир к,анча методлари 
ишлаб чик,илган. Ш улардан бири — ф оиз ставкаларини индекса
ция кдпишдир. Бу методнинг м о \и яти  ва мазмуни — ф оиз ставка
ларини инфляция суръатларига мувофикдаштиришдан иборат. Му- 
вофикдаш тириш  микдори, албатта, ш артномада кузда тутилган 
булиши керак. М увофикдаш тирилган фоиз ставкаси, шартли ра- 
вишда брутто-ставкаси1 деб аталади. Бу курсаткич ia билан белги- 
ланиб куйидаги формула билан х,исобланади:

L = , (32)

1 Брутто-ставкаси т^ррисида т^лик, маълумот кейинги параграф ва мавзуларда 
берилади.
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М исол. Банк 8 ойга 10 млн. сумлик кредит берди. Кутиладиган 
ойлик инф ляция даражаси 2%. Даромад ставкаси 12%. Шу маълу- 
мотлар асосида инфляция даражасини \исобга олган \олда фоиз 
ставкасини, ошган киймат суммасини ва фоиз тулови микдорини 
аникданг:

1. И нф ляция индекси:

1и—(1 +0,02)8=  1,1717;

2. Брутто-ставка:

/ = (1,0,66.0.12)1,1717-1 = 0 Ж  = 0 А  (4 0 % )
0,66 0,66

3. Ош ган киймат суммаси

Ба =10(1 + 0,66 • 0,4) =  12,64 млн. сум

4. Ф оиз тулови микдори

А =  12,64 — 10,0 =  2,64 млн. сум

Узок, муддатли кредитлар берилиш ида, йиллик инф ляция д а
ражаси (а) мавжудлиги шароитда шу операциянинг самарадорли- 
гини (0  таъминлайдиган мураккаб фоиз ставкаси куйидаги ф ор
мула билан х,исобланади:

¡а=1+а+1„ (33)

Агар щ соблан ган  инф ляция индекси бутун кредит муддатига 
кулланилса, инф ляцияни \исобга олувчи фоиз ставкаси куйидаги 
формула билан  х,исобланади:

/. = (1 + /)</7“ Л .  (34)

2.3. АКТУАР ХИСОБЛАШ МЕТОДЛАРИ

М анф аат ва талофат микдори *амда \иссаси  х,ар хил б^лган 
ш ароитда битимда катнашувчи томонларнинг манфаати ва тало- 
ф атини ^исоблаш га актуар х,исоблар деб айтилади. Бунинг узи ак- 
туар х,исобларни бир вактнинг узида икки ва ундан ортик форму- 
лалар билан амалга ош ириш ни талаб килади ва уни бош ка \и со б - 
лардан ажратиб туради.
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Собик, шуролар даврида манфаат ва курилган талофатлар х,ажми 
факдтгина сугурта битимларини тузиш да кулланар эди холос. Шу 
сабабли бугунги кунда купчилик актуар \исоблар  деганда сурурта 
билан бошик, масалалар билан шугулланишни тушунади. Бу но- 
тугри тушунча эмас. Л екин актуар х,исоблар деганда факдт сурурта 
билан б о ти к ; булган масалалар билан шугуланишни туш униш , 
актуар х;исобларнинг умумий олий молиявий х,исоб-китобларда 
тутган урни ва ролини пасайтиради. Чунки актуар ^исобларнинг 
бошлангич асоси олий молиявий х,исоб-китоблар (оддий ф оиз- 
лардан тортиб то валюта \исобларигача) \исобланади. Бирок, ак 
туар х,исоблар деганда жиддий к,аралганда бевосита максимал да- 
ромад ва «даромаддан даромад» олишга мулжалланган хужжатлаш- 
тирилган молиявий операциялар, яъни маконда ва замонда аник, 
белгиланган контрактлар, векселлар, трастлар, ф орф ейтинг ёки 
бошк,а хар кдндай молиявий ш ароитлар тушунилади. Ш у нарсани 
эсда тутиш керакки, актуар ^исобларнинг х,ар бир к,атнашчиси, 
одатда, бири иккинчисидан ажралиб турувчи, амалга ош ирилади- 
ган операциянинг индивидуал мазмунига жавоб берувчи узининг 
шахсий схемасига мурожаат к,илади.

Хар к,андай актуар \исобларнинг умумий мак,сади — мазмунан 
ва улчами буйича бир-биридан фарк, к;илувчи бош лангич м оли я
вий куйилмалардан олинадиган манфаатлар х,ажмини хар бир би- 
тим к,атнашчиси учун ало^ида-алохида аникдаш  ^исобланади. Ма- 
салан, битимда икки банк к,атнашса, олинадиган манфаат сотувчи 
ва сотиб олувчи банк учун, амалга ош ириладиган битим нинг ^ар 
бир агенти, хатто алох,ида олинган иш бажарувчи учун х,ам х,исоб- 
ланади. М ана шу жихати билан актуар х,исоблар бошк,а молиявий 
х,исоблардан фарк, к,илади ва ажралиб туради. Бу тамойил улар- 
нинг фундаментал асосини ва типологиясини таш кил к,илади.

М утаносиблик \а р  к,андай актуар х,исобларнинг таянчи х,исоб- 
ланади. М утаносибликни ноаник, микдори узида молиявий битим- 
даги к,атнашчилар ^иссаси ёки пай дараж асини ифодалайди. Хис- 
са устама сумма ёки к,исман мукофот («Роялити») микдори ифо- 
дасида ёки битимдан олинадиган ф оиз турида булиш и мумкин.

Бутун замонавий актуар ^исобларнинг асосида куйидаги оддий 
мутаносиблик ётади,

Р : р = 1 0 0 : 1  (1)

Бу ерда: Р — бош лангич сумма; р — устама сумма; Р:р — к,айт- 
ма сумма Б; I -номаълум ф оиз микдори.

Актуар хисобларда номаълум микдор (умумий х,олда у куш им- 
ча усиш суръати — А т )  битимда \а р  бир кдтнаш чининг ^иссаси- 
ни ифодалаб, куйидаги формула билан аникуганилади.
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/ - Д  т - 1 (2)

Битимда к;анча кдтнашчи булса \иссалар сони улар сонига тенг 
булади (икки томонлама контрактда — иккига, воситачи контракт- 
ларда — учга, факторинг ёки форфейтинг контрактларда — турт 
ва ундан ортик, к,атнашчиларга тенг).

Агар суз умумий усиш суръатини (ш) аникдаш  устида борса, 
ю кррида келтирилган формуладан биз куйидаги мутаносибликга 
эга буламиз:

Р : ( Р : р) =  100: Т  ёки Р : Б = 1 0 0 : Т

бу ердан

т- _  Я+рхЮО _  5x100 /тч
Р ~  Р  1 '

Агар х;исоб-китоблар 1 : I масштабида олиб борилса (100 : 1 
эмас) натижалар баробарларда ифодаланади.

Т  = (4)
Р Р к '

Мисол. Утган ойга нисбатан банкнинг ойлик бюджетга тулов- 
лари 5% пасайди ва 40 млн. сумни таш кил килди. Утган ойдаги 
банк туловлари суммаси к^анча? Бюджет туловларининг пасайиши 
х,исобидан банк к,анча сумни тежаб кдлди? Тулов ставкасининг 
пасайиш и х,исобидан бюджет неча сум йукртди?

1. Банк туловлари суммаси:

40 + (ш Г Т ) = 42105260 сум

2. Б анкнинг тежаб к,олган суммаси:

4 0 - 40 + / 40,0x5 V 
\ 1 0 0 -5 / = 2,1 млн. с^м ёки 42,1x0,05 = 2,1

3. Бюджетга тушмаган сумма

40 + / 40,0x5 V 
1 100-5 / — 40 =  2,1 млн. сум ёки 42,1x0,05=2,1
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Олдин таъкидланганидек, актуар х,исоблашда аник, ф оизлар ва 
кунлар кулланади. Битимлар натижаси хисобланаётганда ойлар 28, 
29, 30, 31 кун, йиллар эса — 365 ёки 366 кунга тенг деб олинади.

М аълумки, *ар кандай шароитда \ам  оддий ва аник, фоизлар 
уртасидаги фарк. жиддий.

Мисол. 1,5 млн. с^м бир йилда 5% ош са 1,575 млн. сумни таш- 
кил к,илади, яъни 75000 сумга ортади. п кун учун к,андай кушимча 
усишга эриш иш  мумкин?

90 кун учун х;исобласак:

а) оддий фоизларда: 7 5 х ^ =  18,75 минг сум.

б) аник, фоизларда: 7 5 х ^ =  18,49 минг сум.3 OJ

Натижа туш унтириш ни талаб к,илмайди. Бир фоизни иккинчи 
ф оизга утказиш  коэф ф и ц и ен ти  куйидагича х,исобланади 360/ 
365=1,01389.

Халкдро \исобларда тижорат йили деб 360 кун к,абул к,илинган. 
Бу фак,ат туловларни олувчиларга юк,ори манфаат келтиради; к,ис- 
к,артириш туловчи фойдасига >̂ ал к,илинади.

Умуман олганда, *озирги пайтда 1 кундан то 360 кунгача фоиз- 
ларни х,исоблаш жадваллари мавжуд. Агар бундай жадваллар кул 
остингизда булмаса, юк,орида келтирилган оддий фоизлардан аник, 
ф оизларга утиш коэф ф ициентидан  фойдаланиш  мумкин.

Ш уни эсда тутиш керакки, агар оммавий \исобларда асосан 
оддий фоизлар кулланилса, актуар х,исобларда мураккаб фоизлар 
ишлатилади ва номаълум микдорнинг бошлангич хддлари лога- 
рифмлаш  орк,али аникданилади.

Бу ерда: S — пулнинг охирги суммаси; Р — пулнинг бош лан
гич суммаси; i -даромадлилик ф оизи; п — куйилма даври (йиллар 
сони).

М исол. 10 млрд. сум пул бор. Шу пулни 30 йил муддатга жой- 
лаш тириш га к,изик,иш пайдо булди. Ф араз к,илайлик банк фоизи 
5% (йиллик) таш кил к,илади. Савол тугилади: 30 йилдан кейин 10 
млрд. сум нимага айланади?

S  =  Р  х  п lg (1 + i) (5)

S  =  Р  (1+i)" , lg S  =  lg P  x  n Ig (1  + i)

( 6 )
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М ураккаб фоизлар формуласини куллаб, куйидагига эга бу- 
ламиз:

S =  10 (1+0,05)30

Агар логарифмласак:

S =  10 • 30 lg 1.05 =  46 356 790 минг cÿM .

Ш у асослар ёрдамида актуар ^исобларда яна бир к,анча масала- 
лар ечиш мумкин. М асалан, Уртача йиллик усиш суръатларини 
аникдаш  мумкин.

Мисол. 10 млрд. сум 25 йилдан кейин 26,6 млрд. cÿM ra етди. 
Хар йил уртача йиллик усиш суръати неча фоизни таш кил к,илди?

Ж авоб: lgS=lgP25 lg (1 + i)

25 lg(l + щ )  = - S ~̂ ë P ёки бошлангич

маълумотлар буйича lg26’62-lgl0'° = 0,040333

(1+ i)— 1,0 = (1 ,0+ 0 ,04 )—1,0 =  0,04 ёки 0,04x100 =  4%.

Д емак, уртача йиллик куш имча усиш суръати 4% ни таш кил 
килган экан.

Т акрибий х,исобларда х,ам логарифмлаш дан кенг фойдаланила- 
ди. М асалан, кувиб утиш ёки етиб олиш  коэф ф ициентларини  
х,исоблашда.

Мисол. Агарда R мамлакатнинг бошлангич ик,тисодий даража- 
си 1 га, А мамлакатнинг эса — 2 га тенг булса биринчи мамлакат 
(R) иккинчи мамлакатга (А) неча йилда етиб олади? Биринчи мам- 
лакатда Уртача кушимча усиш даражаси 4% ни, иккинчисида — 
3% тенг.

1 X (] + щ )  = 2 0  + °, 03)" ; 1,04" = 2(1,03)" 

n lg 1,04 =  lg2 +  n lg 1,03; n(lg£l,04 -  lg l,03) -  lg2;

n = __ 'jffi2 = 0.30103 = 7 1 84
lg 1,0^-lg 1,03 0,01703-0,01284 ’
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Д емак, 71,84 йилдан кейин К мамлакати А мамлакатига етиб 
олади.

Ш уни эсда тутиш керакки, агар \исоб-ки тоб  «.илинадиган давр 
бир йилдан ортик, булса мураккаб ф оизлар билан х,исобланган ус- 
тама сумма оддий ф оизлар билан ^исобланган суммага нисбатан 
кам булади, агар \и со б  даври бир йилдан кам булса тескариси.

Мисол. 10 млн. сум 5% (йиллик) оддий фоизлар билан 6 ойдан 
кейин 10.250 минг сумга етади, мураккаб фоизлар билан эса — 
10.247 минг с^мга. Бир йилдан кейин иккала \оди са учун х,ам охир- 
ги сумма 10,5 млн. сумни, 100 йилдан кейин эса у мураккаб фоиз- 
ларда — 131,5, оддий фоизларда бор йуги 50 млн. сумга етади.

Одатда банклар ва бошк,а молиявий таш килотлар актуар \исоб- 
ларда кушилиш суръатларини тайёр жадвалларидан фойдалани- 
шади. Ж адвалларда куш илиш суръатлари 0,5 то 21% (йиллик) гача 
берилган булади.

Куйида биз шу жадвалларда намуналар келтирамиз. Куйилмалар 
5% йиллик даромад билан бир йилдан кам ва куп даврга берилган.

2 .1-жадвал

Бир йилдан кам даврга ва 5% даромад билан куйилманинг 
(1,0 млн. сум) охирги туланадиган суммаси (минг сум)

Ку'йилманинг 
узунлик вацти Оддий фоизларда Мураккаб

фоизларда Фарк^

1 ой 1004,2 1004,2 0,0

2 ой 1008,3 1008,2 0,1

3 ой 1012,5 1012,7 0,2

4 ой 1016,7 1016,4 0,3

5 ой 1025,1 1024,7 0,4

2.2-жадвал

Бир йилдан куп даврга ва 5% даромад билан куйилманинг 
(1,0 млн. с?м) охирги туланадиган суммаси (минг сум)

Куйилманинг 
узунлик вакти Оддий фоизларда Мураккаб

фоизларда Фарки

2 йил 1100,0 1102,50 -2,50

3 йил 1150,0 1157,62 -7,62

5 йил 1250,0 1276,28 -26,28

10 йил 1500,0 1628,89 -128,89

50 йил 3500,0 11467,40 -7967,40

100 йил 6000,0 131501,26 -125501,26
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Мисол. 36,0 млн. сум номинал киймати ва 5% (йиллик) даро- 
мад билан дисконтланган вексел банкда крплаш муддатидан 8 ой 
олдин \исобга олинади. Оддий фоизлар: 1,2 (5x8x36/12) млн. сум. 
Б анк кдйси ба^о билан векселни сотиб олади ва дисконт суммаси 
к;анчага тенг булади?

Сотиб олиш бахрси (банк учёти буйича):

36 (1 -  8/12 х 0,05) =  34812000 сум.

М атематик дисконтлаш да чегирма номинал к,ийматдан эмас, 
балки ошган \и со б  фоизидан х,исобланади. 8 ойга хисоб фоизи 
тенг: 3,3% (5x8/12).

Актуар \исобларда олинадиган манфаат ёки даромад факдт 
битим мазмунига эмас, балки х,исоблаш методини танлаш га х,ам 
б о ти к ,. Хар хил усулда х,исобланган манфаат ва даромадлар урта- 
сидаги ф арк  жуда сезиларли булади. Ш унинг учун ш артнома ва 
контрактларда манфаат ва даромаднинг суммаси ёки хиссасини 
курсатиш дан таш кдри, шу курсаткичларни х,исоблаш методи, тех- 
никаси  ва технологияси ало \ида таъкидланса мак,садга мувофик, 
булади. Куйидаги рак,амларга эътибор беринг.

Банк учун тижорат учёти (олинадиган даромад суммаси 1,2 млн. 
сум, векселни сотиб олиш бах,оси 34,8 млн. сум), мижозга — мате
матик учёт фойдали (чегирма суммаси 50 минг сумга кам, сотиш 
бах,оси 34850 минг сум). Ж анжалли \олат. Бу х,олатдан чик,иш- 
нинг ягона йули ш артнома ёки контрактда векселни учётга олиш 
методини белгилашдир. Яъни, чегирма (3,3%) математик усул би 
лан дисконтлаш да 100 сумдан эмас, балки 103,3 сумдан ^исобла- 
нади. У пайтда векселни сотиб олиш ба\оси  куйидагича булади:

(1+87^x0,05) = 34849952 сум

Чегирма суммаси (математик дисконтлаш )

36 - 3 , 3  = 1150 минг сум
(1+8/12x0,05) 100

Узок, муддатли вексел х;исобларида векселни уш ловчи узини 
айрим манфаатларидан жудо к,илади. М асалан, олинган к,арзни 
векселни к,оплаш муддати келгунча ишлатиш имкониятидан. Бу 
^олатда у киш и маълум бир даврга уз капиталини музлатилган 
х,олатда ушлаб туради. Бундай пайтларла вексел ушлаб турувчилар 
фоизга ф оиз ^исоблаш нинг куш имча схема ва усулларига муро- 
жаат к,илишади. Ш ундай схемаларнинг энг куп тарк,алганларидан
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бир рекамбиядир (Буни биржаларда кулланадиган рекамбия тер- 
мини билан алмаш тирмаслик кераклигини таъкидлаймиз. Биржа 
бозорида вексел кдйтадан савдога кирса курслар уртасида фар к, 
пайдо булади, бу фаркдар биржа тилида рекамбия дейилади ёки 
регрезиентнинг регрессатга тескари талаби деб аталади. Бу тер
мин «к,ора» кунларда (курслар кескин тушиб кетиш и) жуда куп 
ишлатилади. Бу \оди сани  чукуррок, урганмок,чи булган укувчи- 
ларга: «Биржа ик,тисодиёти», «Биржа статистикаси» каби дарслик- 
ларни ук;ишни таклиф  к,иламиз).

Рекамбия методида фоизларга булган фоизлар одатда п мажбу- 
рияти туловлари суммасидан ажратилади. Туловга мулжалланган 
сумма (У) куйидагича \исобланади.

У =  п -  х -  г (7)

Актуар х,исобларда прогрессив ставкалар >̂ ам кенг кулланади. 
Й иллик 5% ва 7% декурсив ставкалардан фойдаланиб 10 ва 26 ой 
учун арифметик ва геометрик прогрессиялар уртасидаги фарк,ни 
х,исоблаймиз.

5% (йиллик) декурсив ставка билан 10 ойдан кейин оддий 
процентларда 4,17 (5 х 10/12), мураккаб процентларда эса 4,13 
(10/12 х ^  1,05). 26 ойдан кейин эса ш ароит куйидагича узгаради: 
оддий процентларда 11,08 (5 х 26/12), мураккаб фоизларда — 11,14 
(26/12 х ^  1,05). С тавкаларнинг усиши билан фарк, катталашиб 
боради. Куйидаги жадвал маълумотларидан куриниб турибдики, 
5%дан 7%га утилса фар к, яна ^ам як.к.оллашади:

Оддий фоизлар Мураккаб фоизлар

10 ой 6,3 5,3

26 ой 15,1 16,8

Ю коридаги тахдил кдпинган актуар операциялар му\им ахам и я т  
касб этиш ига кдрамасдан кейинги пайтларда актуар х,исобларнинг 
боища турлари кенгрок, ривож ланмокда. М асалан, узок; мудцатли 
к,арзлар, фьючерс ва форекс битим (чет давлатлар валюталари со- 
т и ш  ва с о т и б  олиш ), к у ч м а с м ул к  билан боЕпик, булган ва б о ш к д  
операциялар.

Айрим актуар х,исоблар (масалан, кимматли кргозлар ва дери
ватив) уйинга ухшатилади (умуман олганда \ам м а  молиявий \исоб- 
китобларни уйин дейиш  мумкин). Бу уйинларнинг назарияси му- 
каммал ишлаб чик,илган. У йинларнинг мазмуни куйидагича. Ш е- 
риклар контрагентлар ролини уйнайди. Олинадиган ва бериладиган
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ставкалар манфаат ва бой берилган маблаг сифатида к,аралади. 
Бош ида манфаат ва бой бериш нинг математик кутилиши тенг деб 
к,аралади. К ейинчалик натижалар шундай узгарадики, бир томон 
купрок, манфаат куради (масалан, сугурта операцияларида сурурта 
таш килоти купрок, манфаат куриши мумкин ёки тескариси). Бу- 
нинг узи актуар х,исобларни к,ийинлаштиради, чунки тенгламага 
вак,т буйича узгарувчи эх,тимоллар кушилади — к,имматли к,огоз- 
ларнинг белгиланган тиражда чик,иши, уйин юту^ларини к,оплаш, 
киш иларнинг маълум бир ёш га етиб бориш и (умрнинг узунлиги) 
ва бошк;а ф орс-маж ор шароитлари.

Бу масалалар олий молиявий х,исоб-китобларнинг асоси були- 
шига карамасдан молия статистикаси дастурида тулик, куриб чи- 
к,иш кузда тутилмаган. Ш у сабабли ушбу мавзуга к,изикувчилар 
махсус адабиётга мурожаат килиш лари мумкин.

Юк,орида таъкидланганидек, узок, муддатли молиявий опера- 
циялар мураккаб фоизларга асосланади. Оддий фоизлар п > 1 учун, 
одатда кулланмайди, чунки улар к,арама-к,арши хулосаларга олиб 
келиш и мумкин.

Мисол. Ф араз к,илайлик, концессион битим тузилиш и керак. 
Бир ком пания (У ^ 10 йилдан кейин 123,0 млн. сум, иккинчиси 
(У2) 150,0 млн. сумни — 15 йилдан кейин тулашни мулжаллаяпти. 
К им нинг таклиф и манфаатли? 5% оддий фоиз билан бу таклиф - 
ларни бах,олаймиз.

= 82’°  с*м = м з д а  = 85’7 с*м

М анф аатли таклиф сифатида иккинчи таклифни к,абул килиш  
керак. Бу турримикан? Бунинг учун 15 йилнинг охирига булган 
маълумотни ба^олаш керак. У вакдда биринчи суммага 5 куш имча 
йиллар оддий фоизлари кушилади. Ундан кейин уни иккинчи так
лиф билан  такдослаш  керак 123 (1 + 5 х 0,05) =  153,7 млн. сум. 
Биринчи таклиф  манфаатли булаяпти. Бу биринчи х,исобимизга 
к,арама-к,арши натижа бераяпти.

М ураккаб фоизларда ба^олаб курамиз (х;исоб 10 ва 15 йилга):

= 75,5 млн. сум = 72,1 млн. сум

Биринчи компания таклифи манфаатлирок;. Агар биринчи сум
мага куш им ча 5 йилга устама суммани кушсак 123,0 х 1,055 =156,9 
млн. сум ва иккинчи таклиф  (150,0) билан такдосласак олдинги 
хулосани оламиз: мураккаб ф оизлар буйича к,андай пайт танлан- 
масин биринчи компания билан ш артнома тузиш керак.
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М олиявий амалиётда биномни тескари микдорлари учун тайёр 
жадваллар мавжуд.

О + щ Г  (8)

Мисол. Бош лангич куйилма 20.000 сум 10 йилга 4,75 (йиллик) 
фоиз билан банкга жойлаш тирилган. Куйилманинг усган х,ажми 
ва ф оиз аникдансин.

У =  20.000 х 1,0 ^  1,0475 =  31810,46

Келиб чиккдн натижадан бошлангич суммани айирсак устама 
ф оиз келиб читали:

31810,40 -  20.000 =  11810,46

Актуар хисоблар буйича юкррида келтирилган фикрларга яна 
куйидагиларни куш иш  зарур.

Умуман олганда актуар \исобларни  тор ва кенг маънода тушу- 
ниш  керак. Тор маънода актуар \исоблар  деганда биз молиявий 
операциялардан келадиган манф аатларни бир давр (йил) учун 
х,исоблашни тушунамиз. К енг маънода эса  \а р  кандай операция- 
дан битмнинг \а р  бир катнаш чиси манф аатини ^исоблаш , м олия
вий комбинаторика тушинилади. Бу курсда актуар \исоблар  кенг 
маънода туш унилади, уларни амалга ош ириш  кутиладиган ва реал 
устамаларни тугри тушуниш, асимметрик х,исобларнинг энг куп 
таркалган куриниш ларидан бири булган тугри ва тескари микдор- 
ларни тасвирлаш  ва бошк,аларни мукаммал тушуниш билан бог- 
лик,. Ш унинг учун х;ам, энди эътиборни тугри ва тескари ракдм- 
ларга каратамиз. У ларнинг бош хусусияти асимметрия х,исобла- 
нади.

Мисол. Куйидаги сонларни олсак: 100,1, 101, 105 ва 120. Агар 
база деб 100 кабул килинса, устама ф оизи  0,1% , 1,0, 5,0 ва 20% га 
тенг булади.

Тескари (120 сони учун) сонни \исобласак  (уша базага нисба- 
тан) 83,3% (100 : 120) келиб чикдаи. И ккаласи  тенг (20 *  17,7) 
эмас. Устамалар уртасидаги мутлок фарк, (модуль) 2,3% таш кил 
килмокда. 125 тескари сони 80%, 150 — 66,7%; 175 — 57,1%; 200 — 
50% ва \ .к . Ф аркларнинг усиб бориши якдол куринади (иловага 
каралсин).

Бу ерда куйидаги к,оидага эътиборни каратамиз. А рифметик ва 
геометрик прогрессиялар х,амда усиш суратлари уртасидаги узаро 
богликушк ва куш имча усиш суръатлари уртасида бу богликдик-
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нинг йукдиги хак,идаги фундаментал \олатлар айнан турри ва тес- 
кари сонлар хусусиятларига асосланган. Шу хусусиятларни бир 
мисол оркали куриб чикайлик.

2.3-жадвал ракамларига эътибор бериб к,арасак \ам м а \и со б - 
китоблар турри х,исобланган булиб куринади. М асалан, ялпи ички 
мах^улот келтирилган даврларда 2% дан 5% гача ортган. Лекин бу 
нотурри. Турри \исоблаш  куйидагича булиши керак.

х Юо| -1 0 0  = 1,6% (минимум буйича).

2.3-жадвал

Ишлаб чицариш натижалари ва омилларини куши мча усиш суръатлари

Курсаткичлар
5 йиллик кушимча усиш 

суръатлари, %
КУшимча Усиш 
суръатларининг 
ортиши (+) ва 
пасайиши (-)1991-1995 1996-2000

I. Натижалар
Ялпи ички ма^сулот 17 19-22 +2-5
Саноат ма.\сулоти 20 21-24 + 1-4
К,ишлок, хужалик ма.\сулоти 6 14-16 +8-10

II. Омиллар

Ик;тисодиётда банд булганлар 2,3 0,5 -1,8
Инвестициялар 37 30 -7

М е\нат куроллари 17 15 -2

(1 ^ 2  X1 0 °)-1 0 0  -4 ,2 %  (максимум буйича).

Демак, ялпи миллий ма^сулот 1996-2000 йилларда 1991-1995 
йилларга нисбатан 2 ва 5% га эмас, ^акикатда 1,6 (минимум) ва 
4,2% (максимум) га ортган.

Ж адвалдаги х,амма курсаткичлар буйича тугри ва нотурри жа- 
воблар берилган.

2 .4-ж адвал маълумотларидан куриниб турибдики, ж адвалда
ги м аълумотлар натиж алар буйича куш им ча усиш  суръатларини 
ош ириб курсатм окда, ом иллар буйича эса тескариси . Бу дегани 
реал х,олат бузиб курсати лм окд а. Ч ик,ариладиган  хулосалар  
хакикатга тугри келмайди. М ана ш унинг узи бизни актуар х,исоб- 
ларга м урож аат ки лиш им из зарурлигини  ян а  бир бор тасдик,- 
лайди.
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2.4-ж адвал

Ишлаб чицарнш натижалари ва омилларини кушимча усиш суръатлари

КУрсаткичлар

1996-2000 йилларда 
1991-1995 йилларга 
нисбатан кушимча 
Усиш суръатлари

10 йил учун

нотугри тУгри нотугри тУгри

I. Натижалар 
Ялпи ички махсулот 

Саноат махсулоти 
Кишлок; хужалик махсулоти

II. Омиллар 
Ик,тисодиётда банд булганлар 
Инвестициялар
Иш куроллари

+2-5

+1-4
+8-10

-1,8
-7

-2

+ 1,6-4,2 
+0,8-3,3 
+7,4-9,4

-1,3
-5,2
-1,8

36-39
41-44

20-22

2,8
67

32

39.2-42,7

45.2-48,8 
20,8-23,0

2,8
78,1
34,6

2.4-жадвалдаги курсаткичларни 10 йилга х,исобласак к,андай на- 
тижаларга эриш амиз? Агар кушимча усиш суръатлари жадвалнинг 
4-чи устунида кулланган к,оида билан ^исобласак ялпи ички м а \- 
сулот буйича бу курсаткич 36-39% таш кил к,илади. Хак,ик,атда эса 
эриш илган натижалар куйидагича (2.4-жадвал).

(117 х 119) -1 0 0  =  39,2 (куйи чегара)
(117 х 122) -1 0 0  =  42,7 (юк,ори чегара).
2.4-жадвалда келтирилган маълумотларга яхш илаб эътибор бе- 

риб ургансак куйидаги к,изик, ва алдамчи \олатни  курамиз. Агар 
устама даражалари юк,ори б^лмаса (5% гача) тугри ва нотугри ба- 
х,олар уртасидаги фарк, (уз даври учун) жуда сезиларли эмас (3% 
гача деярли йук). Ш унинг узи бизни алдайди. Устама суръатлари 
юк,ори булиб борган сари фарк, катталашиб боради. Ш унинг учун 
>̂ ам олий молиявий \исоб-китобларда, умуман, актуар ^исобларда 
к,исман х,ар к,андай шароитда булмасин, к,андай фоизлар берилма- 
син, давр кенглиги, катта ёки кичиклигига ва бошк,аларга к,ара- 
масдаи «олтин к,оида», яъни ^амма ^исоб-китоблар бир хил метод 
ёки технология билан амалга ош ирилиш и тавсия этилади.

2.4. САМАРАДОРЛИК СТАВКАЛАРИНИ Х.ИСОБЛАШ МЕТОДЛАРИ

Хар кандай молиявий \исоб-китоблар  (банк кредити, рента- 
лар, валюта курслари уртасидаги фарк,, солик, ва сугурта ставкала- 
ри, ж арималар, инвестициялар, куйилмалар ва бошк,алар) асосида 
сам ардорликни х,исоблаш ётади. Х аттоки инсон уй курадими,
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маш ина сотиб оладими ёки сотадими, дех,к,он бозоридан нарса 
сотиб оладими бир к,арорга келиши учун олдин самарани \и со б- 
лайди. Бу х,аёт к,онуни. Лекин кдндай ва к,айси метод билан х,исоб- 
лайди? Бу энди албатта муаммо. Айрим х,олатда биз х,ак,ик,ий са- 
мардорликни ^исобласак, бошкдсида келажакдаги самарани х,исоб- 
лаймиз. Олинган натижалар тенг булмайди, бири-иккинчисига 
к,арама-к,арши булиши мумкин. Чунки биринчи х,олатда биз аник, 
ва барк,арор х,олат учун \и со б  кдламиз, иккинчи х,олатда эса аник, 
булмаган, хавф-хатардан х,оли булмаган х,олатда, яъни объектив 
омиллар таъсирининг хавф-хатари мавжуд \олатда иш тутамиз. 
Лекин иккала х,олатда ^ам иш тутиш х,аёт талаби.

Яна шуни таъкидламок,чимизки, куп асарларда молиявий опе- 
рациялар самарадорлигини х,исоблаш методларига асосий эъти- 
бор каратилган. Бу дарсликда эса булардан ташк,ари инвестиция- 
лар ва хужалик тадбирлари самардорлигини урганиш методларига 
ало^ида тухталади. Бу билан укувчи самардорликни бир томонла- 
ма бах,олаш камчилигидан холос булиб, муаммони ^ар томонлама 
ва батафсил бах,олаш методларини урганиб олади.

М олиявий бозорда энг тарк,алган ва кенг кулланадиган самар- 
дорлик х;исобларига — самардорлик нормалари, фоизлари, став- 
калари, коплаш  мудцатлари самардорлиги, инвестиция лойи^ала- 
рининг техник-ик,тисодий асослари ва бошк,алар киради.

Бу х,исобларнинг умумий мазмуни ф оизлар, ставкалар, солик,- 
лар, валюта курслари узгариб туриши шароитида инвесторларнинг 
курадиган манф аатини аникдаш  х,амда шу норма ва ставкалар да- 
ражасини ^исоблаш дан иборат булади. Бу ерда энг к,ийин масала 
х,ар хил, турли йуналишдаги, турли ноаник^икда ва хавф-хатар 
шароитида инвесторларнинг манфаатини х^исобга олувчи куп мик,- 
дорли ва вазифали инвестиция лойих,аларининг самардорлигини 
\исоблаш дир. Энг к,ийини эса капиталларнинг кушилиши ва булак- 
ларга булиниш и вак,тидаги самардорликни \исоблаш дир.

Ставкалар самардорлигини х,исоблашнинг мак,сади бирорта ишга 
(лойих,ага) сарфланган маблагдан келадиган манфаатни х,исоблаш- 
нинг ягона к,оида ва методларини яратиш дир. Оддий к,оида: ман- 
фаат суммаси харажатдан юк,ори булса пулни ишлатиш керак, тес- 
кариси булса бу лойихддан воз кечилади. Бу ерда самардорлик 
ставкаси манфаат индикатори ёки унинг энг куйи чегараси булиб 
хизмат к,илади: агар лойих,анинг самардорлиги ставкадан юк,ори 
булса у манфаатли, аксинча булса тескариси.

Бу саволларга жавоб бериш учун манфаат ва харажатларни ре- 
дуцирлаш (битта асосга келтириш ) ва дисконтлаш  зарур. Бошкдча 
к,илиб айтганда уларни х,озирги кундаги к,ийматини (N et Present 
Value) ^исоблаш  зарур.
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Редуцирлаш ва дисконтлаш нинг талабларини кандай, цанча- 
лик тулик, ва аник; ^исобга олиш га к,араб ставкалар самардорлиги- 
ни аникдаш  методлари бир-биридан фарк, к,илади.

Хар хил ван;т ва давлатларда ставкаларини, нормаларни ва \о ка- 
золар самардорлигини аникдаш нинг энг кенг тарк,аланган метод
лари куйидагилар:

1. Кдйта крплаш муддати формуласи (Payback period):

р р  _  Соф инвестиция (бутун давр учун) _ N et investment (whole period) . . .
Соф фонда (йиллик) Net profil (annual) '  '

2. Самардорлик нормаси формуласи (инвестицияни кдйта к;оп- 
ланиш и) (Return of investment):

_  NP _  Йиллик соф фойда _ Net Profit (annual)
N1 Соф инвестиция Net investment (companuding ( 2 )

expenditore)

3. Соф жорий киймат (дисконтланган) формуласи (N et Present 
(discounted) value):

N p v =  FN D  __FN 1_
( l+ i)n ( l+ i)n ( '

Бу ерда: FN D  — келгусидаги соф даромадлар суммаси (Future 
N et Revenues);

F N I — келгусидаги соф  хараж атлар суммаси (F u tu re  N et 
expenditure).

4. Д аромадлиликни ички ставкаси формуласи (In ternal rate 
return):

t d d  — FN P FNI
m K ~ o W (4)

жорий дисконтланган даромадлар ва инвестициялар к,иймати (Net 
Present — discounted value of the revenues — (minus) N et Present — 
discounted investment).

5. Д исконтланган пул ок,имлари даромадлилиги ставкаси фор
муласи (Rate of Return discounted cash flow):

DCF = i W : A  < »
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Давр оралигада келиб тушган маблаклар (пуллар)нинг жорий 
к,иймати: аннуитетлар — бир хджмда келиб тушган пуллар серия- 
си (Net Present — discounted — cash flow of return : (divided) Annuity). 
Бу ерда: FF  — келгуси тушимлар хажми (Future cash flow).

6. Д аромадлиликни учёт ставкаси формуласи (Accounting rate 
return) (Profitability index):

F N D /(l+ i)n _  Тушумларнинг жорий (дисконтланган) к.иймати _ 
F N I/( l+ i)n Инвестициянинг жорий (дисконтланган) к^шмати

Net Present - discounted - Value of the return 
Net Present - discounted - Value of the investment

Бу методлар орасида 5-чи метод, яъни жорий даромадлардан 
(тушумлардан) дисконтланган харакатларни айириш  йули билан 
пулнинг куш имча усиши бозор кийматини бах,олавчи метод аф- 
залрок, хисобланади.

Бугунги 1000 фунт стерлинг (ф .ст.), эртага 1000 ф.ст. турмас- 
лиги мумкин. М асалан, эртага фунт стерлингнинг долларга нис- 
батан курси 1,2 пункта ош са ёки банк ставкаси 1,2 пункта ошди 
дейлик. Бу пайтда операция долларда амалга ош ирилса, бу опе- 
рац и ян ин г нархи 1012 ф .ст. булади. Агар бир кунда иккала иш ни 
баж ариш га улгурса, у пайтда операция нархи 1024,1 [1000 х 
х (1,012 х 1,012)] ф.ст. тенг булади. Тескариси хам булиши мум
кин. М асалан, курс ва ставка бир пайтда пасайса (1,2 пунктга), 
операция нархи 9761 [1000 х (0,988 х 0,988)] ф .ст. тенг булади. 
М олия бозорида иш ловчилар тилида жорий микдорларни кдйта 
бахрлаш да 1024,1 ф.ст. натижага эриш са бу кун «муваффак,ият- 
ли» кун, агар 9761 ф.ст. натижага эриш са — «к,ора» кун деб ата- 
лади. N PV  методининг бош калардан фарк,и, мазмуни ва усгун- 
лиги шу билан ифодаланади. Бу методнинг узига яраш а к^ийин- 
чиликлари х,ам бор.

К ийинчилик куйидагидан иборат. Л ойих^нинг ж орий хаража- 
ти ва шу лойихддан олинадиган жорий даромадлилик к,иймати 
\а р  хил фоизлар билан аник/танади. Бу фоизлар олдиндан маълум 
эмас. Ш унинг узи >(исобларда ноаникушкни келтириб чик,аради. 
Одатда лойих,а харажатлар учун х,ам, лойихадан келажакда кути- 
ладиган даромадлар учун х;ам бир хил фоиз ставкалари кулланади 
(масалан, бугунги кунда Англияда инвестициялар учун уртача банк 
фоизи ставкаси 6,0-6,8% (йиллик) таш кил килади. Е С 'бош ка мам- 
лакатларида хам ахвол шундай).

Бирок;, агар келгусида ставка даражаси юк,ори булса харажат
лар ва даромадлар уртасидаги тенглик бузилади. Инвестиция юк,ори
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ставкаларда ва нобар^арор ик;тисодиётга эга булган мамлакатлар- 
да килинса бу тенгсизлик жуда сезиларли булади. М асалан, А нг
лия 1,0 млрд. ф .ст.ни автомобиль йигиш заводи курилиши лойи- 
\асига жойлаш тирмо^чи. Курилиш 5 йилга мулжалланган. Пул 
12% ставка билан берилади (2.5-жадвал).

2.5-жадвал

Инвестициялар киритилади, тушумлар ва даромадлар йиллар 
буйича цуйидагича \исобланади (млн. ф. ст.)

Йиллар 1-чи
йил

2-чи
йил

3-чи
йил

4-чи
йил

5-чи
йил

Беш йил 
учун 
жами

I. Номиналлар 
1.1. Инвестициялар 
Опуезнпеп!) 360 240 180 120 100 1000
1.2. Тушумлар 721 120 156 180 200 728
(К еш т)

1.3. Софдаромад 
суммаси (1,2-1,1) -288 -120 -24 +60 + 100 -272
II. Дисконтланган 
2.1. Инвестициялар 204,3 152,7 128,2 95,2 89,2 660,1
2.2. Тушумлар - 188,4 218,4 225,0 112,0 743,8
2.3. Соф
дисконтланган жорий 
Киймат - ЫРУ 
(2.2-2.1) -2043 35,7 90,2 129,3 22,8 83,7

Лойи^ани к,айта д о п л а т  нормаси 20%.
Соф жорий к,ийматни кдцамба-кдцам хисоблаймиз.

Биринчи. РУ к,ийматини \исоблаш  керак.

РУ = Р /
(1+у)" (7 )

бу ерда: БУ — келгусидаги к,иймат; у — ф оиз; п — йиллар сони.

РУ‘ = ( Ш 2 7  = Ш  = 204,3 м лн- ф СТ-

1 Тушумлар суммаси инвестиция суммасини ставкага купайтириш билан аник;-
ланади, 1-йил учун 72=360x0,2
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Крлган йиллар учун дисоблаб (жадвалга кдралсин) олинган на- 
тижаларни кушсак, беш йил учун дисконтланган харажатлар сум- 
маси келиб чик,ади (660,1 млн. ф.ст.).

Иккинчи. Тушум киймати аникданади. Тушумлар киймати ик- 
кинчи йилдан бошлаб \исобланилади, чунки биринчи йилдаги ту
шумлар янги инвестиция х,исобидан олинмаган булиши мумкин 
(агар ишлаб турган завод булса).

FV иккинчи йил учун 120 (1 + 0,12)4 =188,4 млн. ф.ст.
Беш йил FV суммаси (ишлаб чикарилган автомобилларни со- 

тиш дан тушган маблаг) 743,8 млн. ф.ст. тенг.
Учинчи. Лойих;а самаралими ёки самарасизми деган саволга 

жавоб олиш  учун дисконтланган тушумлар ва инвестициялар сум- 
масини таккослаш  керак. Агар тушумлар суммаси инвестиция сум- 
масидан юк,ори булса л о й и \а  самарали, аксинча булса тескариси. 
Бизнинг мисолимизда лойи^ани амалга оширишдан келадиган соф 
жорий киймат (NPV) 83,7 [(743,8 — return) — 660,1 (expenditure)] 
млн. ф.ст. тенг. Йиллар буйича жадвалда келтирилган. Хулоса: 
лойи^а фойдали, яъни самарадор.

Куп давлатларда к,айта крплаш  вактини бах;олаш методи (РР) 
инвестицияларни бах,олашда кенг таркалган методлардан бири 
булиб колмокда. Бу методнинг мазмуни шундан иборатки, лойихдга 
сарфланадиган бошлангич харажатлар (С) лойи^адан келадиган 
даромадларнинг бир йиллик уртача суммасига булинади. Бизнинг 
мисолимизда С тенг 1 млрд. ф .ст., соф фойда эса — 728 млн. ф.ст. 
[бир йиллик уртачаси 145,6 (728 : 5) млн. ф.ст. тенг].

Р Р  -  с  _  юоо _  7
‘  R "  Ж б  ~  7 ИИЛ

Агар шу сумма банкка 6% (йиллик) даромад билан жойлаш ти- 
рилса, бу сумма 16,6 (1000:60) йилдан кейин кайта копланади. 
Ш унинг учун х,ам 7 йиллик муддат жуда \ам  манфаатли давр деб 
Кабул килинади. Бу лойи^а пулни банкка куйишга Караганда 2 
баробардан купрок манфаатли. Бу ердан шундай хулоса келиб чи- 
Кади: ^ар кандай пул эгаси уз пулини биринчи навбатда ушбу лойи- 
^ага сарфлаш га х,аракат килади. М абодо бундай лойика булмаса 
ёки ^и соб-ки тоблар  курилиш  жуда хавф -хатарли экан л и ги н и  
курсатса, ёки курилган объектни кейинчалик х;еч кимга сотиш  им- 
конияти булмаса, у пайтда иш билармон ёки молия магната уз 
пулини банкка жойлаш тириш и мумкин.

И нвестицияларни бахдлаш методларидан яна биттаси даромад- 
лили кн и нг ички ставкасини (IRR ) ёки фойда нормасини х,исоб-
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лашдир. Бу методни мазмуни куйидагича: фойда (Р) суммаси ин
вестиция харажатларига (С) булинади.

Келтирилган мисолда фойда даромадга (R) тенг. Даромад сум
маси 145,6 млн. ф.ст. ташкил кдпади, харажатлар эса -1,0 млрд. 
ф.ст. Бу ердан ф ойда нормаси:

^  =  i  =  1W ?  =  14’ 5%

Агар фойда нормаси банк ставкасидан юк,ори булса (ю корида 
таъкидлаганимиздек Англия ва ЕС давлатларида L1BOR ставкаси 
ёки банк ставкаси 6,0-6,7% ошмайди) лойихд самарали деб кабул 
к,илинади. Ш унинг учун хдм 14,5% ф ойда нормасига эга булган 
лойихд жуда-жуда фойдали лойихдцир.

М олия бозорида самардорлик ставкалари ёрдамида бир-бири- 
дан куйилиш, бошлангич шароити ва маълумотларнинг туликди- 
ги, инвестиция катнаш чилари м анф аатининг турли йуналиш ли- 
лиги ва \ .к . буйича ф арк килувчи бир бутун молиявий вазифалар 
ечилади.

Ш улардан бири (оддий ва кенг таркалган) инф ляцияни  ^исоб- 
га олган ^олда дисконтланган самарадорликни х,исоблаш вазифа- 
сидир.

Мисол. И нвестициялар ва соф ф ойда жорий ба\оларда (млрд. 
долл.).

1998 1999 2000 2001

Инвестициялар 100 40 - -

Соф фойда - 50 200 400

Инвестициялаш  бахдпарининг (узидан олдинги йилга нисба- 
тан) куш имча узгариши: 1999 и. — 30%; к,олган йиллари — 20%; 
40%.

И нфляцияни \исобга олган ^олда дисконтланган самарадор
ликни *исоблаш талаб этилади.

1. И нфляция индексини х,исоблаймиз. Бу индекс б а \о  индек- 
сининг тескари микдори х,исобланади. 1999 йил учун 1,0/1,3 = 
=  0,769 ёки 76,9%, кдлган йиллар учун — 0,833; 0,714.

2. И нвестицияни инф ляцияни х,исобга олган колда аниклай- 
миз (солиш тирма, 1998 йил бахрсида) 40 х 0,769 =  30,76 млрд. 
доллар.

3. И нф ляцияни х,исобга олган хрлда соф  фойда суммаси тенг:
1999 йил: 50 х 0,769 =  39,45 млрд. доллар
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2000 йил: 200 х (0,769 х 0,833) =128,1 млрд. доллар
2001 йил: 400 х (0,769 х 0,833 х 0,714) =  182,9 млрд. доллар.
4. И нвестициянинг дисконтланган самарадорлигини х,исоб-

лаймиз.
Биринчи инвестиция (100,0) ва дисконтланган даромадлар (ин

фляция даражаси х,исобга олинган \олда) тенглиги тугрисидаги 
аксиома асосида рентабелликнинг ички ставкаси буйича дисконт
ланган фойдалар ва инвестицияларнинг кушма тенгламасини ту- 
замиз:

39 ,4 5 -3 0 ,7 6  (128 ,1-0 ,0 ) (1 82 ,9 -0 ,0 )
(1+г) (1+ г)2 (1+г)3

Бу тенгламани танлаш методини куллаб ечсак, умумий дис
контланган самарадорлик курсаткичи келиб чикдди. Бизнинг ми- 
солимизда у 0,258 ёки 25,8% тенг булади.

Юк,орида келтирилган методлар билан бир каторда дисконт
ланган такхослама самарадорликни \исоблаш  методи *ам молия- 
вий \исоб-китобларда кенг кулланади. Бу методни келтирилган 
харажатларни \исоблаган  ва х,исобламаган х,олда, амортизацияни 
\исобга олган ва олмаган х;олда ва х;оказо х,олатларда куллаш мум- 
кин. Ш уни эсда тутиш керакки, бу методни куллашда дисконтла- 
надиган киймат инвестициянинг бош ланиш  пайтига аникданади.

Мисол. Бах,о 30% ош иш и ш ароитида х,ажми ва муддати тенг 
булган инвестициялар ичидан ракрбатга крбилиятли лойи \ани  тан- 
лаб олиш керак. Сизни эътиборингизга иккита лойи^а ^авола эти- 
лади. У ларнинг к,опланиши биринчи йилда 1 лойи^а буйича 100, 
иккинчи лойих,а буйича 440, иккинчи йилда 250 ва 210, учинчи 
йилда 450 ва 60 млрд. сум.

Бу м исолнинг ечими куйидагича;
Хар бир вариант буйича бажарилган инвестиция х,исобидан те- 

жалган сум манинг (даромадни) дисконтланган кийматини х;исоб- 
лаймиз:

т ' 100 , 250 , 450 . л п  _
I вариант у у  + + y-jr =  429,7 млрд. сум

тт  440 х  210 , 60 , ЛЛ .II вариант j j  + j p  + у у  =  490,0 млрд. сум

Куриниб турибдики, иккинчи лойих,а рак,обатли булиб чик,а- 
япти, чунки бир хил инвестицияда 60,3 (490 — 429,7) млрд. сумга 
купрок, даром ад бермокда.
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Агар келтирилган харажатларни х,исобга олган \о л да  бу курсат- 
кичларни ^исобласак, ^исоблаш технологияси янада к,ийинлашади. 

Мисол. Куйидаги маълумотлар берилган (млрд. сум)

Технологиялар

Таъминлан- 
ган ишлаб 
чикариш 

хажми, минг 
дона

Инвести-
циялар

Жорий
фойдаланиш
харажатлари

Ишлаб
чик,аришнинг

йиллик
к^ймати

Таклиф 40 80 12 20
кдиинадиган

КУлланадиган 20 60 16 21

Мутлок; самардорликнинг норматив коэф ф ициента — 0,2, нис- 
бий самарадорлик — 0,12. Юк,орида келтирилган маълумотлар асо- 
сида мутлок; ва нисбий самардорликни х,исоблаймиз (2 вариантда: 
тугри ва келтирилган харажатлар буйича).

Мутлок, самарадорлик коэф ф ициента (тугри харажатлар асо- 
сида):

таклиф варианта буйича = 0,1;

т | _л С
кулланиладиган вариант буйича = 0,08.

Хулоса: И ккала технология х,ам самардорликни норматив ко
эф ф и ц и ен там  нисбатан мак,садга мувофик, эмас. Пекин таклиф 
к,илинадиган вариант кулланиб турилган вариантга нисбатан ус- 
тувордир. Чунки уни к,оплаш вак,ти 10 йил (1,0 : 0,1) булса, ик- 
кинчи вариантники 12 (1,0 : 0,08) йилга тенг.

Келтирилган харажатлар буйича таклиф  к,илинаётган вариант- 
ни татбик, к,илишдан олинган йилликдаромадни куйидагича хисоб- 
лаймиз:

(80 х 0,2 +  12) — (60 х 0,12 + 16) =  -1 ,6  млрд. с^м.

Демак, таклиф к,илинаётган вариант 1,6 млрд. сумни тежашни 
таъминлайди.

Нисбий самарадорликни х,исоблаймиз (тугри харажатлар бу
йича):
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Крплаш муддати 5 йилга (1,0 : 0,2 ёки убзуу) тенг.

Нисбий самарадорлик коэфф ициенти (келтирилган харажат- 
лар буйича):

16-12 4 _  с
(60 0,12+16)-(80 0,12+12) 1,6 ’

Нисбий самарадорлик коэффициенти:
а) бир вак;тдаги \иссавий  харажатлар буйича

1 2 /2 0 -1 6 /4 0  _  1 _  0  <■>
6 0 /2 0 -8 0 /4 0  5 ’

б) бир вак;тдаги келтирилган харажатлар буйича

1 2 /2 0 -1 6 /4 0  _ п  п  
(60x0,12+16) (80x0,12+12)' и ’ ^

20 40

Куриниб турибдики, нисбий самарадорлик коэффициентлари 
(х;амма ш ароитларда) нормативдан (0,12) юк,ори. Д емак, таклиф 
к,илинадиган вариантни сузсиз к,абул килиш  мумкин.

Мисол. Амортизация нормаси 10%, 12% ва 18% ни ташкил кила- 
ди, самарадорлик нормаси эса — 8%, 15% ва 20%.

Бу маълумотлар асосида крплаш  муддатини аниклаймиз.
1. Амортизация курсаткичи буйича д о п л а т  муддатини х,исоб- 

лаймиз

аТ = 1°  йил; Ш =8, 3  ЙИЛ; Й  = 5,6 йил '

2. С амарадорлик коэф ф ициентини тескари нисбатини ифода- 
ловчи, коплаш  муддати курсаткичини х,исоблаймиз.

^ 1  = 12,5 йил; щ  = 6,7 йил; = 5 йил.

О линган натижалардан куриниб турибдики, 6-вариант (охир- 
ги) колганларига нисбатан устувордир.

Ш уни таъкидлаш  ж оизки, юкррида келтирилган ва ^исоблан- 
ган самарадорлик курсаткичлари турли-тумандир. Биз уларнинг 
1-2 фоизини куриб чикдик холос. Крлганлари эса инвестиция ста- 
тистикаси мавзусида (айримлари) ва махсус инвестицияларни ба- 
х,олаш курсларида урганилади.
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З-Мавзу. ПУЛ МУОМАЛАСИ СТАТИСТИКАСИ

3.1. ПУЛ МУОМАЛАСИ СТАТИСТИКАСИНИНГ 
ПРЕДМЕТИ ВА ВАЗИФАЛАРИ

Умумий таъриф га биноан пул махсус товар булиб, у *амма то- 
варлар учун умумий эквивалент ролини бажаради. Хамма товар- 
лар сингари пул \а м  к,ийматга ва истеъмол кийматига эга. Пул 
муомала воситаси, жамгарма воситаси ва киймат улчови вазифа- 
ларини бажаради. У нинг ушбу уч вазифасини \ам м а олимлар ва 
амалиётчилар тан олиш ади. Л екин ик,тисодий адабиётдан бизга 
малумки, купчилик пул яна икки — тулов ва ж а \о н  пули вазиф а
сини бажаради деб таъкидлаш ади. Бу муаммони тахдил кдпиш  
бизнинг вазифамиз эмас.

Пул кдчон ва к,аерда пайдо булган деган савол купчиликни 
кизи^тиради. Бизга маълумки, короз пул (Хитойда IX асрда, АКД1- 
1690 йил, Европада, аникроги Ф ранцияда 1716-1720 йилларда пайдо 
булган) пайдо булгунга к,адар, унинг урнида х,айвонлар сони (Х ин- 
дистон, Рим, Араб давлатлари ва бош калар), чиганокдар (Тинч 
океани \овзаси  давлатларида, Африкада), фил суяклари (А фри
ка), бугдой (М исрда), туз (Хитойда), чой (М онголияда), к,иммат- 
ли металлар (бир кднча давлатларда) ва бопщ алар иш латилган.

Пул массасининг дараж аси, динам икаси ва таркибини харак- 
терловчи курсаткичлар тизими сифатида тасвирланган, хужалик 
юритувчи субъектлар уртасидаги накд ва накд пулсиз ш аклларда 
амалга ош ириладиган пул муносабатлари пул муомаласи статис- 
тикаси предмети ^исобланади.

Пул муомаласи статистикаси пул муносабатларини урганиш, 
узгартириш короли х;амда уларни микдорий улчаш ва комплекс 
та^лил килиш  методлари йигиндисигина булиб к,олмасдан, балки 
у пул муомаласи ж араёнини таш кил килиш ни ривож лантириш , 
бу жараённи бопщ ариш  самарадорлигини х,амда умумий ижтимо- 
ий-ик,тисодий ривож ланиш  самарадорлигини ош ириш га кдратил- 
ган умумий вазифаларни ечишда х;ам бевосита кдтнашади. Шу нук,- 
таи назардан пул муомаласи статистикасининг умумий вазифала- 
ри куйидагилардан иборат:

— пул муомаласи курсаткичларни гуру\га, типларга ва махсус 
синфларга ажаратиш , пул муносабатларини бир бутунликда тас- 
вирлаш, та\лил кдлиш  ва башоратлаш учун уларнинг зарур ва етар- 
ли микдорини аникдаш ;

— пул муомаласи жараёнидаги узгариш ларни тулик, ва доимий 
равиш да кузатиб бориш  мак,садида статистик кузатиш ни таш кил 
к,илиш ва унинг методларини такомиллаш тириб бориш;
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— пул муомаласи буйича \исобланадиган  курсаткичларнинг 
аникдик дараж асини, маълумотларни туплашга, к,айта ишлашга 
ва та\лил кдгсишга сарфланадиган куч ва маблавтарни камайти- 
риш ни таъминлайдиган, бу жараён крнуниятларини урганадиган 
статистик методларни ишлаб чик,иш, асослаш ва самарали куллаш;

— пул муомаласи дараж асини, динам икасини ва таркибини 
характерловчи курсаткичларни ^исоблаш , тах^ил к,илиш ва башо- 
ратлаш;

— пул муомаласидаги умумий к,онуниятларни ва узига хос эво- 
лю цион хусусиятларни аникдаш , пул муомаласи курсаткичлари 
узгариш ининг мамлакатнинг умумий ик,тисодий ривож ланиш и 
курсаткичлари узгариш суръатлари ва нисбатларига таъсирини урга- 
ниш  (одатда бу иш нинг тескариси хам бажарилади, яъни умумий 
ик,тисодий курсаткичлар узгариш ининг пул муомаласи курсаткич- 
ларига таъсири урганилади).

Юк,орида келтирилган умумий вазифалар билан бир к,аторда 
пул муомаласи статистикаси бир к,анча хусусий вазифаларни *ам 
\а л  этади. Уларга куйидагиларни киритиш  мумкин:

— алохида олинган курсаткичлар ва пул муомаласининг агре- 
гатлари буйича мавжуд узгариш тенденцияларини аникдаш ва урга- 
ниш . М асалан, пул, касса ва валюта обороти курсаткичлари бу
йича;

— бахо, валюталар курси, ставкалар учёта, к,имматли кргозлар 
котировкаси ва бопща курсаткичларнинг статистик мониторинги;

— пул массасига булган талаб, эм иссия, пул бирликлари тузи- 
лиш и, пулнинг ярок,сизлик даражаси ва уларни оборотдан к,айта- 
риб олиш, алохдца олинган пул бирликларининг айланиш ёки халк, 
кулида туриб крлиш и, пул миграцияси ва боищ аларни статистик 
урганиш  ва та^лил к,илиш;

пул муомаласи бозорининг самарадорлигини статистик ме- 
тодлар ёрдамида тахдил к,илиш ва башоратлаш.

Ш уни эсда тутиш керакки, санаб утилган вазифаларни пул 
муомаласи статистикаси а л о * и д а - а л о \и д а  ечмасдан, балки уларни 
бир бутунликда, яъни мамлакат мик,ёсида накд пул ва накд пулсиз 
пул обороти буйича биргаликда, бир мамлакат курсаткичларини 
жа^он пул муомаласи бозори курсаткичлари билан узвий боглик,- 
ликда х,амда алохдда олинган мамлакатлар, регионлар, муассаса- 
лар, компонентлар гурух,и, пул муомаласи цикл ва стадиялари буйи
ча ечади.

Бу вазиф аларни ечишда умумий ва кенг кулланадиган курсат- 
кич ва методлар билан бир кдторда махсус курсаткич ва методлар- 
дан фойдаланилади. М асалан, пул мониторини тузиш методлари, 
савол-ж авоб методлари, эксперт бах,олаш методлари. Бу методлар 
эксперемент характер и га эга булиб улар зарур х,олатларда, умумий
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методлар ёрдамида \ал  кдлиб булмайдиган махсус вок,еаларни урга- 
ниш да кулланилади.

Узбекистонда пул муомаласини таш кил к,илиш ва бошк,ариш 
М арказий банк зиммасига юклатилган.

Халкаро микёсда пул муомаласини таш кил килиш ва маълу- 
мотларни чоп к,илиш билан БМ Т статистик ком иссияси, ик,тисо- 
дий хамкорлик ва ривожланиш  таш килоти (И Х РТ) ва Халкдро 
валюта фонди (ХВФ) шугулланади.

3.2. МУОМАЛАДАГИ ПУЛ МАССАСИНИ АНИК.ЛАШ МЕТОДЛАРИ

Пул массаси деганда бир мамлакат ичида жисмоний ва юридик 
ш ахсларнинг накд пул ва накд пулсиз к ш ш н а д и г а н  х;исоб-китоб 
маблакпари йигиндиси тушунилади. Умумий пул массаси (М ) ало- 
х,ида агрегатлардан таш кил топади. Пул агрегати деганда, тулов 
воситаларининг ликвидлилик дараж аси буйича махсус классиф и- 
кацияси ёки жамгарила борилаётган ва харид кобилиятини сак,- 
ловчи барча пул воситалари туш унилади.Бунга накд пуллар, кор- 
хоналарнинг кисоб ракамидаги пуллари, банкка муддатли ва муд- 
датсиз куйилган пуллар, сертификатлар, зах,иралар ва бошкалар 
киради. Пул агрегатларининг сони мамлакат ик,тисодиёти ва пул 
массасини бопщ ариш  хусусиятлари инобатга олинган \о л д а  тур- 
личадир. М асалан, АКД1 ва Россияда пул массаси 4 агрегатга, Я по
ния ва Германияда — 3, Англия ва Ф ранцияда — 2 агрегатга б^лин- 
ган.

Умумий куриниш да пул массаси куйдаги параметрлардан таш 
кил топади:

М о — бу агрегат оборотдаги барча (а^олининг кулидаги, корхо- 
на ва таш килотлар кассасидаги) накд пулни уз ичига олади.

М 1 — агрегатга барча накд (М 0) пул ва ф оиз тупламайдиган 
депозитлари к,олдиги суммаси киради.

М 2 — бу агрегат уз ичига М, агрегатини ва муддатли депозит- 
ларни олади. Муддатли депозитлар ахрлининг муддатли (3 йилга- 
ча) счётларидаги куйилмаларни ва ах,оли >^амда корхоналарнинг 
тижорат банкларида очилган хисоб рак,амларидаги колли*; маб- 
лагларидан таш кил топади.

М 3 — бу агрегатни аникдаш  учун М 2 агрегати массаси устига 
максадли заёмлар, сугурта полислари, сертиф икатлари, банклар 
зах,ираси, уч йилдан куп муддатга куйилган а^оли пуллари, бюд
жет, касаба уюшмаси, ижтимоий ва боищ а таш килотларнинг ^исоб 
рак;амларидаги маблаглари кушилади.

М 4 — бу агрегат М 3 агрегатига акция, облигация ва векселлар 
кийматини куш иш билан аникданади.
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М 5 — охирги агрегат уз ичига М4 агрегатдаги маблаглар ва а\оли , 
корхона ва ташкилотларга карашли булган чет эл валютасини олади.

Ю кррида таъкидлаганимиздек, пул массаси агрегатлари турли 
мамлакатларда турли куриниш да ва сонда кабул килинган. М аса- 
лан, Белоруссия миллий банкининг методикаси буйича пул мас
саси 5 агрегатга, Россияда эса 4 тага булинган. Улар ^исоблаш 
методикаси буйича хдм фарк, килади. М асалан, Россия Ф едераци- 
ясида кабул килинган классиф икация биз юкррида келтирган гу- 
рухдашдан ф арк килади. Россия банкининг методикаси буйича: 
М 0 — накд пул; М, — М0 плюс ^исоб, жорий ва боища ракамлар, 
а \о л и н и н г тижорат банкларига куйилмалари, жамгарма банкида- 
ги талаб килинганда бериладиган депозитлар; М 2 — М, плюс жам
гарма банкка куйилган муддатли депозитлар; М 3 — М2 плюс депо
зит сертификатлари ва давлат облигациялари киймати киради.

Пул муомаласи статистикасида пул агрегатлари пулни айла- 
ниш  тезлиги (ликвидилилиги) буйича \а м  бир канча гур>%ларга 
булинади. М, — ни мутлок айланувчи агрегат деб аташади.

М утлок айланувчи (абсолют ликвидлилик) маблаг деганда ак- 
тивларнинг муомала маблагларига утиши (айланиш и) ва уз ном и
нал кийматларини узгартирмасилик кибилиятини сакдаш и тушу- 
нилади.

Б анк тизимида, аникроги банкирлар тилида М, ва М2 агрегат- 
лар тезрок айланувчи пул маблаглари деб юритилади, М, эса “киска 
пуллар” ном ини олган, бош ка пассивлар эса (пул тизимини лик- 
видли депозитлар) “ квази пуллар” деб аталади. Улар муддатли ва 
жамгарма депозитларни, резидентларнинг чет эл валютасидаги де- 
позитларини уз ичига олади. Банкирлар “киска пуллар” ва “ квази 
пуллар” йигиндисини “кенг пуллар” деб аташади.

Пул агрегатлари орасида М5 агрегат пул массасининг умумий 
\аж м ин и  характерловчи курсаткич \исобланади . Бу агре1 аг мам- 
лакатдаги товар ва хизматларга булган тулов кобилиятини узида 
ифода этади.

Пул муомаласи статистикасида “ Пул асоси ёки базаси” курсат- 
кичи кенг кулланилади. Бу курсаткични (Н) х,исоблаш учун накд 
пул, банклар кассасидаги колдик пул маблаглари, тижорат банк- 
ларининг марказий банкдаги мажбурий зах;иралари ва уларнинг 
марказий банкнинг корсчётидаги маблаглари суммалари кушиб 
чикилади. Бу х;исобланган курсаткич пул мултипликатори коэф - 
ф ициентини ^исоблаш учун асос булади. Пул мултипликатори банк 
зах,ираларининг муомалада ортиш и (купайиш и) натижасида пул 
м ассасининг ортиш ини характерлайди ва куйидаги формула би- 
лан х;исобланади (бу курсаткични х,исоблашнинг бопщ ача усулла- 
ри х;ам мавжуд. Уларга кейинрок тухталамиз):
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бу ерда: Пм-пул мултипиликатори; С -накд пул; Д -депозитлар; Л- 
тижорат банкларининг мажбурий за\иралари.

3.3. КАНЧА ПУЛ КЕРАК?

Пул муомаласини тугри таш кил к,илиш ва уни самарали бош - 
к,ариш деганда а^оли кулида талабдан орти^ча пул булмаслигини 
(у нималарга олиб келади, \ам м ага маълум) таъминлаш  учун за- 
рур булган пул микдори (\аж м и) х,исобланилади. Бу муаммони 
бир к,анча методлар ёрдамида ечиш мумкин. Зарур булган пул ^аж- 
мини (П) товар обороти \аж м ин и нг пул бирлиги айланиш  тезли- 
гига нисбати, яъни куйдаги формула билан аникдаш  мумкин:

П = ^ ,  у = ££V М

бу ерда: я-сотиладиган товарлар массаси; р  -товарларнинг уртача 
бах,оси; у-пул бирлигининг айланиш  тезлиги (мартада).

П улнинг кддрли эканлиги ёки кдцрсизланаётганини куйидаги 
тенгламалар оркдли аниклаш  мумкин: П х у =  я х р булса яхши, 
агарда П х у > я х р булса пул кдцрсизлана бошлайди (тескариси 
\ам  булиш мумкин).

Зарур булган пул х,ажмини (П ) куйидаги формула билан х,ам 
аникдаш  мумкин:

п - (л9,-м)+(ад„-5Я)
И  V

бу ерда: р ,я, — ж орий давр товар обороти, яъни жорий даврда 
ишлаб чик,арилган ва сотилган товарлар к^ймати; РД ,— утган давр
да ишлаб чик,арилган ва жорий даврда сотиладиган товарлар к,ий- 
мати; ря — жорий даврда ишлаб чикдрилган ва пули келгусида 
туланадиган товарлар к,иймати; ВП -узаро копланувчи туловлар.

М уайян даврда муомалага зарур булган пул микдорини куйи- 
дагича хдм аникдаш  мумкин:

п _ (Ърч) " - (Ъ р‘1)': +л " - з т - ю т  | -
V ^

бу ерда: ( ^ р д ) '*  — накд пулга сотилган товар обороти суммаси; 

( X РУ) ~  кредитга берилган товарлар обороти; П н — навд пул



билан туланадиган, муддати келган мажбурий пул туловлари сум- 
маси; ЗТ-заёмлар учун туловлар суммаси; Ю Т-турли ютукдар учун 
туловлар суммаси; С)-хужаликлар, таш килотлар ва ах,оли кулидаги 
накд пул за\иралари  суммаси; У-белгиланган даврда пул бирлиги- 
нинг айланиш  тезлиги.

Зарур булган пул массаси сонини башоратлаш методлари ёрда- 
мида х,ам амалга ош ириш  мумкин. П рогнозлар пулга булган талаб 
ва таклиф  к,илинадиган пул буйича тузилади. Бунинг узи эса пул 
муомаласи ривож ланиш ининг баркдрорлигидан далолат беради. 
Таклиф к,илинадиган пул буйича прогнозлаш асосида пул базаси 
курсаткичи ётади. Бу курсаткич маълум булса муомаладаги пул 
массасини куйидаги формула билан аникдаш  мумкин.

М ,=  П м х Н, бу ердан

Я  =  1+с11 кл

бу ерда: с — муомаладаги пул нормаси (муомаладаги пулнинг де- 
позитларга нисбати); пв — талаб килинганда бериладиган куйил- 
малар нормаси; пе —талаб к,илинганда кайтариладиган депозит- 
лар; пи— ортикча зах,иралар; В-муддатли куйилмаларнинг талаб 
к,илинганда бериладиган депозитларга нисбати.

М 2 параметри учун пул мултипиликаторини х,исоблашда муд- 
датли куйилмалар ва талаб к,илинганда бериладиган куйилмалар 
нисбати олиниш и керак.

М 2 = П М+ Н , бу ердан

ГГ
м п. + п„ х В + п„ + с

Ю ^орида келтирилганлардан шундай хулоса келиб чик,ади: так
лиф  к,илинадиган пул х,ажмига куйидаги омиллар, яъни пул база- 
синингузгариш и; накд пул ва талаб к^линганда бериладиган куй ил- 
маларнинг узаро нисбати; муддатли куйилмалар ва талаб к;илин- 
ганда бериладиган куйилмаларнинг узаро нисбати; пул зах,ираси 
нормативларининг узгариши (пв, п?1 пи) таъсир к,илади.

Бизга маълумки, пировард белгига бир кднча омиллар таъсир 
курсатганда, биринчи белгининг келгусида кутиладиган даражаси- 
ни аникдаш да куп омилли динамик моделлар тузилади. Бу иш ни 
куп омилли регрессия тенгламасини ечиш билан бажариш мумкин:

У, = ап+ в ,х .+ ..............+  в хГ 0 1 1 п п

Бу ерда узгарувчилар эм пирик маълумотларда ёки логарифм- 
ларда иф одаланиш и мумкин.
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3.4. ПУЛ МАССАСИНИНГ КУПЮРЛИЛИК 
КУРСАТКИЧЛАРИ

У збекистоннинг уз миллий пули (сум) 1994 йил 2 июлдан бош - 
лаб мавжуд. Хозирги кунда республикада сум купюраларини: 1 ,3 ,
5, 10, 25, 50, 100, 200, 500 ва 1000 сумлар таш кил килади. М уома- 
лада к,ороз пуллар билан бир кдторда тангалар \а м  кулланади. Ку- 
пюралар кар хил экан, уларнинг тузилиш ини урганиш ва тах,лил 
килиш  пул муомаласини бош кариш да зарур курсаткичлардан би- 
ридир. С умнинг купю рлилик тузилиш и деганда бир бирликлар- 
нинг умумий пул массасидаги киссасига айтилади. Бу курсаткич 
купюралар сони ва уларнинг суммалари буйича х,ам х,исобланиши 
мумкин. Уни х,исоблаш ва билиш банклар томонидан корхона ва 
таш килотларга иш \а к и  учун накд пул бериш, муомалага пул чи- 
кариш , пулни зах,ира фондларига жойлаш тириш  пайтларида му- 
х,им ах,амият касб этади. Чунки купюра тузилиш ини яхши бил- 
масдан туриб, унга таъсир килувчи омилларни урганиб булмайди. 
Сумнинг купюра тузилишига ах,олини пул даромадларининг узга- 
риш и, товарлар ва хизматларга булган бахдпарнинг узгариш и, ча- 
кана товар обароти таркибининг узгариш и, аколи талаби конди- 
рилиш  дараж аси ва бошка омиллар таъсир килади. Бу омилларни 
статистика урганади ва улчайди. Ш уни таъкидлаш  лозим ки , и н 
фляция купюра тузилиш ига жуда катта таъсир курсатади, яъни 
инф ляциянинг усиши умумий товар обороти х,ажмида ким м ат ба- 
х,оли товарлар х;иссасининг ортиш ига олиб келади, бу уз навбати- 
да катта купюралар сони ортиш ини талаб килади.

Сумнинг купюра тузилиш и динам икасини  характерлаш  учун 
ва унинг вакт буйича узгариши тенденциясини аниклаш  максади- 
да уртача купюра \аж м и  тугрисида маълумотлар керак. Бу курсат
кич куйидаги формула билан кисобланади:

бу ерда: Х -купю ралар кадр-киймати, Гкупю ралар сони.
Вилоят мисолида сумнинг уртача купю рлилик дараж аси х,исоб- 

ланиш ини куриб чикамиз (ракамлар шартли).

{ Купюра кддр-киммати, сум

х 1 3 5 10 25 50 100 200 500

Муомалага чикарил- 
ган пул, млн. дона

10 6 5 4 3 2 1 0,5 0,3
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Уртача купю ралилик даражаси тенг:

% _  I V  _  1x10+3x6+5x5+10x4+25x3+50x2 + 100x1 + 200x0,5+500x0,3 _
I /  10+6+5+4+3+2 + 1+0,5+0,3

щ  = 19,43 сум

Бу курсаткични факдтгина муомалага чик,арилган пул сони 
буйича эмас, балки муомаладан к,айтариб (турли сабабларга кура) 
олинган купюралар буйича х,ам х,исоблаш мумкин. Муомаладан 
к,айтариб олинган купюралар, агар улар жисмоний томондан ярок;- 
сиз деб топилмаса ян а муомалага кдйтарилади. Хозирги пайтда 
муомалада к,анча пул бор деган саволга жавоб бериш учун муома- 
ладаги пул х,ажмини х,исоблаш керак. Муомаладаги пул х,ажми муо
малага чик;арилган ва ундан к,айтариб олинган пул массасининг 
фарк,ига тенг. Бу курсаткич пул муомаласини таш кил к,илишда 
мухим ахамиятга эга, чунки мавжуд пул муомалада зарур булган 
нормадан ошиб кетса, у к,адрсизлана бош лайди ва аксинча булса 
бунинг тескариси. Д емак, бу курсаткич улчагич ролини бажаради.

Пул массаси факдтгина муомалага ва муомаладан х,аракат кдл- 
масдан, у худудлараро х,ам хдракатда булади. Пул массасининг бир 
худуддан иккинчисига х,аракати пул миграцияси деб аталади. Пул 
миграцияси икки х,ил шаклда учрайди: накд пулсиз ва накд пулли. 
М асалан, бир вилоятни оладиган булсак, биз маълум бир давр 
учун (масалан, бир йил) шу вилоятга келиб тушган (банклар, алокд 
органлари орк,али) пул суммасидан чик,иб кетган (юк,оридаги ка- 
наллар орк,али) суммани ажаратамиз. Агар \исобланадиган  давр 
учун тушган сумма кетган суммадан юк,ори булса бу ижобий миг
рация, тескариси булса — салбий миграция дейилади.

Пул миграцияси накд пул шаклида *ам амалга оширилади. М а
салан, Т ош кент ш ахрини оладиган булсак (оддий кузатиш  нати- 
жасида хдм аникдаш мумкин), бу шах;арда накд пулнинг миграция
си ижобий булади. Буни исбот килиб утириш нинг кераги йук,деб 
Хисоблаймиз. Н акд пул буйича миграция сум масини аникдаш  
мумкинми, деган савол тугилиши табиий. М умкин, биринчидан, 
шу худуд буйича (масалан вилоят) муомалага чик,арилган пулдан 
муомаладан кдйтариб олинган сумма ажратилиб, келиб чикдан сум- 
мага ах,олининг кулида к,олган пул массаси куш илади. Бу суммани 
пул миграцияси сабаблари буйича х,ам аникдаш  мумкин: а) р ш -  
лок;хужалик мах,сулотларини ша^арда сотиш; б) мавсумий иш миг
рацияси; в) даволаниш  ва дам олиш; г) хизмат сафари билан бог- 
лик, булган харажатлар; д) бошк,а сабаблар орк,али. Бу сабаблар 
орк,али амалга ошган пул миграцияси суммаси одатда махсус ста
тистик кузатиш лар утказиш  орк,али аник, х,исобланиши мумкин.
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3.5. ПУЛ МУОМАЛАСИ СТАТИСТИКАСИ КУРСАТКИЧЛАРИНИНГ 
ХИСОБЛАШ ВА ТАХЛИЛ К.ИЛИШ МЕТОДЛАРИ

Пул муомаласининг одилона таш кил к,илинганлигини ва энг 
асосийси, самарали ишлаётганлигини ба\олаш да статистик курсат- 
кичлар тизимидан фойдаланилади. Бу тизим ни куйидаги гуру*- 
ларга булиш мумкин: пул обороти (айланиш и); пул массаси; накд 
пуллар; накд пулсиз маблаглар; пул массасининг айланиш  тезли- 
ги ва вак,ти; пул эмиссияси ва миграцияси.

Пул доимо хдракатда булиши керак. Агар пул *аракат килмаса 
(айланмаса) у улик товарга айланади ва узининг махсус хусусият- 
ларини иук,отади, янада кенгрок, маънода айтсак пулнинг \ар ака- 
ти билан яратилган махнул от ва хизматлар х,аракати чамбарчас 
б о ти к ,. К ейинги гояни куйидаги тенглама орк,али хдм ифодалаш 
мумкин:

М X V =  р X д

Пул айланиши бир кднча белгилар буйича классификация кдпи- 
нади: пулли м уносабатларнинг тури буйича: а) товар-м оддий  
неъматларни айирбош лаш  жараёнидаги пул айланиш и; б) товар 
характерига эга б^лмаган пулли >^исоб-китобларни амалга ош и- 
риш  ж араёнида содир буладиган пул айланиш и; тулов усуллари 
буйича: а) накд пулли; б) накд пулсиз; минтакд доираси буйича:
а) минтак,а ичидаги; в) минтак^алараро пул айланиш и; тулов жара
ёнида бевосита иш тироки буйича: а) актив; б) пассив пул айла
ниш и.

М аълумки, пул айланиш и банкдан бошланади. Н акд пул айла
ниш и устида гапирадиган булсак, пулнинг бир марта айланиш и 
деганда банкдан чик,иб ян а банкка к,айтиб кириш и туш инилади. 
А лбатта, бу юз ф оиз булмайди. Накд пул айланиш и куйидаги 
субъектлар уртасида буладиган х,исоб-китобларда намоён булади: 
иш берувчи билан ишга ёлланувчи уртасида (иш  \ак,и); товар ва 
хизматларни сотувчи ва олувчи уртасида; давлат ва ахрли уртасида 
(пенсия, нафакд, стипендия, ютукдар пулини тулаш, бюджет тулов- 
лари, соликдар ва мажбурий туловлар ва \оказолар); кредит таш - 
килотлари ва а^оли уртасида.

М уомаладаги накд пул массаси иш юритувчи субъектлар >;амда 
жамоа таш килотларининг касса к,олдикдари (бу курсаткич лимит 
билан кдтъий чегараланган. Лимитдан ортик,ча пул банкка топ- 
ш ирилади, банклар эса орти^ча пулни за \и р а  ф ондига утказиш а- 
ди); барча банкларнинг оборот кассаларидаги накд пул к,олдикда- 
ри; а^оли кулидаги накд пуллардан таш кил топади. Н акд пул ай-
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ланишининг (купгина ривожланган мамлакатлар тажрибаси шуни 
ЯК.К.ОЛ исботламокда) келажаги порлок, эмас.

Накд пулсиз оборот деганда, накд пулнинг иш тирокисиз счет- 
ларга ёзиш оркдли амалга ош ириладиган туловлар мажмуаси ту- 
шунилади. Оборотнинг бу тури кенг ривожланган булиб (хозирги 
кунда 90 % дан ортик, операциялар накд пулсиз бажарилади), рес
публика и^тисодиёти ривожланиб борган сари унинг \иссаси  янада 
ортиб боради. Бу омил натижасида накд пулга булган э^тиёж кес- 
кин кискдради, муомала харажатлари тежалади, муомаладаги пул 
маблагларининг хавфсизлиги пасаяди, \ам м а ишлар банклар ор- 
кдли амалга ош ирилиш и муносабати билан уларнинг хукук,ий жи- 
хдтдан конунийлигини назорат килиш  мумкин булади, корхона 
ва таш килотлар х,исоб ракдмларига пул маблагларининг келиб ту- 
ш иш и, улар яратган мах;сулот ёки курсатган хизматларининг иж- 
тимоий тан олиниш и таъминланади, хужаликлар уртасидаги ало- 
к;алар мустах,камланади, товар ва пул маблаглари хдракатлари тез- 
лашади. Ш улар билан бир кдторда, энг асосийси накд пулга булган 
талаб ва шу билан бирга когоз пулларни (тангаларни айтмасак 
хдм булади) чикдриш (эмиссия килиш ), уларни сакдаш , таш иш , 
санаш , хавфсизлик масалалари билан б о ти к , булган х,аражатлар 
кескин камаяди. Бу ш аклнинг яна бир устунлиги, \ам м а  операци
ялар солик,чилар томонидан кузатилиб борилади. М аълумки, накд 
пул операцияларидан солик, йотиш  энг мушкул иш. М ана шу ва 
боищ а сабаблар х,исобга олинган *олда республика вазирлар мах,- 
камаси накд пулсиз х,исоб китобга утиш тугрисида кдрор кабул 
К В Д Д И .  Кдрорда таъкидланишича, мазкур кдрорнинг ижросини таъ- 
минлаш  пулнинг муомалада асоссиз купайиб кетиш ининг олдини 
олади. Ж уда ту ф и  фикр. Бунинг кдндай амалга ош иш ини эса кел- 
гуси х,аёт курсатади.

Н акд пулсиз оборот куйидаги турларга булинади. Тулов мак,са- 
дига кдраб: товар ва хизматлар учун (тулов варак,асида янада х,ам 
аникрок, ёзилади. Агар тулов варакасининг уша пункта тулдирил- 
маса, банк уни оборотга кабул килмайди), товарсиз операциялар 
(кредит учун, соликдар, ж арималар, ва ^оказо); маблагни утказиш 
ж ойига к;араб бир худудда; худудлараро; мамлакатлараро х,исоб- 
китоблар; туловни амалга ош ириш  усулларига кдраб: кафолатлан- 
ган (олдиндан туловлар учун пул ажратилган) ва кафолатланмаган 
хисоб-китоблар; \и со б  ракамларига пул утказиш ёки узаро карз- 
лардан кечиш  оркали х,исоб-китоблар; тулов кечиктириладиган 
х,исоб-китоблар; ма\сулотни сотиш усулига караб: бевосита ва бил- 
восита х,исоб-китоблар.

Н акд пулсиз оборот иш ларини таш кил к,илиш ва олиб бориш  
билан банклар шугулланади. Банклар корхона ва таш килотлар- 
нинг аризасига биноан накдсиз операцияларни амалга ош ириш
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учун: \исоб  раками, жорий ракам, ссуда раками, бюджет счёта, 
корреспонденция ракамларини очади. Бундай ракамни очиб иш 
бошлаган корхона ва ташкилотларга накдсиз операцияларнинг куй- 
даги шаклларидан фойдаланиш таклиф  этилади: акцепт шакли; 
топш ирикномалар оркали; аккредетив; чеклар; узаро талаб ва маж- 
буриятларни кечиш асосида \исоблар; режали туловлар ва бош ка- 
лар. Ш уни таъкидлаш  зарурки, накдсиз операцияларнинг бирон- 
бир ш аклини танлаш  банк миж озининг шахсий иши. Бу ишга 
банкнинг аралаш иш и мумкин эмас. Банк маслахдтчи сифатида 
катнаш иш и мумкин.

Пул муомаласининг самарадарлигини характерловчи энг му- 
х,им курсаткич — пул массасининг айланиш  тезлигидир. Пул мас- 
сасининг айланиш  тезлиги оборотлар сони ва кунларда улчанади.

Пул массасининг обороти сони (V) ялпи ички ма^сулотни уртача 
пул колдигига нисбати билан урганилади:

бу ерда: 0  — ялпи ички махнул от х,ажми; М  — уртача пул кол- 
диги.

Уртача пул колдигини хронологик формула билан х,исоблаймиз:

1 м 1+м 2+...Лм„
М  = ± ^ ----П- 1

Пул массасининг обороти сони, масалан, бир йил ичида пул 
массасининг неча марта айланганлигини ёки янгиланиш ни ха- 
рактерлайди. Оборот сонининг ош иш и билан пул массасининг 
айланиш  тезлиги ортиб боради. Ш ундай килиб пул айланиш лари 
сони пул айланиш ини тугридан-тугри характерловчи курсатгич 
булиб х,исобланади. Бир оборотга кетган вакт (I) оборот сонига 
тескари пропорционал булиб, куйидаги формула билан аникда- 
нади.

, _  м  _ м  _  м * д  
о-д  т (2 ’

бу ерда: Д — даврдаги календар кунлар сони; т  — бир кунлик 
мах,сулот ,\ажми.

Бу курсаткични х,исоблаш билан, пул массасининг бир марта 
айланиш ига канча вакт сарфланди деган саволга жавоб оламиз. 
Агар бу курсаткич олдинги даврга нисбатан кискарса, бу уша хджм-
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даги ма^сулотга ёки ишга сарфланадиган пул массаси камрок,та- 
лаб к,илинади деган ran.

Бу иккала курсаткич узарор узвий б о ти к ,, яъни:

V х t =Д ,  бу ердан х=Д: V; V = M : t

Бу кусаткичларнинг вак,т буйича узгариш ини урганиш мух,им 
ахдмиятга эга. Статистикда бу иш одатда индекс методи ёрдамида 
бажарилади. Агар пул массасининг бир агрегати буйича бу курсат- 
кичлар урганилса муаммо йук,, х,амма агрегатлар буйича биргаликда 
урганилганда эса муаммо мавжуд. М уаммо шундан иборатки, пул 
массасининг умумий айланиш  тезлиги х;ар бир пул агрегати буйи
ча айланиш  тезлигининг узгаришига ва х,ар бир агрегатининг уму
мий пул массасидаги х,иссаси узгаришига боти к ,. Д емак, умумий 
уртача узгариш икки омилга боглик, экан: а) \а р  бир пул агрегати 
буйича айланиш  тезлигининг узгариши; б) умумий пул массасида 
буладиган таркибий силжиш лар. Бу омилларнинг таъсирини мах- 
сус индекслар ёрдамида улчаймиз.

Ушбу индексларни куриб чикдмиз. Агар битта агрегат буйича 
айланиш  тезлиги динам икасини урганмок,чи булсак, у пайтда и н 
дивидуал индекслар хисобланилади:

Агар, биз пул массасининг х,амма агрегатлари буйича айланиш  
тезлиги узгариш ини урганмок,чи булсак пул айланиш  тезлиги уму
мий узгарувчан таркибли индексини (бу ерда умумий индекслар- 
нинг агрегат формуласини куллаб булмайди, чунки пул айланиш и 
тезлиги курсаткичи уртача курсаткичлар синф ига киради) х,исоб 
лаймиз (оборот сони буйича):

J  = у + 7 =  ^ ^ 1  • ЫоМр
5 1 ' 0 1 Ц  ' ъ Щ

К уриниб турибдики, V -н и нг узгариши бевосита: а) х,ар бир 
агрегат буйича айланиш  тезлигининг (V) узгаришига; б) пул мас
сасидаги таркибий силжиш ларга боглик;. Биринчи ом илнинг таъ
сирини пул айланиш  тезлиги узгармас таркибли индексини ^исоб- 
лаш  билан улчаймиз.

J  -  1У' 3  •
” ЕЛ/, ' 1Л/, ХК0М,
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Иккинчи ом илнинг таъсирини (пул массасида руй берадиган 
таркибий силжиш ларни) таркибий силжиш лар индекси ёрдамида 
улчаймиз:

т _ 1 ^ о . ЪУй~Щ 
т с I М, ' I М0

Бу учала индекс узаро боглик, индекслардир:

^  = Л х ^г.с.

Уртача пул айланиш и тезлигига пул агрегатларининг таркибий 
узгариши таъсирини урганишда куп омилли ик,тисодий-матема- 
тик моделлардан хдм фойдаланиш мумкин. М асалан, умумий кури- 
нишда:

У = Л  = у. — у. ¥ .2 у. М? у.
М М | Мг Мъ М 4 А/5 ’

бу ерда: М — уртача пул к,олдиги тегиш ли равишда.

Б уердан : ^  = ёки У = У ‘ хс?

Индекс методидан фойдаланиб, пул массасининг айланиш  тез
лиги мутлок, узгариш ини х;исоблаймиз:

Д у =У,-У0

Бу умумий узгариш куйидаги омиллар узгариши ^исобидан 
эканлигини х,исоблаш мумкин:

а) М, параметр буйича айланиш  тезлигининг узгариши х,исо- 
бидан:

^ ) = (К -У 0')>с11

б) умумий пул массасида М, ^иссасининг узгариши \исобидан :

Ш  = (¿, -  </„). У0

Ю кррида келтирилган курсаткичларни 1-жадвал маълумотла- 
ри асосида ^исоблаймиз.
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1-жадвал

Вилоят буйича куйидаги маълумотлар берилган:

Курсаткичлар Утган давр Хисобот даври
Ялпи ички мах,сулот, млрд. сум 210 225
Пул массаси, млрд. сум 100 120
Шу жумладан, навд пул ва депозитлар 60 78

Пул айланиш  тезлигини (айланишлар сонида) хдр бир давр учун 
алохида-алохида аникдаймиз.

Утган йил учун:

1. Ж ами пул массаси буйича У0 = ^  = 2,1 мартаЛ/о 100

2. Н акд пул ва депозитлар буйича 

г° марта

Ж орий давр учун: ~  = 1,875 марта

= ~  = 2,884 марта
/ О

О линган натижалардан куриниб турибдики, жами пул массаси 
буйича ^ам , накд пул ва депозитлар буйича хдм (М ,) айланиш  
тезлиги секинлаш ган. Бунга сабаб нима деган савол тугилади? 
Ж авоб бериш  учун омиллар умумий пул массасида М, ^иссасини 
х,исоблаймиз: <30=0,6  (60 : 100); (1|=0,65 (78 : 120). Энди умумий 
узгариш ни, яъни А у  н и  ва омиллар таъсирини улчаймиз:

ду = ^  -  Г0 = 1,875 -  2,1 = -0,225

а) Ду(к1) = (У1' - У 0')»с1 = (2,884 -  3,5) • 0,65 = -0 ,4

б) Дут = ( 4 - ¿ 0) .  К0' = (0 ,6 5  - 0 , 6 ) .  3,5 = 0,175

О линган натижалардан шундай хулоса чикдриш мумкин. Ж о
рий даврда утган даврга нисбатан пул массасининг хджми агрегат- 
лари буйича биргаликда хдм, М, агрегат буйича ^ам пул массаси
нинг айланиш и пасайган (тегишли равиш да 0,225 ва 0,616 пункт- 
га). Бунга асосий сабаб М, агрегат буйича пул айланиш ининг 
секинлаш иш идир. М, параметр буйича бу курсаткич 0,4 пунктга 
пасайиб кетган. Агар таркибий силжиш лар ижобий таъсир кдлма- 
ганида эди бу курсаткич янада юк;ори булар эди, яъни  иккинчи 
омил пасайиш ни 0,175 пунктга камайтирган.
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Олдин таъкидланганидек, пул массасининг айланиш  тезлиги 
айланиш  сони ва кунларда улчанади. Ю кррида келтирилган фор- 
мулалар ва ечилган масала (шартли булсада) айланиш  тезлиги- 
нинг оборотлар (V) сонига багиш ланди. Бу ишлар пул айланиш  
тезлигининг кун \исобида аникданган курсаткичи буйича \ам  амал- 
га ош ирилади. Бу курсаткичлар бир-бирига ухшаш булгани учун, 
иккинчи курсаткичга батафсил тухталмасдан керакли формула- 
ларни келтириб утамиз.

Х амма агрегатлар буйича биргаликда айланиш  вак,ти динам и- 
каси узгарувчан таркибли индекс ёрдамида улчанади.

т _  г  . г  _  ,п\ ■
7 ' ' 0 I щ  ' l m 0

Индекслаш тирилаётган белгини узгариш таъсири узгармас тар
кибли индексни ^исоблаш билан улчанади:

J  _  . Z  у м ,  .

' 2>i ' £/и, ' £f0«i

Таркибий силжишлар таъсири куйидаги индексни х,исоблаш 
билан урганамиз:

т _ £<b-wt . Х?о-«о 
тс Т.Щ ■ Ъщ

Бу индекслар ^ам узаро боглик, индекслардир:

/ -  = / ,  •  J T C

4-мавзу. ДАВЛАТ М ОЛИЯСИ СТАТИСТИКАСИ

4.1. ДАВЛАТ МОЛИЯСИ СТАТИСТИКАСИНИНГ ТАРКИБИ

Д авлат молияси статистикаси  макроик,тисодий статистика, 
молия статистикасининг му^им ва таркибий к,исмидир. М аълум- 
ки, у ёки бу мамлакат молия тизим ининг тузилиш ида умумийлик 
(халкдро андозалар) ва миллий хусусиятлар мавжуд булади. Барча 
мамлакатларнинг молия тизимида давлат бошк,аруви секторининг 
молияси етакчи уринни эгаллайди. М олия тизими — бу миллий 
ик,тисодиёт таркибига кирувчи ички ик,тисодиёт секторлари (но- 
молиявий корпорациялар, молия корпорациялари, давлат муасса- 
салари, уй хужалигига хизмат курсатувчи нотижорат таш килотлар
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ва уй хужалиги) ва “Крлган дунё”молиясини уз ичига олади. Бу 
фикр ушбу китобнинг дастлабки боб ва параграф ларида баён 
килинди, аммо “ М олия”, “ Молия статистикаси” , “Давлат бюдже
т а ” ва бошкд молия-кредит йуналишидаги дарслик ва укув куллан- 
маларида, маъруза матнларида молия тизими ва давлат молиясига 
булган ёндош иш ларни жахрн андозаларига тугри келади, деб 
булмайди, уларда \анузгача эскича кдрашлардан холос булинма- 
ган. М асалан, молия тизими давлат молияси ва хужалик юритув- 
чи субъектлар молиясидан иборат дейилади. Хужалик юритувчи 
субъектлар эса-турли мулк шаклидаги корхоналаридир.

“Умумиктисодий назария” фанига тегишли булган баъзи бир 
дарсликларда эса мамлакат молия тизимига: 1. Корхоналар, таш- 
килот ва муассасалар молияси. 2. Давлат молияси. 3. Сугурта м о
лияси ва 4. Кредитлаш тизими молияси киритилади, деб курса- 
тилади.

Куриниб турибдики, бу БМ Т, ХВФ, Ж ахрн банки, ОЭСР, ЕС 
статистика булимлари хдм корли гида ишлаб чик,илган ва 1993 йилда 
маъкулланган М иллий х,исоблар тизими талабларига мос келмайди.

Давлат секторининг молияси таркибини белгилаш масаласи 
юкорида баён к;илинган хрлатдан х;ам бирмунча ёмонрокдир. М а
салан Ковалёва.А .М . та>фиридаги “Ф и нансы ” дарслигида1 умум- 
давлат молияси таркибига давлат бюджети, бюджетдан ташкдри 
фондлар, давлат кредита, сугурта фондлари, фонд бозори кири- 
тилган. Бошь;а дарсликларда давлат м олиясининг таркиби бошкд- 
чарок к,илиб курсатилган. М асалан, РАЕН мухбир аъзоси Л.А. Дро- 
бозина та)фиридаги “Ф инансы ” дарслигида эса давлат молияси 
таркибига: давлат бюджети тизими, давлат кредити ва махдллий 
^окимиятларнинг (федератив давлатларда — федерация аъзолари- 
нинг) кредити; бюджетдан ташкдри махсус фондлар ва давлат кор- 
порацияларининг молияси киритилади, деб баён к и л и ш ан 2. Бун- 
дай, жа^он андозаларига мос туш майдиган кдрашлар ^атто молия 
статистакасига оид дарслик ва укув кулланмаларида3 хам ойдин- 
лаш тирилмаган. Уларда, хдтто давлат молияси статистикасига ало- 
х,ида эътибор берилмаган. Ф акдт Б.Т. Рябуш кин томонидан тай- 
ёрланган “Основы статистики ф инансов” (М. Ф инстатформ, 1997) 
укув кудламасида Россияда кабул кдлинган анъаналар буйича дав
лат молиясига давлат бош кдрувининг турли боскичлари бюджети,

1 “Ф инансы” под. ред. Проф. А. М. Ковалевой:. Фис, 1999г, 24 бет.
2 “Ф инансы ” под. ред. Проф. Л.А. Дробозиной, М.Ю нити, Финансы, 1999г, 

55 бет.
3 Статистика финансов под. ред, П.П.М аслова М. Статистика, 1974, 
“Статистика финансов” под. ред. П.П. Маслова и В.И.Рябинина М. Статис

тика, 1979;
“Статистика финансов” под. ред. В.Н. Салина. М: Ф и С, 2000;

74



бюджетдан ташкдри фондлар, давлат кредити, давлат корхонала- 
рининг молиялари киритилди, деб баён килинган (4-бет). Афсус- 
ки, Б .Г.Болдирев тахририда нашр к,илинган “Ф инансы  капита
л изм а” (М. Ф иС , 1990) дарслиги предмети ва вазифалари пара- 
графида бу фанда Иарблаги давлат молияси тугрисидаги замонавий 
назариялар урганилади деб курсатилган х,олда монополистик ка
питализм молия тизими 4 бугиндан: давлат бю джета, мах,аллий 
молия, давлат корхоналари молияси ва махсус хукумат фондлари- 
дан иборат деб курсатилган (22-бет).

У збекистан Республикасида тайёрланган укув кулланмаларида 
\ам  молия, молия тизим и, давлат молияси, молиявий курсаткич- 
лар ва бошкд молиявий масалаларга ёндошиш Россияда наш р этил- 
ган укув-услубий адабиётлар доирасида амалга ош ирилган.

Давлат молияси статистикасининг методологияси, курсаткич- 
лари ва уларнинг сиф ати, иш ончлилигини ба^олаш, таркдтиш, 
таш кил килиш  ишлари \ам  молия, пул-кредит хдмда ик,тисодий 
статистикага оид халкдро стандартларга асо сл ан ган л и ги н и н г 
ахдмияти каттадир. Бу стандартлар:

— БМ Т, ХВФ, Ж а\о н  банки, О Э СР ва Европа иттиф окининг 
статистика кумитаси томонидан хдмкорликда ишлаб чик;илган ва 
1993 йилда БМ Тнинг статистика комиссияси том онидан маъкул- 
ланган миллий \исоблар  тизими (М Х Т-93);

— ХВФ нинг тулов балансини тузиш буйича кулланмаси (5- 
нашри, 1993) ва унга 2000 йилда киритилган узгаришлар ва кушим- 
чалар;

— ХВФ нинг (1986) давлат молияси статистикаси буйича куллан
маси. М аълумки, ушбу кулланма 1996 йилдан бошлаб, ХВФ томо
нидан кдйта куриб чик,илмокда.

Бундан ташкдри статистиканинг бопщ а жаб^аларига тегиш ли 
булган \алк,аро стандартлар: халкдро иктисодий тавсиф номалар 
М СО К (IS1C), ма\сулот ва хизматлар, бах,о ва бандлик, таш ки 
савдо ва бошкдлар буйича. Бу тавсияномалар ва тавсиф номалар 
БМ Тнинг ихтисослаш тирилган комиссиялари (ILO ва бошкдлар) 
ва БМ Т нинг статистика ком мисияси томонидан тайёрлангандир. 
Ж ахрн банки ва ХВФ \ам корлигида ташк,и кредит (карзлар) ста
тистикаси буйича кулланма, ХВФ томонидан халкдро ликвидлик 
статистикаси буйича иш кулланмаси тайёрланмокда. ХВФ бир неча 
йил олдин тайёрлаган молия маълумотларини халкдро таш килот- 
дарга такдим кдлиш  ва таркдтиш нинг махсус халкдро стандарти 
х;ам ишлаб чикилган эди. Халкдро капитал бозоридан фойдала- 
ниш хукукига эга булиш мак,садида мамлакатларнинг ик,тисодий 
ва молиявий курсаткичларини эълон к,илишнинг баъзи бир конун- 
коидаларига риоя кдлиш  учун ХВФ маълумотларни таркдтиш нинг 
махсус стандартини иш лаб чикди. Бу ва янгидан тайёрланаётган
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стандарт — таркдтилаётган статистик маълумотларнинг сифатини 
ба\олаш , и^тисодий ва молиявий курсаткичларнинг иш ончлиги- 
ни ба^олаш стандартлари >;ам яратилмокда.

Статистикага оид халкдро стандартларни миллий статистикада 
кулланма сифатида фойдаланиш  ва уларни жорий этиш халк,аро 
таш килотларга (айни^са ик;тисодий таш килотларга) аъзо булган 
давлатлар учун а\амиятлидир:

— Халкдро таш килотларга аъзо мамлакатлар шу стандартларга 
асосланган \олда статистика маълумотларини такдим этиш  маж- 
буриятларини оладилар;

— Бу стандартлардан фойдаланиш  натижасида ресурслар ик;ти- 
сод к,илинади, статистикани услубий ва таш кил кдлиш нинг энг 
зам онавий усуллари жорий этилади;

— Халкдро мик.ёсда такдосланадиган маълумотларга эга були- 
ниш и и^тисодий ^амкорликни янада ривожлантириш  ва хорижий 
инвестицияларни жалб ^илиш  имкониятларини яратади.

Халкдро стандартларни жорий к,илишдан юзага чикддиган им- 
кониятлар ва афзалликларни эътиборга олган х,олда давлат моли- 
яси статистикасини халкдро стандартларнингтушунчалари, курсат- 
кичлари тизими ва уларни х,исоблаш услубияти, таш кил кд/ш ш - 
н и н г к;онун-к,оидалари асосида куриш  лозим дир. Бу уринда 
иктисодий (макро-, микро-) статистика, молия, пул-кредит ста- 
тистикаси, тулов баланси ва статистикасининг бошкд жаб^алари 
М ХТ-93га мувофикдаш тирилади. Чунки, М ХТ-93 мухим макро- 
ик;тисодий узгари ш ларн и  урганиш билан бирга, жами шдгисодий 
статистикани уйгунлаш тириш  ва узаро мувофикдаш тириш нинг 
самарали воситасидир. Ш унга кура, давлат молияси статистика
сининг марказий булими \ам д а методологиясининг асосий кали- 
ти, м асалаларининг ечими — давлат бопщаруви секторининг че- 
гараси ва таркибини белгилашдир. М аълумки, 1986 йилдаги дав
лат м оли яси  статистикаси  буйича кулланм ада (ХВФ ) давлат 
секторининг таркиби, унда амалга ош ириладиган м олиявий, иш - 
лаб чикдриш  ва тижорий хдракатларни миллий ик,тисодиётнинг 
секторларига утказиш борасида М ХТ-68 билан бир мунча фарк,- 
ланиш лар мавжуд эди. Кулланмада давлат бошкдруви секторида- 
ги давлат боищ ариш  идоралари ва давлат муассасаларининг асо
сий вазифаси — бу жамоа истеъмоли учун нохарид характеридаги 
хизматларни етказиб бериш лигини \исобга олиб давлат боищ ару- 
ви секторига куйидаги давлат бирликлари киритилган эди:

1. М арказий \укумат (бошк,аришнинг марказий идоралари)
2. Ш татлар, вилоятлар ёки регионлар хукумати.
3. Бохщ ариш нинг ма^аллий идоралари, муниципал идоралар, 

м аориф  булимлари ва бош кдлар х,ам.

76



4. Давлатлараро идоралар, агар улар шу мамлакат ^удудида со- 
лик,к,а тортиш ёки давлат сарфларини амалга ош ириш са. Бу 
к,оида асосан Европа иттифокига кирувчи мамлакатлар ста- 
тистикасига хосдир.

Ижтимоий сугурта билан боглик, булган хдракатлар давлат бош- 
кдруви идораларининг тегишли бугинларига кдрашли деб курса- 
тилган.

Шу кулланмада давлатга тегишли ёхуд давлат назоратида булган 
\ам да муайян ишлаб чикдриш, тижорат ёки молиявий \аракатлар 
билан шугулланувчи бирликлар ма^камавий корхоналар дейилган 
ва номолиявий корхоналар, молиявий муассасаларга ажратилган, 
улар давлат бошкдруви секторига киритилмаган. Ш унинг учун улар- 
нинг молияси миллий ик,тисодиётнинг тегиш ли секторлари: н о 
молиявий ва молиявий корпорациялар секторлари таркибига ки- 
ритилган. М иллий х,исоблар тизими (М Х Т-93) ва Х В Ф нинг дав
лат молияси статистикаси буйича тайёрланаётган кулланмаларида 
мавжуд булган фаркдар тугатилган, яъни статистиканинг шу були- 
мида МХТ-93 тавсияномалари эътиборга олинган. М ХТ-93 да дав
лат муассасалари сектори ва унинг кичик секторларининг тарки- 
би белгиланган. Ш унга кура, бу секторга куйидаги резидентлик 
институционал бирликларнинг гурухдари киритилган:

— М арказий, регионал ва махдллий бугинлардаги барча давлат 
бирликлари;

— Бош кдриш нинг барча бугинларига тегиш ли булган барча 
ижтимоий таъминот жамгармалари;

— Давлат бирликлари томонидан назорат килинадиган  ва асо
сан молиялаш тириладиган нохарид хизматлар курсатувчи барча 
нотижорат таш килотлари.

М ХТ-93да бу секторни кичик секторларга гурухдаштиришнинг 
мукобил усули хдм мавжудлиги курсатилган. Бунда, ижтимоий таъ- 
миноти фондлари бош кдриш нинг тегиш ли бугинлари таркибига 
киритилган. Бу ерда баъзи бир, масалан, институционал бирлик, 
резидентлик атамаларига изо* бермок, уринлидир. М ХТ-93 да куй- 
идагича таъриф берилган:

— И нституционал бирлик — мустак;ил х,олда активларга эгалик 
килиш, мажбуриятлар кабул кдлиш, икдисодий хдракатлар ва бош- 
кд шахслар билан к.илинадиган хдракатларда кдтнаш иш га лаёкдт- 
ли иктисодий шахе.

— Резидентлик — мамлакатнинг ик,тисодий худудида ик,тисо- 
дий манфаатининг маркази жойлашган институционал бирлик ре
зидент була олади. Ш у тарифларга кура давлат резидентликка эга 
булган институтционал бирликдир.

Д емак, давлат молияси статистикаси иктисодий статистика ва 
молия статистикасининг мухим ва таркибий к,исмидир. У М ХТ-93,
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пул-кредит, тулов баланси ва статистиканинг бопщ а жаб\алари 
билан узаро мувофик^ланиши зарур. Халкдро таш килотларнинг 
статистикасида бунга эриш илган. Давлат молияси статистикаси 
буйича ХВФ. Ж а\он  банки ва бошка халкаро таш килотлар томо- 
нидан халк,аро стандартлар тайёрланган, улар янада такомиллаш - 
тирилмокда. Халк,аро стандартларнинг миллий статистикага жо- 
рий килиниш ининг бир канча имкониятлари мавжудлигини эти- 
борга олиб Узбекистан Республикасида х1ам миллий статистикани 
ж а\он  стандартлари асосида ислох, к,илиш ва миллий счётлар ти- 
зимини жорий этиш борасида Давлат дастури (1994 йил) кабул
К .И Л И Н Д И .

Давлат молияси статистикаси тизими — давлат бошкаруви му- 
ассасалари секторидаги операциялар (хдракатлар) тугрисидаги бир- 
ламчи маълумотларни туплаш, ишлов бериш, тахдил ва талкин 
к,илиш х;амда истеъмолчиларга етгазиб бериш борасидаги ф аоли- 
ятда кулланадиган иктисодий ва статистик тушунчалар, х;исоблаш 
коидалари, класиф икациялар тузиш тугрисидаги курсатмаларнинг 
мажмуасидир. Давлат молияси статистикасида давлат муассасала- 
ри секторини белгилаш коидалари х,ам курилади, давлат бош ка- 
рувининг ф аолияти, унинг натижалари, давлат муассасалари сек- 
тори чегарасида иктисодиётнинг бошк,а секторларига тегиш ли сек- 
торларнинг квази-давлат операциялари, масалан, пул-кредитни 
тартиблаш тириш  \ам  курилади. Давлат молияси статистикаси ни, 
асосан, бю джет сох,асини тах^лил к,илиш максадлари учун махсус- 
лаш тирилган тизим  деса х;ам булади.

4.2. ДАВЛАТ БЮДЖЕТИ СТАТИСТИКАСИ

М ам лакатнинг молия тизимида давлат бю дж етининг урни ва 
а^амияти каттадир. Молимчи иктисодчиларнинг х,исоб-китобла- 
рига Караганда бозор икхисодиёти ривожланган мамлакатларда дав
лат бюджети молия ресурслари таркибида 40%, мамурий-буйрук- 
бозликка асосланган ик,тисодиётдаги мамлакатларда 70% ни таш - 
кил этади. Бюджет “ B udget” [ В л d3it] сузидан олинган  булиб 
бюджет, чемодан, пул билан тулдирилган халта ва бош ка маъно- 
ларда иш латилган. Бю джет-даромадлар ва сарфлар реж аси, яъни 
молия реж асидир. Бу режа х,ар бир шахе, оила, хужалик юритувчи 
субъект, туман, шахар, вилоят ва давлат микиёсида тузилиш и мум- 
кин. Давлат бюджети давлатнинг марказий молия режасидир, хуку- 
мат и^тиёридаги йирик марказлаш тирилган пул жамгармасидир. 
Д авлат бю джетида барча асосий молия институтлари: сарфлар, 
турли даромадлар, давлат кредити бирлаш ган. Д авлат бюджети 
давлатнинг молия ресурсларини вужудга келтириш , ш аклланти-
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риш шакллари ва усулларини, улардан мамлакатнинг ижтимоий- 
иктисодий ривожланиш и мак,садларида фойдаланиш ни белгилай- 
ди. Узбекистон Республикасининг “ Бю джет тизими тугрисида”ги 
конунида “Давлат бюджети-давлат пул маблагларини (шу жумла- 
дан давлат максадли жамрармалари маблагларининг) марказлаш - 
тирилган жамгармаси булиб, унда даромад манбалари ва улардан 
тушумлар миадори, шунингдек молия йили мобайнида аник, мак,- 
садлар учун ажратиладиган маблаглар сарфи йуналишлари ва мик,- 
дори назарда тутилади” , дейилган. Узбекистон Республикасида яго- 
на бюджет тизими ш акиллантирилган. У икки бугинликдан ибо- 
рат, булиб, давлат бюджети республика бюджета, Крракдлпогистон 
республикаси ва м а\аллий  бюджетлар (вилоят, шах,ар, туман) ни 
уз ичига олади. Давлат бюджети таркибида давлат мак,садли ж ам
рармалари жамланади. Узбекистон Республикасида барча бугин- 
лардаги бюджетларни шакиллантириш, куриб чик,иш, к,абул килиш 
ва ижросини х,исобга олиш миллий валютада — сумда амалга ош и- 
рилади. Фак,ат 1992-1996 йилларда валюта тушум (к;арз)ларини 
\исобга олиш ва * у к Ум а т н и н г  валютада киладиган операциялари- 
ни коплаш учун хориж валютасида муста^ил бюджет \ам  тузил- 
ган. Кейинчалик,1996 йилдан бошлаб, ягона ва йигма, сумда ба\о - 
ланадиган бюджетга утилган. Ягона бю джет тизим ининг элемент- 
лари давлат бюджети статистикасининг урганиш объектларидир. 
Давлат бюджети статистикасининг асосий вазифаси давлатнинг 
фискал (молия, солик;) сиёсатининг мазмуни ва йуналиш ини бел- 
гиловчи бю дж етнинг асосий курсаткичларига микдорий тавсиф 
беришдир. Бу вазифани куйдагича аниклаш тириш  мумкин:

1. У збекистон Республикасининг ж а \о н  ик,тисодиёти билан 
интеграциялаш уви ш ароитида давлат бюджети тасниф ларида, 
курсаткичлари тизим ини тузиш, уларни \исоблаш  ва бахрлашда 
халк,аро стандартларни жорий к,илишни тугаллаш;

2. Давлат бю джетининг асосий вазифалари: ялпи миллий даро- 
мадни так,симлаш ва кайта та^сим лаш , ик,тисодиётни тартиблаш - 
тириш ва рагбатлантириш , ижтимоий сиёсатни молия билан таъ- 
минлаш , мамлакатнинг марказлаш тирилган пул жамгармаларини 
вужудга келтириш ва улардан ф ойдаланиш  устидан назорат к,илиш 
ж араёнларига тасниф  бериш;

3. Д авлат бю джетининг даромадлари, сарфлари ва дефицити 
(проф ицити)ни умумий суммаларини х,исоблаш;

4. Давлат бюджети даромадлари ва сарф ларининг таркиби, тар- 
кибий тузилиш ини урганиш;

5. Давлат бюджети дефицитини молиялаш тириш  манбаларини 
урганиш;

6. Д авлатнинг ички ва таш ки кдрзининг куламини бахрлаш;
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7. Давлатнинг ф искал сиёсатининг иктисодий ривожланишга 
ва а^олини турмуш даражасига таъсирини урганиш ва бошк,алар 
(масалан, бюджет таш килотлари шохобчалари, ходимлари сони, 
сарф-харажатлари ва бошк,алар);

Амалий статистика давлат бошкаруви муассасалари фаолияти- 
ни та>ушл к,илиш, иж тимоий-иктисодий сиёсатни ишлаб чикиш , 
халкаро таш килотларга ХВФ стандартлари асосида молиявий маъ- 
лумотларни такдим килиш , МХ.Т ва тулов балансини тузиш учун 
зарур булган бирламчи маълумотларни туплаш, ишлов бериш (гу- 
ру^даш, умумлаш тириш ) билан шугулланмокда. Давлат бюджета 
статистикаси амалиётига халкаро стандартларни куллаш ишлари- 
ни олиб бориш  билан бирга анъанавий статистика тушунчалари, 
Коида ва таснифларидан х,ам фойдаланилмокда.

4.3. ДАВЛАТ БЮДЖЕТИ СТАТИСТИКАСИДА КУЛЛАНИЛАДИГАН 
АСОСИЙ ТУШУНЧАЛАР, ТАЪРИФЛАР ВА СТАТИСТИКА 

КУРСАТКИЧЛАРИ

Давлат бюджети статистикасининг марказий булими: давлат 
бю джетининг даромадлари, сарф-харажатлари, деф ицита (проф и
цита), давлат кредита курсаткичлари тизимидир. М етодология- 
сининг асосий элемента давлат бошкаруви муассасалари сектори- 
ни белгилаш , даромадлар ва сарфларни вазифа ж и \атидан , таш- 
килий  ва и кти со д и й  тасни ф лаш , турли и кти содий  мазмунли 
(табиатли) операцияларни чегаралаш (жорий ва капитал; к,айта- 
риладиган ва кайтарилмайдиган туловлар; копланадиган ва коп- 
ланмайдиган, бегараз окимлар; ликвидликни бошк,ариш учун кре- 
дитлаш ва иктисодий сиёсатни утказиш  учун кредитлаш , сарфлар 
ва дефицитни молиялаш тириш). Давлат муассасалари секторининг 
таркиби тугрисида шу бобнинг § 4.1. да тух'1алиб утилган. Давлат 
бюджети курсаткичлари ти зим ин и нг характерини белгиловчи, 
молия статистикасининг мух;им категориялари, давлат муассаса
лари секторининг миллий иктисодиётнинг бошк,а сектор (номо- 
лиявий корпорациялари , молия корпорациялари, уй хужалиги, 
Колган дунё)лари уртасидаги ик,тисодий-хужалик ^аракатлари маз- 
муни ва чегарасини равш анлантирувчи бир неча категориялари 
мавжуд. Булар (расмга каранг).

Тушумлар ёки туловлар. Давлат бошкаруви сектори идоралари 
билан миллий иктисодиётнинг бош ка секторлари, институционал 
бирликлари уртасида килинадиган молиявий хдракатларни тушум- 
ларга ёки туловларга киритиш  мумкин, улар кайтариладиган ёки 
Кайтарилмайдиган асосда булиши мумкин. К ейинчалик, туловлар 
килиш  мажбуриятлари белгиланган операциялар (муайян мудда-
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ти курсатилган) шундай мажбуриятларни олдиндан кузда тутмай- 
диган операциялардан фаркданади. Активлар ва мажбуриятларни 
бир йула пайдо килувчи барча операциялар уз навбатида мажбу
риятларни тугатиш (бажариш) операцияларини \ам  так,озо этади. 
Давлат томонидан к,арз олишлар (ссуда олиш ёки кимматли к,огоз- 
лар чик,ариш орк,али) \ам да давлат идоралари томонидан маблаг- 
ларни кредитлаш к,айтариладиган операциялар туркумига киради. 
Накд солик,туловлари, накд пулга товар ва хизматлар хариди кей- 
инчаликтулов ва мажбуриятларни келтириб чикдрмайди, ш унинг 
учун улар к,айтарилмайдиган операциялар туркумига киради.

К,опланадиган ва копланмайдиган (бегараз) тушумлар ёки тулов- 
лар. Д авлат бошк,аруви секторининг купгина (барчаси эмас) оп е
рацияларини к,опланадиган ёки бегараз деб ба\олаб булмайди. К рп- 
ланадиган операциялар икки ёкутма операция булиб, бу жараёнда 
бир ик,тисодий к,иймат бошк,асига алмаш инади. Бунга давлатнинг 
хизматлар курсатиши билан бопгак; булган тугридан-тугри даро- 
мадлари х,амда давлатнинг ходимлар м е \н ат  х,ак,ини тулаш  учун 
к,илган сарфлари мисол булади. Бир ёкдама операция жараёнида 
операция к,атнашчиси бошк,а катнаш чига ик,тисодий к,ийматга эга 
булган ниманидир бериб, урнига тугридан-тугри бадал олмаса, 
бундай операциялар к,опланмайдиган дейилади. Бунга соли к да- 
ромадларининг олиниш и яхши мисол була олади. Яна бегараз пул 
трансфертлари ва тортик, (совга) к,илиш, товар ва хизмат ш акли- 
даги трансфертлар ва совгалар кабилар х,ам киради.

1 -р а с м . М о л и я в и й  о к ,и м л а р  т а с н и ф и  
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Купаяди Камаяди

2 -расм . М о л и яв и й  ок,им ларни д ав л атн и н г  м ол и яви й  
ак ти вл ари  ^аж м и га таъсири

Жорий ва капитал операциялар. Давлат молияси статистикаси 
тизимида капитал операцияларга асосий капитални сотиб олиш, 
бериб юбориш, куриш ёки сотиб юбориш ^амда асосий капитал
ни ишлаб чикдриш мак,садлари учун товар ва хизматлар хариди 
билан б о ти к ; булган операциялар киради. К ийматни сакдаб ту- 
риш  воситаси сифатида к,имматба\о нарсаларни сакдаш операци- 
ялари, ишлаб чи^арилмаган моддий активлар (ер, табиий урмон, 
ер ости бойликлари) операциялари, номоддий активлар (масалан 
патентлар) га оид >^амда фавкулодда ва кам учрайдиган операция
лар х,ам капитал операциялар таркибига киради. Реал активлар, ер 
ёки к,имматбахо молларни сотиб олиш ёки сотиб юбориш х,амда 
реал активларни сотиб олиш учун бегараз м а б л ата р н и  бериш ёки 
бопща трансфертлар к,илиш капитал операцияларга мисол була 
олади. Капитал активларни олиш учун олинган туловлар-капитал 
трансфертлар расмий (давлат ва халкаро таш килотлар томонидан) 
ва норасмий (нодавлат манбаалардан, хайр-э^сон сифатида) транс
фертлар туркумига ажратилади. Демак, капитал операцияларидан 
ташкдри барча кдйтарилмайдиган операциялар ж орий операция
лар х,исобланади. Капитал активларга солинадиган соликдардан 
тапщари бошк^а солик^лар жорий операциялар таркибига киради.

Давлат бюджета статистикасида юкоридаги тушунчалардан таш- 
к;ари молиявий ёки номолиявий активлар, давлат сиёсати ёки лик- 
видликни бош кдриш , к,айта бахрлаш ва активдаги бош ^а узгариш- 
лар, моддий айланма воситалар зах,иралари х,амда асосий капитал 
истеъмоли, даромадлар, сарфларни х,исоблаш ва бопщ а тушунча- 
лар х,ам мавжуд. Узбекистан Республикаси “ Бюджет тизими турри- 
сида” ги крнунда давлат (республика ва мах1аллий) бюджетига ало- 
кадор булган 18 та асосий тушунчаларга таъриф берилган. Булар: 
бюджет ж араёни, бюджет дотацияси, бюджетдан маблаг ажратиш, 
бюджет п роф иц и та, бюджет ссудаси, бюджет субвенцияси, бю д
жет сурови, бюджет таш килотлари, бюджет так,чиллиги, бюджет 
трансферти, давлат бю джета, давлат ички карзи, давлат макрадли 
жамрармалари, давлат тапщ и карзи, давлат томонидан ички маб- 
лагни  жалб к^илиш, давлат том онидан хориждан м аблаг жалб 
килиш , давлат к,арзи, м а\аллий  бюджет, молия йили, накд пул 
айланиш и, республика бю джета, Корак,алпогистон Республикаси
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бюджети. Куриниб турибдики, турли ик,тисодий мазмунли молия- 
вий операцияларга таърифлар берилмаган.

М аълумки, давлат молияси статистикасига дойр амалдаги хал- 
к,аро стандартларда давлат бю дж етининг касса ижроси \исоби  
амалга оширилади, аммо миллий х,исоблар тизимида эса >;исоб - 
\исобига ёзиш усули, яъни кредиторлик ва дебиторлик кдрзлари 
юзага келиши фурсатидан бошлаб х,исобга олинади. БМ Т нинг 
М ХТ-93 даги кридаларига мослаш тириш  мак,садида ХВФ 1995 
йилдан бошлаб кайта куриб чик,аётган давлат молияси статисти- 
касининг халк^аро стандартларида давлат бюджети статистикасида 
\ам  х,исобга ёзиш усулига утиш тугрисида илм ий- амалий иш лан- 
малар, тавсияномалар тайёрламокда. У збекистон Республикаси 
“ Бюджети тизими тугрисида” ги конунида (37-модда) “Давлат 
бю джетининг касса иж росини таш кил этиш , ш унингдек давлат 
даромадлари ва харажатларини х,исобга олиш У збекистон Респуб
ликаси  М арказий банки томонидан У збекистон Республикаси 
М олия вазирлиги билан биргаликда амалга ош ирилади” деб курса- 
тилган. Куриниб турибдики, республикада давлат бю дж етининг 
х,исоби касса ижроси усулида олиб борилган ва як,ин вак,тларгача 
шундай олиб борилади. Узбекистон Республикаси давлат бюдже
ти статистикаси ХВФ томонидан тавсия килинаётган халкдро стан- 
дартлардан бошк,а жи^атлари буйича \ам  бирмунча фаркданмок,- 
да. Булар: давлат бю дж етининг даромадлари ва сарф-харажатлари 
тасниф и, бю джетнинг боцщ а тасниф лари, турли иктисодий таби- 
атли операцияларни чегаралаш ва ^исобга олиш; бюджет ва опе- 
рацияларни консолидация к,илиш, бюджетдан таш кдри давлат 
махсус жамгармаларини этиборга олиниш ида ва боищ а масала- 
ларда \ам  фаркдар мавжуд. Аммо, Х ВФ нинг х,алк;аро стандартла- 
рини жорий этиш йулида бирмунча ишлар килинаётганини >̂ ам 
эътиборга олиш лозим. Бу ишлар, тадбирлар Давлат дастури (ВМ 
нинг 24.08.94 даги 433-сонли к,арори билан тасдикданган) да бел- 
гиланган ва улар амалга ош ирилмокда.

Давлат бюджетининг асосий курсаткичлар. ХВФ н инг “Давлат 
молияси статистикаси йилном аси”да (СББУ) \ам д а “ Халкдро мо
лия статистикаси” (1Р8)нинг ойлик ва йиллик тупламида М арка
зий хукумат бю дж етининг куйдаги асосий синтетик курсаткичла- 
ри эълон килинади:

1. Ж ами даромадлар ва грантлар
6. Ж ами сарф-харажатлар ва соф кредитлаш 
15. Ж ами так,чиллик (дефицит) ёки профицит 
17. 18. Ички ва таш ^и молиялаш тириш . Давлат кредита (ички 

ва ташк,и)
Бунда 2,3,4,5,7... курсатилмаган рак,амлар синтетик курсаткич

лар таркибини билдирувчи курсаткичларнинг тартиб рак;амлари-

83



дир. Бу курсаткичлар мутлак (миллий валютада, амалдаги ба^о- 
ларда) ва нисбий (ЯИМ га нисбатан, % х,исобида) шаклда ифода- 
ланади. Ж а\он н ин г баъзи бир мамлакатларида давлат бюджета ва 
у билан бевосита боглик булган асосий курсаткичлар (IИБ, .¡шп 
2000 маълумотлари асосида) 4.1-жадвалда келтирилган, Я И М  га 
нисбатан % \исобида.

4 .1-жадвал

Д а в л а т  бю дж ети н и н г асосий  курсаткичлари  
(б ю д ж ет йилининг тугаш и 3 1 .1 2 .9 9 .)

Мамлакатлар

Курсаткичлар

Узбе-
кис-
тон

АК.Ш Герма
ния

Ф ран 
ция

Ш ве
ция

Хитой Тур
кия

1. Д еф и ц и т (профицит) -1,7 1,7 -0,9 -3,5 3,2 -1,2 -4,3

2. Ж ам и  даромадлар ва 
грантлар:
— даром адлар
— грантлар

30.5
20,0
20,0 31,4

0,2
41,9
0,6

36,2
0,5

12,4 9,5
0,0

3. Ж ам и сарфлар ва соф  
кредитлаш
— сарфлар
— соф  кредитлаш

32,2
18,3

32,6
-0,5

46,3
46,2

0,1

33,5 13,5 13,8

4. М олиялаш тириш 1,7 -1,7 0,9 3,5 -3,2 1,2 4,3

5. Ж ам и кэрзлар
— ички
— ташк 1̂ 1 :

40,0
26,4
13,7

30.6 
19,0
19.6

45,6 19,2
10,9
8,3

Эслатмалар: Германия, Хитой (материк) буйича маълумотлар 1998 
йил, Туркия 1996 йил, Ф ранция, 1997 йил, У збекис
тан  тугрисидаги маълумотлар “Тас15” . И ктисодий 
йуналишлар. У збекистан ию л-сентябр 2000й., 79-80 
бетлар.

Бюджет йили — молия йили У збекистан Республикасида 
ж а^оннинг купгина мамлакатларидагидек — календар (1 январ- 
дан 31 декабргача) йилига тенгдир. Аммо баъзи бир мамлакатлар 
статистикасида молия ва календар йиллари мос тушмайди. М аса- 
лан К анада, Исроилда (1991 йилгача), И ндонезия, Х индистон ва 
бош каларда молия йили 1 апрелдан, Эронда 21 мартдан, А встра
лия, Бангладеш ва М исрда 1 июлдан бошланади.

О лдинрок (шу бобда) кайд к,илинганидек, ХВФ давлат молия- 
си статистика тизим ини М ХТ-93 билан уйрунлаштириш максади-
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да кдйта куриб чик,иш ишларини 1995 йилдан бошлаб юборди. 
Шунга кура амалдаги халкдро стандартлар (бюджет классиф ика- 
циялари, асосий курсаткичлари ва боища жи^атлари) ига узгарти- 
ришлар киритиш  иш ларини олиб бормокда. Бу уринда МДХ, С та
тистика Кумитаси раисининг уринбосари, МГУ “ С татистика” ка- 
федрасининг мудири, проф. Ю .Иванов таклиф  этаётган давлат 
молияси (асоси — давлат бюджети) нинг асосий курсаткичлари 
чизгисини асос к,илиб олиш мумкин (схемага кдранг). Бу схема 
4 к,исмдан иборатдир: капиталнинг соф к,ийматига таъсир этувчи 
операциялар; капитал билан килинадиган операциялар; соф кре- 
дитлаш (соф кдрз олиш ); молия активлари ва мажбуриятлари би
лан операциялар (молиялаш тириш ). Булимлардаги баъзи бир ка
лит курсаткичларнинг мазмунини очиш га эътибор берамиз.

Давлат молияси статистикаси асосий 
курсаткичлари схемаси

I. Капиталнинг соф к,ийматига таъсир этувчи операциялар
А. Давлат бопщ аруви секторининг даромадлари:
Соликдар
Ижтимоий суруртага бадаллар 
Грантлар (расмий трансфертлар):
Ж орий грантлар 
Капитал грантлар 
Бошкд даромадлар:
Бошк,а жорий даромадлар
Бошк;а капитал даромадлар
Б. Давлат бошк,аруви секторининг сарфлари:
Мех,нат \ак;и
Товар ва хизматлардан фойдаланиш  
Ф оиз туловлари 
Грантлар (туланганлари)
Ж орий грантлар 
Капитал грантлар 
Ижтимоий макрадларга туловлар 
Бош ^а даромадлар:
Бошк;а ж орий сарфлар 
Бошк,а капитал сарфлар
Даромадлар ва сарфлар операциялари буйича ялпи сальдо(да- 

ромадлар минус сарфлар)
Асосий капитал истеъмоли.
Д аромадлар ва сарфлар буйича операцияларнинг соф сальдоси 

(ялпи сальдо минус асосий капитал истеъмоли).

85



II. Капитал билан операциялар
Сотиб олинган соф капитал активлари
Асосий капитал
М оддий айланма воситалари
Ишлаб чикарилмаган активлар, кимматба^о буюмлар.
III. Соф кредитлаш (даромадлар ва сарфлар операцияларнинг 

соф сальдоси минус сотиб олинган соф капитал активлар).
IV. Молия активлари ва мажбуриятлари билан операциялар (мо- 

лиялаштириш):
И ктисодий сиёсат максадлари учун сотиб олинган соф молия 

активлари.
Соф кредитлаш минус иктисодий максадлари учун сотиб олин

ган соф молия активлари.
Л иквидликни боцщ ариш максадлари учун сотиб олинган м о

лия активлари.
Кабул килинган соф мажбуриятлар: ички ва ташки.
Даромадлар — у ёки бу фаолият натижасида олинадиган пул 

ёки бош ка иктисодий к,ийматлар. Бу уринда давлат бошкаруви 
секторининг фаолияти натижасида олинган даромадлар: давлат 
бю дж етининг даромадлари ва бош ка даромадлардан иборатдир. 
Давлат бю дж етининг даромадлари — бю джетнинг барча бугинла- 
ри учун саф арбар килинадиган солик ва носолик, даромадлардир. 
Солик, даромадлари Узбекистан Республикасида давлат бюджети
нинг асосий (1999 йилда 94,1 %) кисмини таш кил этади. Солик,- 
лар давлатнинг мавжудлиги гарови. Улар иктисодий агентлар (юри- 
дик ва ж исм оний шахслар)дан мажбурий, копланмайдиган ва кай- 
тарилмайдиган щгща, тулаш микдори ва муддати конунда олдиндан 
белгиланган, туш умлардир. Давлат давлат бю дж етининг барча 
бугинлари даромад кисмини вужудга келтиришда куллайдиган комп
лекс (уйгунлаш ган) тадбирлар давлатнинг солик, (баъзида ф искал) 
сиёсати дейилади. Солик, сиёсатини утказиш воситалари мажмуи- 
га солик тизим и дейилади. Бу воситалар, йуллар 4 гурухга ажрати- 
лиш и мумкин: соликка тортиш базасини белгилаш (солик турла- 
ри); соли к ставкалари, солик имтиёзлари, соликдарни ундириш  
ва бю джетлараро таксимлаш  усуллари. С оликдар ф искал вазиф а- 
ни бажариш и билан бирга тартиблаш тириш  вазифасини х,ам ба- 
жаради. И ктисодиётда солик ю кламасини ба\олаш да консолидир- 
лаш тирилган (йигма) давлат бюджета даромадининг ялпи миллий 
даромаддаги (ЯМ Д) салмоги олинади. Бунда давлат бю дж етининг 
барча бугинлари ва давлат нобюджет (махсус) жамгармалари х,ам 
назарда тутилади. С оликка тортиш базасини белгилаш усулига 
караб барча соликдар тугри (бевосита) ва эгри (билвосита) солик- 
ларга тасниф ланади. Тугри соликларда иктисодий агентларнинг 
даромади ва м улкининг кийматига тугридан-тугри соли к солина-
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ди. Бундай соликдарга: фойда соли™ , даромад солоти, ер солиги, 
мол-мулк солиги ва бошк,алар киради. Узбекистон Республикаси 
давлат бю джетининг даромадлари таркибида тугри соликдар (мулк 
соликдари ва ресурс туловлари билан бирга)нинг салмоги 40,2 % 
ни таш кил этади (1999йил). Товар ва хизматлар бах,осидан олина- 
диган соликдарга эгри соликутр (акцизлар, кушилган к,иймат соли- 
ри, божхона божи ва бощк,алар) дейилади. Уларнинг салмори дав
лат бю джета даромадларида 24,8 % ни таш кил этади. Эгри солик,- 
ларни баъзан “солик, оклади” \ам  дейилади. Турри соликдарнинг 
махсус, ало^ида тури — бу давлат махсус жамгармаларига мажбу- 
рий туловларидир (пенсия, бандлик, йул ва бошк,а жамгармалар).

Узбекистон Республикасида (бошк,а мамлакатларда х,ам) солик,- 
лар, статистикада умумдавлат, ма^аллий соликдар ва йигимлари 
\олида *ам таснифланади. Умумдавлат солик, ва йигимлар Р ес
публика бюджетига, ажратмалар ва субсидия тарзида мах,аллий 
бюджетларга \ам  тушиши мумкин. Умумдавлат солиглари ва йи- 
римлари туркумига: юридик важ и см они й  шахслардан олинадиган 
даромад солиги, барча ресурс туловлари (ер солигидан ташк,ари), 
барча эгри соликпар (К,К,С, акциялар, божхона божлари), жарима- 
лар ва бошк,алар киради. М а\аллий бю джетларнинг даромад к,ис- 
мини вужудга келтиришда мол-мулк солиги, ер солиги, реклама 
с о л и р и ,  кичик бизнес учун ягона солик, в а  бошк,а йигимлар ки ра
ди. Бу масалани янада чукуррок, урганиш  учун махсус фанларга ва 
\ам да “ Бюджет тизими тугрисида”ги к,онуннинг 11,15,18,20-мод- 
даларига мурожаат кдлиш мумкин. Носолик, даромадлари турку
мига мулк ва тадбиркорлик ф аолиятидан олинган даромадлар, 
маъмурий йигимлар ва туловлар, жарима ва санкция, танщи ик,ти- 
содий фаолиятдан даромадлар, давлат нобюджет жамгармалари ва 
бошк,а носолик, даромадлари киради. Барча турдаги солик, ва н о 
солик, даромадлари жорий даромади таркибидадир. Бундан таш- 
к,ари капитал даромадлар (асосий капитал, давлат за^иралари ва 
товарлари, ер, номоддий активларни сотиш дан олинадиган даро
мадлар, нодавлат манбаларидан капитал трансф ертлар) давлат 
бю джетининг даромад к,исмида алохдда курсатилади.

Грантлар. “ Грант” атамаси ингилизчадан ^адя, инъом, хайр- 
са\оват , эх,сон, дотация, субвенция, репарация маъноларини анг- 
латади. М олия статистикасида грантлар — к,айтарилмайдиган, бега- 
раз (к,опланмайдиган), мажбурий булмаган (мунтазам булмаган, 
бир йула субвенция, \а й р -э \с о н , репарация туридаги) тушумлар- 
дир. Грантлар давлат бошк,аруви секторининг бошк,а муассасала- 
ри, миллий ик,тисодиётнинг бошк,а секторлари (резидентлар) ва 
хориж давлатлари, хусусий кишилари ва жамоа ташкилотлари \амда 
\алк,аро таш килотлар (норезидентлар) томонидан берилиш и мум
кин. Бу турдаги тушумлар давлат бюджети деф ицитини  камайти-
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ради, аммо деф ицитни молиялаш тирмайди. Ш унинг учун ХВФ 
тавсиясига кура грантлар бюджетнинг “даромадлар” категорияси- 
га, ало\ида каторда курсатилган холда кушилади. IFS нинг маълу- 
мотларига Караганда ж а\он н и н г купгина мамлакатлари давлат 
бюджетининг даромадлари таркибида “олинган грантлар” мавжуд 
(Австрия, Белгия, Бразилия, Болгария, Бурунди, Канада, Кипр, 
Д ания, М иср, Э ф иопия, Ф инландия, Х индистон, кичик ^ажмда 
эса: Германия, Люксембург, Голландия, Туркия, Ш веция ва бош - 
кдларда). Давлат бюджетида “олинган грантлар” умуман булмаган 
мамлакатлар \ам  мавжуд. Булар: АКШ , Австралия, Чили, И ндо
незия, Италия, Ж. Корея, Перу, Сингапур, М ексика ва бошкалар. 
Олинган грантлар: расмий (давлат манбаларидан, халк,аро таш ки- 
лотлардан), норасмий (нодавлат манбаларидан); жорий ва капи
тал туркумига хам ажратилади.

Давлат бюджетининг сарфлари. Двлат бюджети барча бугинла- 
рининг даромад к,исмида йигилган барча даромадларни аник, мак,- 
садларга йуналтирилган \олда кдлинадиган давлат сарфлари \исоб- 
ланади. Бу сарфлар (харажатлар эмас) кайтарилмайдиган, яъни 
молиявий мажбуриятларни пайдо к,илиниши ёки узилиши (тула- 
ниш и) билан б о т и к ; булмаган \олда копланадиган ёки к,оплан- 
майдиган тарзда амалга оширилади. Бу сарфлар жорий ва капитал 
мак,садларга йуналтирилган булиши мумкин. Давлат бошк,аруви 
секторининг бошк;а идораларига Утказилган трансфертлар, тулан- 
ган фантлар (жорий ва капитал) сарфлар таркибига, алохдда катор- 
ларда курсатилган х;олда киритилади.

Жорий сарфлар. Давлат бюджети сарф ларининг салмокли кис- 
мидир.Бю дж ет тизим ининг барча бугинлари томонидан давлат 
бошк,аруви секторининг жорий ф аолиятини амалга ош ириш  учун 
\ам да бю джетнинг бош ка бугинлари ва ик,тисодиётнинг бошка 
секторлари (сох,а, тармок,, блок)ни давлат томонидан куллаб-кув- 
ватлашга каратилган сарфлардир.

Капитал сарфлар. Давлат бюджети сарф ининг кисми булиб 
инновация ва инвестиция фаолиятини таъминлаш га царатилган 
сарфлар. Бу сарфлар асосий капитал, зах;иралар, ер, номоддий 
активлар, к,имматбах,о буюмлар сотиб олиш га каратилган сарф- 
ларни хамда бошкд капитал сарфларни ÿ3 ичига олади. Харбий 
курилиш мак,садларига ва харбий техника сотиб олиш сарфлари 
капитал сарфлар таркибига киритилмайди.

Кредит олиш минус карзнинг туланиши (соф кредит олиш). 
Х ВФ нинг амалдаги стандартларида давлат бю дж етининг сарф ла
ри таркибига соф  кредит олиш \ам  киритилади ва бюджетнинг 
сальдоси (деф ицита ёки проф ицити)ни  хисоблаш да эътиборга 
олинади. Давлат бю дж етининг сальдоси: (давлат даромадлари+ 
грантлар)-(давлат сарфлари + соф кредит олиш ). Агар сальдо мус-



бат бупса давлат бюджети — фаол бюджет, манфий булса — деф и 
цитам бюджет дейилади.

Хукумат ва ик,тисодий тизим нинг фаолиятига м у\им  тавсифни 
йипма >^олда беришда давлат бю джетининг сальдосини абсалют 
суммаси ва нисбати даражаси Я ИМ ёки ЯМ Д га нисбатан \и со б- 
ланган курсаткичидан фойдаланилади.

ХВФ нинг GFSY (Covernm nt Finance Statistics Yearbook, vol 
XXIV, 2000) -  Давлат М олияси Статистикаси йилномасида жа- 
хрннинг 126 давлати молияси-бю джети тугрисида маълумотлар 
келтирилган. Ш улардан 98 давлатнинг (78,4 %) бюджети дефи- 
цитлидир. Бу давлатларнинг географияси куйдагича (4.2-жадвал).

4.2-жадвал

G F S Y  да м аълум отлари
Д авлат

лар  сон и

Ш ундан
Д е ф и ц и тл и
бю дж етли

к елти ри лган  давл атл ар н и н г 
ж ой лан иш и

А ктив
бю д

ж етам

Д е ф и ц и тл и
бю дж етли

давлатлар
сал м о га ,

%
I. Р и вож лан ган  м ам лакатлар  
(АК.Ш , Г ер м ан и я , Я п о н и я  ва 
бош к,алар) 24 13 И 45,8

II. Р и вож ланаётган  давлатлар: 102 14 87 86,1
А ф р и ка 25 4 20 83,3

Е вроп а 23 1 22 95,7
О сиё 19 2 17 89,4
У рта Ш арк; 11 1 10 90,9
F apônft яр и м ш ар 24 6 18 75
Х ам м аси 126 27 98 78.4

Изох,лар: 1. GFSY маълумотлари асосида ^исобланди,
2. Африкадаги 1 мамлакат руйхатда бор, аммо давлат 
бюджети тугрисида маълумотлар йук, (...), Буркино- 
Фасо.

Куриниб турибдики, ривожланаётган давлатларнинг 86,1 % 
деф ицитли бюджетга эга. Давлат бюджети деф ицитлигининг са- 
баблари ва и^тисодий ижтимоий ок,ибатларини Урганиш шу боб- 
нинг кейинги параграфларида курилади.

М аълумки, давлат бю дж етининг деф ицита (проф ицита) моли- 
ялаш тирилади, молиялаш тириш  \аж м и  деф ицит (проф ицит)нинг 
тескари  ишорадаги х,ажмига тенг. М олиялаш тириш  манбалари 
(ички ва ташк,и) кейинги параграфда курилади. Давлат бюджети 
деф ицитининг йигилган суммаси — давлат кредитидир (карзи- 
дир). У давлат боцщаруви секторининг миллий ик,тисодиётнинг
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бошк,а секторлари (резидентлар) ва хориж давлатлари, халк,аро таш- 
килотлар ва бошкалар (норезидентлар) олдидаги расмий эътироф 
этилган, копланмаган мажбуриятларидир. Бу карзлар кейинчалик 
туланиш и зарур ёки узаро келишувларга мувофик, муддатсиз карз- 
лар сифатида кдйта расмийлаш тирилиш и мумкин. Баъзан, кис- 
ман ёки тулалигича, баъзи бир карзлардан воз кечилиш и х,ам мум
кин. Давлат боцщаруви секторидаги кичик секторларнинг узаро 
кдрзлари, статистикада ало^ида урганилиш ига кдрамасдан, давлат 
карзлари таркибига (кредитга) киритилмайди.

У збекистан Республикасида давлат бю дж етининг иж росини 
назорат килиш ни М олия вазирлиги ва унинг худ уд и й молия орган- 
лари амалга оширади. Бунинг учун турли даражадаги бюджетлар- 
га м а б л ата р н и н г  тушуши тугрисида солик, божхона органлари- 
дан, давлат максадли жамгармаларини так,симловчи органларидан 
хисоботлар олинади. Бюджет маблагларини олувчилардан бюджет- 
дан ажратилган м аб л атар н и н г  тушуми ва сарфланиш и тугрисида 
хисоботлар, банклардан бюджет маблагларининг х,аракати тугри
сида маълумотлар олинади. Давлат бю джетининг ижроси тугри
сида умумлаштирилган якуний маълумотлар, М олия вазирлиги 
такухими асосида, Вазирлар мах,камасида, йилнинг \а р  чорагида 
куриб чицилади.

Д авлат бюджети тугрисидаги статистика маълумотлари назорат 
вазиф асини бажаради. Улар оркали давлат ф аолиятининг м олия- 
вий асоси — даромадлар, умумдавлат эх,тиёжларининг к,ондири- 
лиш и — сарфлар буйича конунда кузда тутилган макрадларнинг 
бажарилиш и урганилиб борилади. Бунинг учун давлат ва нодав- 
лат молия назорати ишлари олиб борилади. Бунда молия назора- 
тининг ш акллари ва усуллари кенг кулланади.

Давлат бюджети ижроси тахдилида кдтор статистика усуллари: 
нисбий микдорлар (режанинг бажарилиш и, таркиби ва таркибий 
силжиш , такдослаш , интенсивлик), индекс т ам и л и , корреляци- 
он-регрессион тах^тил, динам ика каторлари (бю джетнинг асосий 
улчамлари ва умумик,тисодий курсаткичлари узаро параллел кдтор- 
ларини тузиш , бюджетнинг асосий улчамларини узгармас бах;о- 
ларда ба\олаш  оркали динам ика кагорини тузиш ва та \л и л  к,илиш 
ва х,оказо) кулланилади. Д аромадларнинг жами, турлари, кесим- 
лари буйича реж анинг бажарилиш и ^амда йуналиш лар буйича 
сарфлар реж асининг бажарилиш  даражалари х;исобланади. Д аро
мадлар ва сарф ларнинг таркиби ва таркибий силж иш ларни мик,- 
дорий бах,олаш таркибий силжиш ларнинг сабаб ва ик,тисодий-иж- 
тимоий окибатларини микдорий тахминлаш ва бошк,а тах^лилий 
иш лар, статистика усуллари ёрдамида амалга ош ирилади. М аса- 
лан, солик, даромадларининг (СД) узгариши (АСД)ни урганиш да 
3 омилли индекс моделидан фойдаланиш  мумкин. Бунда солик,
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базаси (Б) солик, ставкаси (С) ва солик,нинг йигилиш и даражаси 
(с1) деб олинса, унда

СД0= Б 0 • С0 • ё 0-утган даврда
С Д ^ Б , • С, • (1,- жорий даврда
Д СД =С Д 1-С Д 0; солик, даромади \аж м ин и нг узгариши. Унга таъ- 

сир этувчи омилларнинг таъсирини микдорий ба\олаш :
а) Солик, базасининг кенгайиши (к,иск,ариши) сабабли

Дс Д (б,= (Б ,-Б„) • С0 а 0;

б) Солик, ставкасининг узгариши сабабли

^СД(с) ~ (^1 — '^о

в) С о л и к ,н и н г  й и ги л и ш и  д а р а ж а с и  у зга р и ш и  с а б а б л и  
Ь С Д ^) = Ц  -  ^о)С15 1 • Бунда ДСД = Д СД(6) + ДСД(с) + ДСД((/); М и- 
сол (шартли рак,амлар).

О м иллар Утган давр
Ж орий

давр
д,

Узгариши

1. Солик, базаси, м лн. сум 1000,0 1200,0 200,0

2. Солик, ставкаси, коэф ф иценти 0,20 0,22 0,02

3. С оли к  йигилиш и дараж аси, 
коэф ф иценти 0,80 0,85 0,05

С о л и к  даром ади, млн. сум 160,0 224,4 64,4

Бунда ДсД (Б)=200 х 0,20 х 0,80=32,0 
ДСД(С)=0,02 х 1200 х 0,8=19,2  
ДСД№=0,05 х 1200x0,22=13,2 
Д С Д =32,0+19,2+13,2=64,4млн. сум

Омиллар таъсири ^иссасини нисбий микдорларда ифодаласак, 
унда ДСД= 49,7+29,8+20,4=100,0. Д ем ак, солик, даромадларининг 
узгаришга солик, базасининг кенгайтирилиш и (49,7%), солик, став
касининг узгариши (29,8%) ва солик,нинг йигилиши даражаси узга
риши (20,4 %) таъсир этган. Бундай куп омилли индекс та\лили  
бошк,а даромадлар ва сарфлар буйича х,ам амалга ош ирилиш и мум- 
кин. М аълумки, давлат молияси тизим ига ва давлат бюджети ти- 
зимига давлат мак;садли жамгармалари >̂ ам киради. У збекистон 
Республикасида бу жамгармалар:

Узбекистон Республикаси Ижтимоий таъминот вазирлиги хузу- 
ридаги Пенсия жамгармаси;

Республика йул жамгармаси;
Узбекистон Республикаси Давлат мулкини бошк,ариш ва тад- 

биркорликни куллаб-куватлаш давлат кумитасининг махсус х;исоб 
варакдси;
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Иш билан таъминлаш га кумаклаш иш  давлат жамгармаси.
Республикада бу жамгармаларни вужудга келтириш  ва фойда- 

ланиш тартиби конун билан белгиланади.
Нобюджет махсус жамгармалар жахоннинг купгина мамлакат- 

лари бюджет тизимида \ам  мавжуд. М асалан, АК,Шда ишонч жам- 
рармалари (траст жамгармалари): федерал йуллар, аэропортлар, 
гидроэлектрастанцияларни сакдаш; ижтимоий сурурта (пенсия таъ- 
миноти, касаллик нафакалари, иш сизлик нафакалари) ва бошка 
траст жамгармалари мавжуд. М аблаглар (даромадлар) давлат мул- 
кидан ф ойдаланиш дан олинган даромадлар, хусусий секторда иш 
берувчилар ва ёлланиб иш ловчиларнинг бадаллари, давлат хиз- 
матчилари ва федерал хуку мат бадаллари эвазига вужудга келади. 
АКШ да бу ж амгармаларнинг хджми ва федерал бюджет даромад- 
лари билан нисбати х,ам ошиб бормокда. Statistical Abstrakt o f US,
1999 йилда келтирилган маълумотларга Караганда (Р .349) федерал 
бюджетнинг даромадлари 1998 йилда 1721, 8 млрд. доллар булса, 
траст ф ондларининг даромадлари 932 млрд. доллар ёки нисбати 
54,1%га тенгдир. Траст фондлари доимо проф ицит билан якунла- 
нади. Ш унинг эвазига хам федерал бюджетнинг дефецити камая- 
ди, п роф ицита купаяди.

Д авлат нобюджет жамгармалари Россия давлат молияси ва дав
лат бюджети тизимида \ам  мавжуд. Бу жамгармалар вужудга ке- 
лиши фурсатидан бошлаб иктисодий мазмунига кура 2 гуру\га 
булинади:

а) ижтимоий жамгармалар: П енсия жамгармаси, Ижтимоий су
рурта ж амгармаси, бандлик жамгармаси, мажбурий медицина су- 
руртаси ж амгармаси, а \оли ни  ижтимоий куллаб куватлаш жам- 
рармаси ва боищ алар; б) иктисодий жамгармалар: йул жамгарма- 
си, Н И О К Р.

4 .4 . ХАЛ К А Р О  Б Ю Д Ж Е Т  Т А С Н И Ф Л А Р И

Статистика тадкикотларида кенг кулланадиган усуллардан бири 
гурухдаштиришдир. Гуру\лаш тириш да урганилаётган статистика 
тупламидаги куп сонли бирликлар мух;им белгиларига биноан гу- 
рухдарга ажратилади. Таснифлаш  (классиф икация) эса гурухдаш- 
дан ф арк килади. Бунда тупламдаги бирликлар сифат белгиси асо- 
сида олдиндан белгиланган (куп \олларда конунда тасдикданган) 
гурух, класс, разряд (туркум)га гурухдаштирилади. Ктасслар сони 
ва номи стандарт х,амда баркарор булади. Статистикада тасни ф 
лаш иерархия (куйи гурух,нинг юкори гурухга боскичма-боскич 
буйсундирилиш и) ва фассетли (руйхатли) усулида амалга ош ири- 
лади. Фассет усулида ахборот объекта параллел, бир-бирига буйсун-
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яирилмаган фассетлар ёрдамида тасниф ли гуру^ларга аж ратила- 
ди. М асалан, а\оли  туррисидаги ахборот классификаторида куйи- 
даги фассетлар кулланади: жинси, ёш и, фукдролиги, миллати, тили 
ва бошца белгилари.

Бюджет таснифи — иерархик таснифлаш дир, асосий хукукий 
ва услубият хужжати давлат бюджетный тузиш, куриб чик,иш, к,абул 
к;илиш ва ижросини назорат к,илиш мак,садида давлат бюджети 
тузилмасига кирувчи бюджетлар даромадлари ва сарфлари турри
сидаги маълумотларни тизимлаш тирилган *олда гуру>у1аш тириш - 
дир. У миллий бюджет маълумотларини халкдро стандарт тасниф  
тизим ларининг айнан шундай маълумотлари билан к,иёслашти- 
риш ни таъминлайди. ХВФ бир неча йил олдин молиявий маълу
мотларни таркдтиш \ам да халк,аро таш килотларга такдим к,илиш- 
нинг принциплари ва кридалари курсатилган халк,аро стандартни 
к,абул к,илган эди. Ж ахрннинг барча давлатларига мулжалланган 
боища махсус стандартда жахрн капитал бозорига кирган ёки ки- 
риш истаги булган давлатлар молиявий ва и^тисодий маълумот
ларни эълон килиш да бир неча принципларга риоя кдлиш лари 
зарурлиги \ам  курсатилган. Бунда молия-бю джет маълумотлари- 
нинг асосий улчамлари: кулами, даврийлиги ва вак,ти, жамоатчи- 
л ик учун тушунарли, иш ончли ва сифатли булишлиги белгилан- 
ган.

У збекистон Республикасининг ж а \о н  бозорларига (айник^са 
капитал бозорига) кириш и, унинг имкониятларидан фойдаланиш  
ва самарали ташк,и иктисодий алок,аларни ривожлантириш  м о
лия-бю дж ет сохдсида *ам \алк,аро таснифлардаги принцип  ва 
кридаларга риоя ^илиш ни такрзо  этади. ХВФ томонидан тавсия 
крлинган давлат бю джетининг тасниф лари тизимига куйидагилар 
киради (марказий ^укумат учун):

A) Даромадлар ва грантлар таснифи;
B) С арф ларнинг вазифа жих,атидан таснифи
C) С арфлар ва соф кредитлаш нинг ик.тисодий тасниф и
Д) Бюджет дефицитини молиялаш тириш нинг кредиторлар типи 

буйича таснифи
Е) Бюджет деф ицитини м олиялаш тириш нинг к,арз мажбури- 

ятлари типи буйича таснифи.
Р) Давлат кредитининг кредиторлар (к,арз эгалари) типи  буйи

ча тасниф и.
М арказий \укум ат (федерал, республика) бюджети тасниф ла- 

ридан таш кдри ХВФ штат, регион ёки вилоят ва махаллий \уку- 
мати бю дж етининг тасниф лари (А ,В ,С ,Д ,Е ,Е  турлари)ни \ам  тав
сия этган. Узбекистон республикасида “ Бюджет тизими турриси- 
д а”ги крнунда 5 та тасниф: Бюджет даромадлари таснифи; Бюджет 
сарф ларининг вазифа жих,атидан, таш килий ва ик,тисодий тасни-
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фи; Давлат бюджета так;чиллигини молиялаш манбалари таснифи 
(Россияда 8 та тасниф  бор). Куриниб турибдики, ХВФ нинг давлат 
бюджета таснифлар тизимидан сони ва турлари буйича бироз фарк,- 
ланади. Бундан ташк,ари ма^аллий бюджетлар учун ало^ида тас
нифлар тизими курсатилмаган ХВФ тасниф и тизимида давлат 
бюджети (дамда мах,аллий бюджетлар) сарфларининг таш килий 
таснифи йук,, чунки барча давлатлар буйича бундай таснифни тав- 
сия К.ИЛИШ мумкин эмасдир. ХВФ нинг амалдаги таснифларини 
янада батафсилрок, куришга утамиз.

А. Даромадлар ва грантлар таснифи

I. Ж ами даромадлар ва олинган грантлар ( I I + V I I )
П.Ж ами даромадлар (III+V I)
III. Ж орий даромадлар (IV+V)
IV. Солик, даромадлари

1. Даромад солиги, фойдага солик,, капитал бозор бах,оси- 
нинг усиш ига солинган соликдар.

2. Ижтимоий сугуртага ажратмалар
3. Иш *ак,и жамгармаси ва ишчи кучига солинган соликдар
4. Мулк солиги
5. Товар ва хизматларга солинган ички соликдар
6. Халк,аро савдога ва ташк;и х,аракатларга солинган солик,- 

лар
7. Бошк,а соликдар

V. Носолик, тушумлар
VI. Капитал билан к,илинган х,аракатлардан олинган даромад

лар.
VII. Грантлар (олингани)
Таснифларда (А) М арказий хукумат (Ф едерал, Республика) 

бю дж етининг барча даромадларининг таркиби курсатилган. Шу 
маълумотлар асосида барча даромадларнинг таркибини ^исоблаш 
ва уни давлатлараро к,иёслаш мумкин. Даромадлар жорий (солик, 
ва носолик, тушумлар) ва капитал турига ажратилади. Олинган 
грантлар ало \и да к,аторда келтирилади. Таснифда, аввало солик, 
даромадлари ва уларнинг таркиби курсатилади. Бунда солик, база- 
сининг характери ёки ф аолият тури буйича олинадиган соликдар 
гурухдаштирилган. GFSY (ДМ С йилнома) да даромадлар ва грант- 
нинг таркиби барча сарфлар ва соф  кредитлаш суммасига нисба- 
тан (%) х,исобланади. Турли даромадларнинг салмоги х,ам ало^ида 
аникданади (4.3-жадвалга к,аранг). Ж адвалдан куриниб турибди
ки, келтирилган давлатлар ичида солик, даромадларидан IV.I. пунк-
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тидаги солиьутарнинг салмоги АК,Ш, Англия, Исроил ва Т уркия- 
да, яъни солик, тизими ривожланган давлатларда юк,ори. Халк,аро 
стандартна IV.I. пункти кичик пунктларга: индивидуал, корпора- 
циялар ва бошкдларга ажратилади. Ижтимоий сугуртага аж ратма- 
лар пункти \ам  4 та (ёлланган ^одимлар, иш берувчилар, эркин 
банд булганлар ва ишламаётганлар, бошк,а и^тиёрий ижтимоий 
ажратмалар) кичик пунктларига ажратилади. Товар ва хизматлар- 
га солинган ички соликдар: сотиш солиги, оборот солиги, кушил- 
ган к,иймат солиги, акцизлар, ф искал монополиялар фойдаси ва 
бош калардан иборат. Ташк,и савдо ва ташк,и операцияларга со 
линган соликдар таркибига божхона ва импорт божлари, экспорт 
божи, экспорт-им порт монополиялари фойдаси, чет эл валютала- 
ри билан к,илинган операцияларга соликдар, таш ки савдо ва таш - 
к,и харакатларга бошк,а соликдар киради. Ж орий носолик, даро- 
мадлари:тадбиркорлик даромади ва мулк даромадлари (фоизлар, 
дивидентлар), квазикорпорациялар даромадларидан олиб куйиш, 
ер ижараси, маъмурий йигимлар, жарималар, стратегик зах,ира- 
ларни сотиш  ва бошк,а носолик, даромадларидан иборат. Капитал 
даромадларнинг салмоги Эрон, Хиндистон ва Сингапурда анча 
юк,ори. Халк,аро стандартда капитал солик, даромадлари (мулкка 
солик,, мерос ва совгага солик) ва капитал носолик, (иш лаб чик,а- 
рилган активларни сотиш, ишлаб чик,армаган активларни сотиш , 
бегараз булмаган капитал трансф ертлар ва бошк,а носолик, капи
тал даромадлар) даромадларга гурухдаштирилади.

В. Сарфларнинг вазифа жих,атидан таснифи

Хозирги замонда давлатнинг жамиятдаги роли ва ах,амияти анча 
ошди. Давлат бажарадиган вазифалар: ички (*укук,ий — хукук,- 
тартиботни сакдаш , жамоа хавф сизлиги; ик,тисодий, маданий, 
ижтимоий, экологик ва бошк,алар), ташк,и (ташк,и хавфдан \и м о я , 
хорижда жамият ва унинг аъзолари манфаатини х,имоялаш, хориж 
давлатлари ва х,алк,аро таш килотлар  билан амалий \а м к о р л и к  
к,илиш ва бошк,алар) вазифалардир. Ик,тисодий, молия статисти- 
касида ва бошк,а фанларда давлатнинг куп к,иррали вазифаларини 
4,8,21 ва бошк,а катта гурух, (класс)га ажратиш кабул кдлинган. 
Булар синтетик *олда 4.4-жадвалда ифодаланган:

1. Умумий тусдаги давлат хизматлари. Бу умумбюджет ф аолия- 
ти, кадрлар сиёсати, товар ва хизматларни марказий х,олда харид 
кдлиш ва уларнинг таъминоти, ташк,и муносабатлар, мудофаа, ж а
моа тартиби ва давлат хавфсизлиги.

2. И жтимоий хизматлар. Буларга билим олиш , соглик,ни сак,- 
лаш , ижтимоий сугурта ва ижтимоий таъминот, уй-жой ва комму-

95



нал хизмати, санитария хизмати, маданий ва дам олиш фаолияти- 
ни таш кил этиш.

3. Ик,тисодиётга давлатнинг аралашуви. Бу вазифа олдингилар 
(1-2) билан бевосита борланган х,олда, улкан ва куп к,ирралидир. 
Хозирги бозор тизим и куп х,олларда зиддиятларга бой. Бозор куч- 
ли яратувчанлик имкониятига эга булиб хужалик юритиш ни са- 
1марали олиб бориш га ик,тисодий ундайди. Аммо 20-30-йиллар- 
нинг тажрибаси шуни курсатдики, бозор туласинча узини-узи тар- 
тибга солиш ¡ф билиятини бирмунча йук,отди, бозор билан б о ти к , 
булган муайян “иж тимоий-хараж атлар” х;ам мавжуд (иш сизлик, 
корхоналарнинг инк,ирози, ах,оли даромад ва мулкий табак,алани- 
шувининг кучайиш и, ортик,ча ишлаб чик,ариш инк,ирози ва бош- 
кдлар). Бундан ташк,ари давлат бозор механизмининг урнини оли- 
ши ёки тулдириш ини так,озо к,иладиган хужалик фаолиятининг 
со^алари (фундаментал фан, маориф, с о р л и к , н и  сакдаш ) х;ам мав
жуд.

Бундай х,олатларнинг мавжудлиги бозор ва давлат механизмла- 
ридан биргаликда фойдаланиш ни так;озо этади. Тажрибалар ва на- 
зарий иш ланмалар натижасида яратилган к,оидага эътиборсизлик 
ёмон ок,ибатларга олиб келиш ини Россия ик,тисодиётини 1992- 
1998 йиллар давридаги ислох, к,илинишида куриш мумкин. Бу ерда 
ик,тисодиётни тартиблаш тириш да давлат урнини уюшган жиноят- 
чилик эгаллади, чунки бу даврда давлат ик,тисодиётга деярли ара- 
лаш май куйганди.

Д авлатнинг ик.тисодиётдаги роли янада ошиб бориш ини куйи- 
даги статистика рак,амларидан х,ам куриш мумкин. Агар XIX аср- 
нинг охирларида давлат сарф ларини Я И М даги салмоги ж а\он  
буйича уртача 8,3 % (АКШ да 4,0 %) булган булса, кейинчалик бу 
даража XX асрнинг 20-йилларида ривож танган давлатларда 15,4, 
60-йилларда 27,9, 80-йиллар бошида 42,6% га тенг булган. Лон- 
донда наш р к,илинадиган “Э коном ист” журналида чоп этилган 
“Давлатнинг келажаги” илмий мак,олада жах,он буйича давлат сарфи 
ЯИ М га нисбатан келажакда уртача 50,0% атрофида булиши тах- 
мин к,илинмокда. Давлат бошк,аруви секторида миллионлаб хо- 
димлар банд, номолиявий ва молиявий активларининг кулами 
\ам да шу секторда х,осил к,илинаётган Я И М нинг салмоги йилдан- 
йил ошиб бормокда.

Демак, давлатнинг ик,тисодиётга фаол аралаш увисиз х;озирги 
замон бозор ик;тисодиёти на яш ай олади, на нормал ^аракат к,ила- 
ди ва ривож ланади.

4. Д авлатнинг бошк,а вaзифaJ^apи. Бу вазифалар \а м  ик,тисод 
билан бевосита боглик,: давлат кредитини бопщ ариш , трансф ерт- 
ларни амалга ош ириш  ва бош^алар.
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ON
Марказий :\укумат бюджсти барча даромадларининг даромад турлари буйича структураси (%)

I 4.3-ж адвал

4D

Д а влатлар Й ил
Ж ам и

ц аром ад-
лар

Д а р о м ад  
со л и ги , 
ф о й д ага  
солик, ва 

б о ш к а

ш ундан
ш .ж .

И ж ти -
м ои й

сугурта
аж рат-
м алари

И ш
\ак,и  
ж ам - 

гарм аси  
ва и ш чи  
кучига 
солик,- 

лар

М улк
соли ги

Т о вар  
ва  х и з- 

м атларга 
и ч ки  

с о л и м а р

Ташк,и 
савд о  ва 
хараж ат- 

лар га  
со л и к л ар

Б о ш к а
солик,-

лар

Н о с о 
лик,

д а р о -
м ад -
л ари

К а п и 
тал

д ар о -
м адлар

Ж и с м о - 
н и й  ш ахс- 

л арга , 
и н д и в и д

К о р п о -
р ац и я-
ларга

АК.Ш 1999 100,0 52,80 46,11 6,69 31,84 - 1,46 3,81 1,04 6 ,14 2,91

Я п о н и я 1993 100,0 26,17 23,72 2,45 28,48 - 4 ,05 14,43 1,24 1,60 15,45 8,58

Н ед ер лан д и я 1997 100,0 21,07 14,34 6,73 41,11 - 2,98 22,68 - 1,66 6,57 3,93

Ш вец а р и я 1998 100,0 ... 11,87 ... 50,54 - 3,48 22,79 0 ,90 - 6 ,77 4,91

А н гли я 1999 100,0 36,92 29,13 7,79 17,02 - 7,21 31,02 - - 4 ,89 2,94

Р осси я 1999 100,0 9,99 _ 2,06 7,92 31,42 - 0 ,29 33,77 8,53 0,21 13,29 5,41

Т у р к и я 1999 100,0 37,58 26,20 8,15 - - 2,83 37,75 1,45 3,58 16,67 6,42

И срои л 1999 100,0 35,85 26,26 7,29 14,01 2,41 0,83 31,27 0 ,72 0 ,50 14,42 6,40

Э р о н 1999 100,0 16,45 5,15 11,25 8,08 - 0 ,70 17,61 22,16 0,30 34,16 21,79

Х итой 1998 100,0 7,48 ... - - - 78 ,78 6,30 3,63 3,81 1,37

Х и н д и сто н 1999 100,0 10,8 ... - - 0,71 27,00 20,23 0,13 24,59 21,45

С и н гап у р 1998 100,0 22,13 ... ... - - 3 ,55 13,34 1,04 6,67 33,20 24,98

Ш вец и я 1999 100,0 ... 6,08 33,14 9,93 4,54 27,06 0,07 0,12 11,29 9 ,2 6

Жадвал ХВФ нинг GFSY, 2000 РР-4-5 асосида тузилган. Ракамлар йигандиси баъзи бир холларда 100.0 га тенг булмайди.



М а р к ази й  >укум ат бю д ж ет  сар ф л ар и н и  в а зи ф а  ж н \а т и д а н  тар ки б и  ва тар ки б и й  тузилиш и (б ар ч а  сар ф л ар га  н и сб ат ан , % )

4.4-жа0вал

Д авлатлар йил

У м ум ий
тусдаги
давлат

хи зм ат-
л ари

М удофаа М аори ф
С ог-

ЛИК.НИ
сакдаш

И ж ти - 
м оий  

сугурта 
ва и ж ти- 

м оий  
таъ м и н о т

У й-ж ой  
ва к о м - 
мунал 
хужа- 
лиги

Д ам  
оли ш , 
мада- 

н и ят  ва 
ди н

ЁК.ИЛГИ,
эн ер ги я

К.ИШЛОК, 
х$>жа- 
ли ги , 

у р м о н - 
ч и л и к , 

балик,чи- 
л и к , ов

Т ог- кон  
сан оати , 

кайта 
иш лаш  

сан оати , 
цурилиш

Т р а н с 
п о р т  ва 

ало ка

Боинга
ИК^ИСО-

д и й
ф а о л и ят

ва
хи зм ат-

л ар
АКД1 1999 10,98 15,22 1,80 20,41 28,75 2,88 0,54 0,13 1,66 0,07 2,42 1,62
Я п о н и я 1993 3,63 4,11 8,03 1,60 36,80 13,78 0,14 - 1,08 1,64 0,30 0 ,32

Н и д ерлан д ия 1997 9,26 3,86 9,97 14,79 37,38 1,50 0,34 0,16 099 0,32 3,47 1,18

Ш вец ария 1998 4,22 4 ,96 2,30 19,84 48,78 0,69 0,43 0,19 3,83 - 7,70 0 ,37

А нглия 1999 7,67 7,10 3,73 15,42 38,50 2,24 0,29 10,12 0,36 0,15 0,86 2,85

Р оссия 1999 1 1,82 12,34 7,74 1,21 37,40 0,97 0,45 1,27 0,84 1,15 3,31 0,98

Т у р ки я 1999 8,04 8.15 11,28 3,87 9,52 1,43 1,12 1,15 3,33 0,35 2,18 2,30

И сроил 1999 5,54 17,19 14,06 13,72 25,90 3,28 0,99 0,23 0,88 2,26 1,99 0 ,95

Э р о н 1999 7,01 8.05 15,64 6,19 15,08 5,92 2,81 9,68 1,62 0,42 4,46 10,34

Х итой 1998 10,52 12,71 1,86 0.23 0,40 0,16 0,40 1,91 8,62 2,44 1,58 13,12

Х и н д  истон 1999 15,41 2,99 1,80 5,66 6,02 1,66 1,85 6 ,14

С и н гап ур 1998 10,51 27,94 18,20 7,18 0,74 12,10 0,08 - 0 ,19 0,01 7,88 11,23

Ш веция 1999 8,96 5,59 6,58 2,04 46,29 1,70 0,73 0,16 1,46 0,19 2,93 4 ,32



ХВФ нинг 1986 йилдаги кулланмасида давлат бошк,аруви сек- 
торининг асосий вазиф алари тасниф и Б М Т нинг 1993 йилдаги 
М ХТ-93 даги КФОГУ (давлат бош кдрувининг максадлар буйича 
умумий вазифалари тасниф и)га мос тушади. ХВФ нинг бу тасни 
фи таркиби ва жахрннинг баъзи бир давлатлари буйича ракдмий 
маълумотлар 4.4-жадвалда келтирилган. Ж адвалда 12 та класс 
(гуру*) келтирилган, ракдмлар эса GFSY 2000 дан олинган. Ж ад- 
валдаги класслар к,аторига давлатнинг “хукук-тартибот ва хавф- 
сизликни таъминлаш (E F 3 )” ва “Асосий гурухдарга киритилмаган 
сарфлар (EF 14)” модцасини кушиш лозим. БМ Т даги О ЭСР етак- 
чилигида махсус халкдро ишчи гурух,и (унда ХВФ \а м  катнаш - 
мокда) бу таснифга бироз узгартиришлар киритиш тугрисида масла- 
хдтлар утказмокда. Кбайта куриб чикдладиган тасниф ном ада мод- 
далар (категориялар) М ХТ-93 билан тула мос туш адиган булади. 
Бунда амалдаги моддалар ичида, таркибида “ И лмий тадк^котлар 
ва таж риба-конструкторлик иш ланмалари” булимининг ало^ида 
х;исобини юритиш ва янги модда — “атроф му^итни мух,офаза 
ки лиш ” ни киритиш кузда тутилмокда.

С. Сарфлар ва соф кредитлашнинг и^тисодий таснифи

Давлат бюджетининг сарфлари ик,тисодий мазмунига кура ишчи 
кучи, материаллар, ф оиз туловлари, капитал сарф лар ва унсур- 
ларга гурузугаштирилади. Бунда сарфлар биринчи навбатда жорий 
сарфларга, капитал сарф ларга ва соф кредитлаш га гурухдаштири- 
лади. Аммо кдйта куриб чи^илаётган стандарт тасниф да алохдца 
булим сифатида “асосий капиталнинг истеъм оли” курсатилади. 
М арказий хукумат бю дж етининг сарфлари ва соф  кредитлаш нинг 
амалдаги ХВФ стандарт тасниф и куйидагича:

I. Ж ами сарфлар ва соф  кредитлаш (II+V )
II. Ж ами сарфлар (III+ IV )
III. Ж орий сарфлар

1.Товар ва хизматлар учун сарфлар
2. Ф оиз туловлари
3. Субсидиялар ва бошк;а жорий трансфертлар

IV. Капитал сарфлар:
4. Асосий капиталнинг сотиб олиниш и
5. За^ирани вужудга келтириш учун товарларни сотиб оли
ниши
6. Ер ва номоддий активлар хариди
7. Капитал трансфертлар

1. М амлакат ичига
2. Хорижга
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М а р к ази й  \у к у м а т  бю дж ети  сар ф л ар и  в а  соф  кред и тл аш н и н г ицтисодий ти п л ар и  буй и ча тар к и б и  ва стр у к т у р аси , (% )

4.5-ж адвал

И к,тисодий ти п л ар AKU1 Я п о 
ни я

Н и дер-
лан д и я

Ш в ей 
цари я

А нглия Р оссия Т у р ки я И сроил Э рон Х итой
Х ,индис-

тон
С и н 
гапур

Ш в е 
ци я

I. Ж ам и  сар ф л ар  ва со ф  
кредитлаш

100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

II. Ж ам и  сарф лар 99,95 101,78 100,34 103,27 98,91 98,34 98,61 96,51 100,25 88,81 71,64 98,90

111. Ж о р и й  сарф лар 95,38 96,84 98,86 95,08 91,91 91,54 80,91 70,34 79,47 44,98 96,90

1. Т овар  ва хи зам атлар  учун 
сарф лар:

20,95 15,45 30,47 29,03 32,06 31,31 62,58 50,59 20,07 37,25 17,53

1.1. М с \н а т  \а к и 8,42 9,41 5,25 5,86 11,70 23,55 45,36 47,57 9,78 17,99 5,77

1.2. Бошк,а то вар  ва 
хизм атларн и  харид к,илиш

12,53 6,04 24,41 22,68 20,36 7,75 5,47 12,02 10,29 19,26 9 ,22

2. Ф о и з  туловлари 13,53 9,12 3,37 7,50 15,32 35,38 10,43 0 ,53 25,38 2,58 11,27

3. С уб си д и ялар  ва бошк,а 
ж о р и й  тр ан сф ертлар

6,90 72,28 65,02 58,46 44,54 24,35 7,90 10,22 34,02 5,15 68,11

3.2. М и лли й  хукум атн и н г 
б о ш к э  букинларига 
тр ан сф ертлар

12,45 20,63 17,82 19,43 5,91 18,16 0 ,44 19,10 11,30

3.4. Ч етга тран сф ертлаш 0,80 3,85 1,82 1,86 0,42 0,09 0,14 3,77

IV. К апитал  сарф лар 4 ,59 3,50 4,41 3,82 6,42 7,08 15,60 29,91 9,34 26,66 2,00

V. С о ф  кредитлаш 0,5 -1 ,78 -034 -327 1,09 1,66 1,39 3,49 -025 11,19 28,36 1,10



V. Соф кредитлаш
8. И чки
9. Таищи.

4.5-Жадвал ХВФ нинг вРБ У , 2000, РР.8-9 асосида тузилди. Дав- 
латлар буйича йиллар олдинги жадвалларда берилган. Япония буйи- 
ча бюджет маълумотлари, халкаро наш рларда, энг сунггиси 1993 
йилга тегишлидир (О РБга х,ам к,аранг).

Давлат бюджети сарфлари ва соф кредитлаш нинг иктисодий 
типлар буйича таркиби 4.5-жадвалда келтирилган.

Капитал сарфларининг ало\ида курсатилиши, давлатнинг ик,ти- 
содиётга аралашуви тусини ^ам англаш мумкин. М аълумки, тара- 
к,иёт бюджетида капитал сарфлар: инвестиция лойи \алари н и  дав
лат томонидан кредитлаш инвестиция к,илишга ва кафил булишга 
имкон булади. Аммо давлат бюджетидаги капитал сарфларни ёки 
унинг улуши курсатгичлари орк,али давлатдаги инвестиция фао- 
лиятига ба\о  бериб булмайди. Чунки ривож ланган давлатларда 
инвестициянинг деярли асосий к,исми хусусий сектор томонидан 
амалга оширилади. Бу \олни  АКШ  мисолида куриш мумкин (1999 
йил).

4.6-жадвал

АКДПда давлат бюджети хисобидан асосий капиталга инвестиция: 
хажми ва улуши

К у рсатки члар М л р д . д оллар
У луш и ,

%

1. Д авлат бю дж ети х и со б и д а н  асосий  
кап и талга  ял п и  и н в е с т и ц и я

257 ,4 13,7

2. А сосий  кап и талга  х у су си й  ялпи  
и н вести ц и я

1578,0 84 ,0

3. М од дий  а й л ан м а  в о си тал ар  захи ралари  
узгариш и

44,6 2,3

Ж ам и 1880,0 100,0

Куриниб турибдики, хусусий секторнинг асосий (жадвал 1Р5, 
]ипе 2000, Р. 808 асосида тузилди) капиталга инвестициядаги улу
ши катта (84,0 %). Бозор ик;тисодиётига утаётган давлатларда бу 
курсаткичда давлатнинг улуши юк,ори. У збекистон Республикаси 
давлат секторининг асосий капиталга инвестициядаги улуши 1999 
йилда 66,0 % га тенг булди.

У збекистан Республикасида М олия вазирининг 1999 йил 9 де- 
кабрдаги №  230-сон буйруги билан тасдикданган  хдмда Адлия ва- 
зирлигида 1999 йил 15 декабрда № 853-сон  билан руйхатдан утган
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“Д авлат бю джета харажатларининг ик;тисодий классиф икацияси” 
ХВФнинг шу тусдаги таснифига деярли як,индир.

2000 йил 1 январдан бошлаб бюджет муассасаларининг \ap a- 
жатлар сметасини тузиш ва тасдикдаш , уларни бюджетдан молия- 
лаш тириш  ва сарфларининг х,исоб-китобини тузиш, сарфлар ус- 
тидан назорат к,илишда шу таснифдан фойдаланилади. У збекис
тан Республикасининг “ Бюджет тизими туррисида”ги крнунда >̂ ам 
давлат ва республика бю джетининг сарфлари ик,тисодий типлар 
буйича булишлиги белгиланган, типлар руйхати берилган.

Д . Бюджет дефицитини молиялаштиришни 
кредиторлар типи буйича таснифи

Давлат бю джета дефицитини молиялаш тириш дегани, уни маб- 
лаг билан таъминлаш  (к,оплаш) учун хукумат томонидан к,арз маб- 
лагларини жалб этишдир. М олиялаш тириш  давлат боцщаруви сек- 
тори бирликларининг барча ^айтариладиган операциялари сифа- 
тида ^аралади. Бу тасниф кдрз эгалари -  кредитор (боищача килиб 
айтганда кдрз мажбуриятларининг эгалари)нинг иктисодий муо- 
маласини ухшашлигига к,араб гурухдаштириш асосида ишланган. 
Олдин кдйд килингандек, молиялаш тириш  ^ажми давлат бюдже
тининг д еф и ц и та (проф ицити)нинг тескари ишорадаги хажмига 
тенг. М асалан, 1999 йилда Германия федерал хукумати бю джети
нинг д еф и ц и та — 34,47 млрд. марка, деф ицитни молиялаш тириш  
+34,47 млрд. маркага тенг. Шу йили АК,Шда профицит +158,3 
млрд. доллар, молиялаш тириш  —158,3 млрд. доллар.

Бю дж етнинг деф ицитини молиялаш тириш  тасниф и куйидаги- 
ча (кредиторлар типи буйича):

I. Ж ами молиялаш тириш  (II+ III)
II. И чки молиялаш тириш

1. Д авлат бошк.аруви секторининг боищ а к;исмлари том они
дан
2. П ул-кредитни тартибга солиш идоралари томонидан
3. Д епозитли банклар томонидан
4. Бошк;а ички молиялаш тириш
5. Тузатиш лар киритилиш и.

III. Ташк,и молиялаш тириш
6. Халкдро ик,тисодий ривож ланиш  таш килотларидан
7. Хориж боцщаруви муассасаларидан
8. Бошк,а четдан жалб кдлиш лар
9. Л иквидликни  бошк;ариш учун кузда тутилган накд пул
маблаглари, депозитлар ва кимматли кргозлар х,ажмини узга-
риш и.
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Давлат бюджетининг дефицитини молиялаштириш давлат бош - 
кдруви идорларининг мажбуриятлар \аж м ин и  (маблаг жалб килиш 
минус копланиш и) ва давлат бошкдруви идораларидаги ликвидли 
молия маблатаари крлдигини узгартиради.

Халкдро стандартларда маблаг жалб к,илиниши минус крпла- 
ниши (соф  кредитлаш) давлат бю дж етининг даромади сифатида 
каралмайди, у дефицитни молиялаш тириш  манбаи тарикдсида 
к,аралади. Бу уринда

Дефицит = Маблаг жалб — К,опланиши + Ликвидли молия 
к,илиниши маблаглари

колдигининг
камайиши

Давлат бю джетининг деф ицитини молиялаш тириш  давлатнинг 
ички ва таш ки кдрз мажбуриятларини купайтиради, натижада дав
лат ички ва таш ки кредити \аж м ин и  оширади. Ички манбалар: 
давлат бошкаруви секторига караш ли боцща кисмлари, миллий 
иктисодиётнинг бошк,а секторлари (номолиявий корпорациялар, 
молиявий корпорациялар, уй хужалиги) м аблагларининг жалб 
килиниш идир. Таш ки манбалар: халкаро таш килотлар (W. Bank, 
IM F ва бошкалар), хориж: ^укуматлари, банклари вахусусий шахс- 
лар маблагларининг жалб килиниш идир. Давлат бюджети проф и- 
цитлигида ликвидли молия маблаглари за\ираси  купаяди, давлат 
кредитининг хджми камаяди

Халкаро валюта фонди давлат бюджети деф ицитини молия- 
лаш тириш нинг бошка таснифида карз (жалб килиш ) мажбурият- 
лари типлари курсатилади.

Е. Бюджет дифицитини молиялаштиришнинг 
карз мажбуриятлари типи буйича таснифи

Бу тасниф ни баъзан бош кача холда, бюджет деф ицитини  м о
лиялаш тириш  инструментлари тасниф и, деб х;ам аталади. Бу тас- 
ниф буйича статистика маълумотлари давлат идоралари давлат 
бюджети деф ицитини молиялаш тириш да кайси усуллар, инстру- 
ментлардан фойдалангани ^амда сарфлардан ортган молия ресурс- 
лари (проф ицит)ни  кайси йуналиш ларда иш латилганлигини тах,- 
лил килиш  имконини беради. Бу тасниф да кредиторлар (карз эга- 
лари) тугрисида маълумотлар булм асада, турли ти пдаги  жалб 
килиш лар ёки уларнинг усуллари, крпланиш ларининг ик,тисодий 
сгкибатлари ёки иктисодий муаммоси (феъл атвори) ини  эх,тимол-
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лаш мумкин. Бу таснифда резидентлар ва норезидентлар чегара- 
ланади, турли вазиятлар: узок, муддатли облигациялар (1 йилдан 
ортик,) киска муддатли облигациялар ва векселлар (1 йилгача), 
бошк,а категорияларга киритилмаган узок муддатли ссудалар, бошкд 
категорияларга киритилмаган киска муддатли ссудалар ва бунак- 
лар, бошка мужбуриятлар; ликвидликни бош кариш  максадлари 
учун накд пул маблатаари, депозитлар ва кимматли кстозлар ?^аж- 
мидаги узгариш лар ало \ида ажратилади. Т асниф нинг куйидаги 
чизмаси келтирилади.

I. Ж ами молиялаш тириш  (худди Д.1)
II. Ички молиялаш тириш  (худди Д .II)

1. Узок, муддатли облигациялар
1.1. Чик,арилди
1.2. К,опланди.

2. К,иск,а муддатли облигациялар ва векселлар.
3. Бош ка категорияга киритилмаган узок муддатли ссуда
лар.

3.1. Олинди
3.2. К рпланди

4. Бош ка категорияларга киритилмаган киска муддатли ссу
далар ва бунаклар
5. Бош ка мажбуриятлар
6. Л иквидликни бошк,аришга м^лжалланган накд пул маб- 
лаглари, депозитлар ва кимматли к,огозлар хажмидаги узга
ришлар.

III. Таш ки молиялаш тириш  (худди Д. III)
7. Узок муддатли облигациялар:

7.1. Ч икарилди
7.2. К,опланди

8. К,иска муддатли облигациялар ва векселлар
9. Бош ка категорияларга киритилмаган узок муддатли ссу
далар ва бунаклар.
10. Вошка категорияларга киритилмаган киска муддатли ссу
далар ва бунаклар
11. Вошка мажбуриятлар.
12. Л иквидликни бош кариш га мулжалланган накд пул маб- 
л ам ар и  депозитлар ва кимматли когозлар хджмидаги узга
ришлар.

Таснифдаги 1.2, 3.2 ва 7.2 каторлардаги “ К опланди” дейилган- 
да узок муддатли облигациялар (ички ва таш ки), турли ссудалар 
(ички ва таш ки)нинг давлат идоралари томонидан асосий сумма- 
сининг (яъни ф оиз туловларисиз) копланиш и тушунилади. Чунки
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ф оиз туловлари давлат бю дж етининг сарфларида алохдпа модда 
\оли д а курсатилади (сарф ларнинг иктисодий тасниф ига каранг). 
ХВФ нинг кейинги иш ланмаларида бу таснифга (Е) бироз узгар- 
тириш лар ва кушимчалар киритиш  борасида масла^ат тарикасида 
ф икрлар билдирилмокда. Чунончи “ Е ” тасниф ининг номи, тар- 
киби буйича. Ж умладан, жами молиялаш тириш  алох,ида-алох,ида 
\олида: сиёсат мак,садларига молия активларини соф жалб килиш 
(Е.А.1), ликвидликни бош кариш га молия активларини соф  жалб 
Килиш (Е.А .2)ни курсатиш. Бундан таш кдри, шу тасниф да махсус 
“ Е Ь ” булими “ Соф олинган мажбуриятлар” киритилиш ини так- 
лиф  килинмокда. ХВФ давлат молияси статистикасини М ХТ-93 
билан уйгунлаш тириш максадида янги “Секторлар буйича молия
лаш тириш ” таснифини тавсия килмокди. Унда жами м олиялаш 
тириш  таркибида:

1. Сиёсат учун молиявий активларни соф жалб килиш  (сектор
лар буйича)

2. Л иквидликни бош кдриш  учун молиявий активларни жалб 
к^лиш  (секторлар буйича)

3. Соф олинган маж буриятларининг булимлари булиш и так- 
лиф  килинмокда.

М акроиктисодиёт ва молия ф анларида давлат бюджети дефи- 
цитини молиялаш тириш  техникаси сифатида пулли ва карзли 
молиялаш тириш  усуллари курсатилади. Давлат бюджети дефици- 
тини  молиялаш тириш нинг биринчи усулидан мунтазам фойдала- 
ниш  х;ар доим ва хдмма ерда инф ляцияга олиб келади. Буни утиш 
иктисодиётдаги давлатлар м исолида куриш  мумкин. М асалан, 
Россияда 1995 йилгача давлат бюджети деф ицитини асосан накд 
пул чоп этадиган станокдан ф ойдаланиш  (пул эм иссияси) оркали 
молиялаш тириш  натижасида инф ляция даражаси факат 1993 йил- 
да 874,6 % ни таш кил этди. (О Е8,2000,р 653). Бундай \о л н и  бош- 
Ка давлатларда х,ам куриш мумкин. И ккинчи усули давлатнинг 
ички ва таш ки карзини купайтириш  эвазига деф ицит молиялаш - 
тирилади. Узбекистон Республикаси “ Бюджет тизими тугрисида”ги 
конунида давлат бю дж етининг деф ицити:

— давлат том онидан хориж дан ва ички м аблагларни  жалб 
Килиш;

— Республика бюджети маблагларининг молия йили бош лани- 
шидаги колдикдарини;

— конунларга мувоф ик бош ка манбалар ^исобига молиялаш - 
тирилади, деб белгиланган. Давлат бюджетини кабул килиш  ва 
иж росини куриб чикиш да деф ицитни  молиялаш да куйидаги ман
балар курсатилади.
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ЯИМга нисбатан, %

1999 2000 2001,
лойиха

1 Давлат бюджетининг дефицита 1.7 1,2 1,5
2. Давлат бюджетининг дефицитини 
молиялаштириш манбалари:
2.1 Ноинфляциявий манбалар: 0,8 0,2 1,0
— давлат кимматли кртозларини 

чик;ариш 0,6 0,0 0,0
— хусусийлаштиришдан тушумлар 0,2 0,1 1,0
2.2. Марказий банкдан кредитлар 1,0 1,0 0,5.

Р. Д авлат кредитининг кредиторлар буйича таснифи

Давлат бюджети дефицитини к,оплаш учун жалб кдлинган кдрз- 
ларни — к,арз мажбуриятларини туланмаган, к,айтарилмаган к,исм- 
ларининг йигиндиси — давлат кредита дейилади. Д унёнинг барча 
давлатлари уз иктисодий сиёсатини утказиш нинг мухим бир ме- 
ханизми сифатида карзлардан фойдаландилар. ХВФ нинг вР Б У ,
2000 да келтирилган 126 давлатнинг 98 тасининг бюджети дефи- 
цитлидир. Актив бюджетга эта булган давлатларда хдм давлат кар- 
зи мавжуд. Давлат карзлари мавжуд булиш ининг зарурияти ж ами- 
ят эхтиёжлари даражаси билан давлатнинг имкониятлари (давлат 
бю дж етининг даромадлари) уртасидаги зиддиятдан, яъни давлат 
бю дж етининг деф ицитлилигидан вужудга келади.

Д авлат кредити (карзи) тугрисидаги хозирги замон илм ий- 
амалий караш лар кейнсчилик мактабининг иш ланмалари асосида 
ш аклланган. Бунда давлат кредити иктисодиётга куш имча юклама 
булиб, иктисодий мувозанатнинг бузилиш ига олиб келади, ижти- 
моий тадбирларни амалга ош ириш га тусик, булиши билан бирга, 
давлат карзлари иктисодиётни тартиблаш тириш нинг мух,им меха- 
низм и сифатида хизмат келади. Давлат кредитининг куламига ста- 
тистикада шу иккиёкдамаликни эътиборга олган холда бах,о бер- 
мок, зарур. Щ унинг учун давлат кредити хаж мини тугри бахрлаш 
лозим .

ХВ Ф нинг давлат молияси тугрисидаги стандартининг (Р) д ав 
лат кредити таркибига фак;ат давлат боцщ аруви сектори буйича 
ж ами к,арз, унга кирувчи бирликлар (кичик секторлар)нинг: мар- 
казий  хукумат (федерал, республика), ш татлар, регионлар ёки 
вилоятлар х,амда махаллий бош каруви идораларининг расман тан 
олинган , тугри, туланмаган (кайтарилмаган) карзлари киритила- 
ди. Д емак, куйидагилар давлат карзи хажмига куш илмайди:

— давлат бошкаруви секторининг ки чик секторлари орасидаги 
узаро карзлар (4.7-жадвалга каранг);
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— давлатга карашли корхоналарнинг ички  ва таш ки карзлари;
— давлат бошкаруви секторини молиявий муассасалар (пул- 

кредитни тартиблаштирувчи идоралар) вазиф аларини бажариш и 
билан б о т и к  булган карзлари;

— жисмоний ш ахсларнинг ички ва таш ки карзлари ва х;оказо.
Демак, миллий иктисодиётнинг давлат бош каруви секторидан

бошка секторларининг резидентлар ва норезидентлардан карзла
ри давлат карзи таркибига кирмайди. С татистикада давлат карзи 
суммасини брутто х,олида, яъни давлат бош каруви секторининг 
бошка секторлар ва норезидентларга булган карз талаблари сум- 
маси айрилмасдан курсатилади.

4.7-жадвал

Давлат бошкаруви секторининг кичик секторлари ичидаги ва кичик 
секторлари орасидаги узаро туланмаган карзлар тугрисидагн 

маълумотнома (01.01....даги холат буйича)

\ .  К,арз мажбуриятлари 
N. эмитенти-кичик 

N. сектор.

Карз \  
мажбуриятлари 
эгаси кичик сектор

Марказий 
хукумат 

даражасида 
харакат ки- 
лувчи иж
тимоий су- 
гурта жам- 
гармалари

Марка
зий )уку- 
матнинг 
бошка 

таркибий 
Кисмлари

Штатлар,
регион

лар,
вилоят
ларнинг

бошкарув
идора
лари.

М а\ал-
лий

бошка
рув

идора
лари

Давлат 
бошкару
ви идо
ралари

нинг бар
ча карз 
мажбу

риятлари

I. а) Марказий хукумат 
даражасида хдракат 
Килувчи ижтимоий 
сугурта жамгармалари

I. б) Марказий 
хукуматнинг бошка 
таркибий кисмлари

II. Штатлар, регионлар, 
вилоятларнинг 
бошкарув идоралари

III. Махаллий 
бошкариш идоралари

IV. Давлат бошкаруви 
идораларининг барча 
карз мажбуриятлари

-

Д авлатнинг копланмаган (туланмаган) карзларини кредитор- 
лар типи буйича тасниф ининг чизгиси:

I. Ж ами суммаси (Н + Ш )
II. И чки карз:
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1. Давлат боищаруви секторининг бошкд к,исмларига(|)
2. Пул-кредитни таркиблаш тирувчи идораларга
3. Д епозитивли банкларга
4. Бошк,а ички кдрздорлик:

4.1. Бошк.а молия муассасаларига
4.2. Давлат номолиявий корхоналарига
4.3. Н омолиявий хусусий секторга
4.3.1. Корхоналарга
4.3.2. Уй хужалигига
4.4. Бошк,а категорияларга киритилмаган бошкд ички к,арз-
дорлик.

5. Турлича бахолаш билан б о т и к , булган тузатишлар.
III. Тапщ и к,арз.

6. Халкаро ривож ланиш  таш килотларига
7. Хориж бопщарув бош кармаларига
8. Бошк,а ташк^1 к,арздорлик

8.1. Б анк ссудалари ва бунаклар
8.2. Таъминловчиларнинг кредитлари
8.3. Боинга категорияларга киритилмаган бошкд ташк;и
карздорлик

9. Турлича бахолаш билан б о т и к , булган тузатиш.
Маълумотнома тарик,асида моддалар

10. Х ориж валютасида туланадиган ички к,арз
11. М иллий валютада туланадиган ташк,и к,арз
12. Давлат бош каруви секторининг ички тузилмавий кдрз-
лари
13. Туланмаган мажбуриятлар буйича жорий к;арзлар‘.

Давлат кредитининг бопща ж щ атлари: туланиши муддати, дав
лат бош каруви секторининг бирликлари (марказий \укумат, штат- 
лар, регионлар ёки вилоятлар, ^амда махаллий бошкаруви идора- 
лари), даромадни тулаш усули, даромадларнинг х;исобланиш усу- 
ли, бозорга мурожаат к,илиш имкони ва бошк;а жихатлари буйича 
тасниф ланиш и мумкин.

Давлат кредитининг туланиш муддати буйича тасниф и 7-жад- 
валда курсатилган. Бу тасниф  ёрдамида к,арзларни тулаш бораси- 
даги тадбирларни режалаш тириш  мумкин б^лади.

Давлат бюджети даромади ва сарф ларининг боища тасниф лари 
х,ам мавжуд. М асалан, сарфларни вазиф а жихдти билан ик,тисо- 
дий типи буйича бир вак,тда таснифлаш . Бундай шахмат усулида

1 Кдрз мажбуриятларининг жами суммасига давлат бошк,аруви секторининг 
кичик секторлари ичидаги ва кичик секторларнинг узаро туланмаган к;арзлари 
киритилмайди. Улар ало^ида урганилади.
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таснифлаш  давлат сарфларини та \л и л  кдлиш  ва бошкдриш имко- 
ниятларини кенгайтиради. М асалан, х,ар бир вазифа буйича дав
лат сарфларида иш хак,и, товар ва хизматлар хариди, трансф ерт- 
лар, капитал сарфлар (ривожланиш  имконияти) ва бошкд сарф - 
ларнинг *ажми ва салмогини ба^олаш мумкин. Уз урнида иш \ак,и 
буйича сарфларни давлатнинг кайси вазифасида берилганлигини 
х,ам билиш  мумкин.

4.8-жадвая

Давлат кредитини туланиши муддатлари1

'  Йил охирида

Тулаш
муддати

2001 2002 2003 2004 2005

Жами к;арзлар:
2001
2002
2003
2004
2005 

2005-2010
2010дан сунг. Муддати 

курсатилмаган
Ички к,арзлар:

2001
2002
2003
2004
2005

2010дан сунг. Муддати 
курсатилмаган
Ташки карзлар 

2001 
2002
2003
2004
2005 

2005-2010
2010дан сунг. Муддати 

курсатилмаган

Х ВФ нинг давлат бюджетининг даромадлари ва сарфларини тас
нифлаш  тизим и таркибида штат, регион ёки вилоят, мах,аллий 
хукуматга мулжалланган “Ь ”-(локал) таснифлар (А, В, С, Д, Е, Р) 
тизими х,ам мавжуд (ОРБУ га к,аранг). Жах,он м амлакатларида

1 Давлат бош^аруви секторининг ички тузилмавий к,арзларисиз, яъни сектор 
к;исимларининг узаро к;арзларисиз.
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ХВФ нинг стандарт таснифлар тизими билан бирга, узларининг 
миллий таснифлари тизимидан \ам  фойдаланишади. Масалан, Гер
мания молия статистикасида давлат бю джетининг даромадлари 
иктисодий, вазиф а жихатлари ва таш килий тасниф лари мавжуд.

5-мавзу. БАНКЛАР ВА БА Н К Ф А О ЛИ ЯТИ  
СТАТИСТИКАСИ

5.1. БАНК СТАТИСТИКАСИНИНГ ПРЕДМ ЕТИ ВА ВАЗИФАЛАРИ

Бозор ик,тисодиётини банкларсиз тассавур х;ам килиб булмай- 
ди. Уларни бозор механизми булаклари ичида, шу механизмнинг 
“мотори” деб аташади. Бугунги кунда бу “м оторлар” сони ва тури 
жуда хам куп (Узбекистонда 2001 йил бош ига банклар сони 30 дан 
ошди), улар бажарадиган иш ва хизматлар сони (йирик банкларда 
100 дан ортик, хизмат тури мавжуд) ундан хам куп. Банкларнинг 
куйидаги турлари мавжуд: М арказий банк (асосий мак,сади — мил
лий валю танинг баркарорлигини таъминлаш ); тижорат банклари 
(уларни “кредит супермаркетлари” ёки “молиявий универмаглар” 
хам деб аташ ади); ихтисослаш ган м олия-кредит муассасалари: 
инвестиция банклари; жамгариш  идоралари; сурурта компанияла- 
ри; пенсия жамгармаси; инвестиция компаниялари.

Мулк ш акли буйича банклар куйидагича булиши мумкин: дав
лат, хусусий, акционерлар банки, кооператив, муниципиал, ара- 
лаш банклар. Халкаро банклар хам мавжуд: жах,он банки, халк,аро 
ривож ланиш  ва кдйта куриш банки. Халкдро банклар транснаци
онал ва купнационал банкларга булинади. Т ранснационал банк 
булиши учун, банк камида 5 та мамлакатда узининг ш>Тзба таш ки- 
лотига эга булиши керак.

Узбекистонда, бопщ а ривожланган мамлакатлар каби, банклар 
тизими икки погоналидир: У збекистан Республикаси М арказий 
банки ва тижорат хамда махсус банклар.

М арказий банкнинг асосий мак,сади миллий валю танинг бар- 
к,арорлигини таъминлаш . Конун буйича (21. XII. 1995 йилда к,абул 
к,илинган “У збекистан  республикаси М арказий банки туррисида- 
ги ” к,онун) М арказий банкга куйидаги вазифалар ю клатилган. 
Уларга: монетар сиёсатни ва валютани тартибга солиш  сохасидаги 
сиёсатни ш акллантириш , к,абул к,илиш ва амалга ош ириш ; Узбе- 
кистон Республикасида самарали хисоб-китоблар тизим ини таш- 
кил к,илиш ва таъминлаш ; барча банклар ф аолиятини уйрунлаш- 
тириш  ва улар устидан назорат килиш ; мамлакатнинг расмий ол- 
тин-валю та захи раларин и  сакдаш  ва бопщ ариш ; бопщ а банк 
муассасаларининг мажбурий захираларини сакдаш  ва боищ ариш ;
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молия вазирлиги билан биргаликда давлат бюджетининг кассавий 
бажарилишини таъминлаш; миллий валютани муомалага чик,ариш; 
пул муомаласини тартибга солиш ва бошк,ариш, миллий валюта- 
нинг бошк;а валюталарга нисбатан курении аникдаш  ва айир- 
бошлаш.

К,иск,ача к^илиб айтганда М арказий банк мамлакатнинг пул- 
кредит сиёсатининг асосий йуналиш ларини белгилаш ва бошк,а- 
риш вазиф асини бажаради. У ф акдт фойда олиш га интилиб фао- 
лият курсатмайди, давлатнинг бутун ик,тисодий х,олатини яхш и- 
лаш сиёсатини амалга оширади ва ижтимоий сиёсатни амалга 
ош ириш га кумаклашади. Тиж орат банкларида эса асосий тамо- 
йил — купрок, фойда олиш. Улар буш турган пул м аблаш арни, 
куйилма ва тупламаларни сакдаш  ва туплаш, х,исоб-тулов меха- 
низм ини ва пул айланиш ини таш кил к,илиш ва таъминлаш , жис- 
моний ва ю ридик шахсларни кредитлаш , банклараро кредитлаш 
тизим ида самарали к,атнашиш, каф олатлаш  иш ларини  амалга 
ош ириш , турли хил хизматлар (лизинг, траст, \исоб-ки тоб) курса- 
тиш ва бош ка вазифаларни бажаради.

Банк статистикасининг предмети-банклар ф аолиятини статис
тик методлар ёрдамида мивдорий урганиш дир, объекти — барча 
банклар фаолияти, субъекти — х,ар бир банк ва бошк;а кредит му- 
ассасалари, банк мижозлари, ю ридик ва ж исмоний шахслар бу- 
лади.

Б анк статистикаси олдида куйидаги вазифалар туради:
— банклар ва бошк,а кредит муассасаларини уларнинг мак,сади 

ва бажарадиган операцияларига мувофик, аник, типларга, гурух,- 
ларга ва синфларга ажратиш;

— банк мижозларининг сони ва таркибини, уларнинг пул куйил- 
малари \аж м и , динамикаси ва таркибини , тулдирилиш маблагла- 
ри ва фойдаланиш  йуналиш ларини урганиш ва тахдил к;илиш;

— банк нормативларини асослаш , улардан четланиш ни \и со б - 
лаш х,амда четланиш ни пасайтириш  ва банк молиявий барк,арор- 
лигини таъминлаш  буйича таклиф лар ишлаб чик,иш;

— \а р  бир банк операцияси  буйича хавф-хатар дараж асини 
аникдаш  ва уни пасайтириш  буйича таклифлар устида доимий 
иш лаш ;

— банк харажат ва даромадларини х,исоблаш ва та)ушл к,илиш 
(иложи борича бу иш ни х,ар бир операция учун бажариш  зарур).

Банклар статистикасининг эн г мух,им вазифасидан ян а бири 
банк фаолиятини характерловчи курсаткичларни ^исоблаш метод- 
лари ва методологиясини ривож лантириш , статистик урганиш га 
жалб к,илинадиган объектларни купайтириш , айник,са, олинган ва 
олинадиган натижаларнинг иш ончлилигини, аникдигини ва тез- 
корлигини ош ириш дир.
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5.2. БА Н К Л А РН И Н Г  К Р Е Д И Т  Ф А О Л И Я ТИ  СТАТИСТИКАСИ

5.2.1. КРЕДИТ ОПЕРАЦИЯЛАРИ ТУШУНЧАСИ 
ВА КУРСАТКИЧЛАРИ

Кредит деб бир субъект иккинчи субъектдан пул ёки товарни 
маълум бир муддатга мукофот тулаш ёки к,айтариб бериш шарти 
билан олиш ига айтилади.

Кредитни банклар, корхона ва таш килотлар, акционерлик жа- 
миятлари, хусусий ф ирмалар, сурурта ком паниялари, инвестиция 
жамгармалари, давлатлар, халк,аро ташкилотлар ва жисмоний шахс- 
лар бериш и мумкин. Юк,орида саналганлар к,арз олувчи булиши 
х;ам мумкин.

Кредит бир к,анча турларга булинади. Муддати буйича: к,иск,а 
муддатли (1 йилгача); урта муддатли (1 йилдан 3 йилгача); узок, 
муддатли (3 йилдан юк,ори); таъминланиши буйича: таъминланган 
ватаъм инланм аган ; кредитор турлари буйича: давлатлараро; банк- 
лараро; банк; давлат; тижорат; лизинг ком панияси кредита; су
рурта компанияси кредити; шахсий кредит; консарционал кредит; 
дебиторлар тури буйича: к,ишлок,хужалиги; саноат; коммунал кре
дит; номли кредит; фойдаланиши буйича: истеъмол; саноат; ай- 
ланма маблагларни яратиш буйича: инвестиция кредити; молия- 
вий тангликни йук,отиш учун; уртанчи кредит; мавсумий кредит; 
к,имматли к,огозлар буйича кредит; экспорт ва импорт кредит. Бу- 
лардан ташкдри кредитнинг ян а куйидаги турлари мавжуд: ипоте
ка; форфейтинг; имтиёзли; контокоррент; дискотли (х,исобли); лом
бард; аваль; Еврокредит ва бошкалар.

Республика М олия Вазирлиги ва М арказий банк хужжатлари- 
да карз олувчининг молиявий фаолиятига к,араб уни кредит к,оби- 
лияти даражаси, кредитни к,айтариш имкони, тегиш ли ва тулик, 
хужж атлаш тирилган таъм и нотн и нг мавжудлиги ва бошк,аларга 
кдраб кредит куйидаги классларга булинади: яхш и, к,оник,арли, 
субстандартли, ш уб\али , иш ончсиз кредитлар.

Кредитни хдмма турлари ва курсаткичлари статистиканинг урга- 
ниш предмета х,исобланади. С татистиканинг вазиф аларига (5.1. 
П араграфда келтирилган вазифалардан ташк,ари) кредитнинг х,аж- 
мини, таркибини, динам икасини , муддатини ва бошк,аларни ха- 
рактерловчи курсаткичлар тизм ини яратиш , кредит олиш  ва доп
л а т  ш ароитларини урганиш , кредит буйича даромад ва кредит 
операциялари самарадорлигини аникдаш  ва бошк,а вазифалар ки- 
ради. Булардан таш кдри, фикримизча, \ар  бир кредит операция- 
сининг (х,ажмидан к,аътий назар) узига хос хусусиятини урганиш, 
кредит ставкаларини кредитни олиш ва к,оплаш ш арт-ш ароитла- 
рини х;исобга олган х,олда х,ар бир кредит операцияси учун табакд-
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лаш тириб белгилаш, кредит ставкаларини нарх, солик,, инф ляция 
ва бошк,а курсаткичлар билан бсжлик х,олда белгилаш ва тахлил 
к,илиш статистиканинг му^им вазифасидир. Бу вазифани банкир- 
лар, амалиётчи ик,тисодчилар, молиячилар ва статистиклар бирга- 
ликда бажарса натижаси янада яхши булади.

Кредит муносабатларини бахдлашда статистика х,ажм, тарки- 
бий, уртача, динам ик ва самарадорлик курсаткичларидан фойда- 
ланади. Статистика бу курсаткичларни, уларга таъсир к,илувчи 
омиларни, уларнинг умумий ижтимоий-ик,тисодиётга (ва тескари- 
си) таъсирини узаро богликликда урганади, аниклайди ва улчайди.

Кредит хджми мух,им курсаткичлардан биридир. Амалиётда бу 
курсаткичнинг маълум бир даврда олинган ва берилган суммала- 
ри х.исобланади. Бундан ташк,ари копланган кредит ва кредит буйи- 
ча к,арз суммалари \ам  х,исобланади. Бу суммаларни х,исоблашда 
\исоб-ки тоб  асосий к;арз ва ф оизлар (муддатида ва муддати ке- 
чиктирилган суммалар буйича ало^ида) буйича олиб борилади. 
Муддати узайтирилган (пролонгация к,илинган) кредит билан муд
дати тулган кредитни алмаш тирмаслик керак.

Ю корида келтирилган курсаткичлар бошланкич актуар (\уж - 
жатлаш тирилган) маълумотлар асосида оддий кушиб чик,иш усу- 
ли билан анивутанади ва навбатдаги курсаткичларни х,исоблашда 
асос булиб хизмат кдлади.

Кредит ^ажмини, дараж асини, таркибини, узаро богликлиги- 
ни, динам икасини ва самардорлигини характерловчи курсаткич
лар ва уларни х,исоблаш масалаларига кейинги параграфларда ба- 
тафсил тухталамиз.

Кредит статистикаси курсаткичлари орасида кредит хавф-ха- 
тари курсаткичи энг мухим. Берилган кредит суммаси билан  икки 
(уз вактида к,айтармаслик ва капиталдан ажралиш) хавф-хатар ёнма- 
ён юради. Уз муддатида ^айтарилмаган сумма кредит бок,имонда- 
сидир. У асосий карз ва кредит фоизларидан таш кил топади.

К айтарилмаган асосий к,арзлар ва улар буйича ф оизлар сумма
си бу кулдан берилган капитал. Кулдан берилган капитал одатда 
ялпи зарар сифатида к,аралади. Курилган зарар х,исобдан чик;к,ан 
айланма маблагдир. Агар кдрздордан ёки боища манбалардан курил
ган зарарнинг бир к,исми копланса курилган зарар уша суммага 
камаяди. Кредит билан боЕпикбулган бо^иманда суммаси, кулдан 
берилган капитал, зарарлар кредит камомадининг хусусий х,олла- 
ри х;исобланади.

Ш ундай к,илиб кредит муносабатларида хавф-хатар ёки тавак- 
калчиликнинг уч хил тури мавжуд экан: боцимандалик; капитал- 
ни кулдан бериш; зарар хавф-хатари.

Хавф-хатарни олдиндан кура билиш  ёки уни хисоблаш  мум- 
кин. Бунинг учун бизда кредитни бериш дан бошлаб то д о п л ат
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ш арт-ш ароитларигача х;ар томонлама урганилган, бошлангич >0^- 
жатлардан олинган кафолатланган ахборот булиши керак.

Асосий к,арз буйича кредит бокиманда суммасини куйидагича 
\исоблаш им из мумкин. М асалан, уз муддатида к,опланган асосий 
к,арз буйича оборот 200 млн. сум, муддати кечиктирилиб крплан- 
ган асосий кдрз — 20 мнл. сум, к;опланмасдан к,олган сумма — 25 
млн. сум. Бу ерда бок,иманда хавф-хатари 0,18 [(20+25):(200+20+ 
+25)] — тенгдир. Муддати кечиктирилиб к,опланган ссуда сумма- 
ларига одатда юк,ори ф оизлар (жарималар) кулланилади. Ш унинг 
учун \а м  жами хавф-хатар бок,иманда хавф-хатаридан юк,ори бу- 
лади.

Кредитор учун кечиктирилган туловларнинг икки жих,ати му- 
х,им: сумма; муддат. Бу икки жих,ат бирлаш тирилса капитал-кун- 
лар сони келиб чик,ади. Капитал-кунлар сони, бок,иманда сумма 
ва кечиктирилган кунлар сонининг купайтмасига тенг. М асалан, 
бок,иманда суммаси 20 млн. сум, кечиктирилган кунлар сони 36 
кун. Демак, к,арзнинг мутлок, микдори 720 млн. сум-кунни таш - 
кил к,илади. Бу микдорни (720млн. сум-кунни) молия тилида кре
дит газаби дейилади. Кредит газаби буйича хавф-хатарни аник,- 
лаш учун кдрзнинг мутлок; микдори пландаги капитал-кунлар со- 
нига булинади. Масалан: 60 кунга 40 млн. сумлик кредит берилган. 
Кредит икки мартада к,опланган: 60 кундан кейин 36 млн. сум, 
ян а  6 кундан сунг 4 млн. сум. Кредит газаби буйича хавф-хатар 
0,01 [(4х6):(40х60)] тенг.

Кулдан берилган капитал хавф-хатари ва капитал газаби хавф- 
хатари узаро узвий б о т и к . Бундан фойдаланиб кулдан берилган 
капитал буйича хавф-хатарни аникдаш  мумкин:

Ь=В х К,

бу ерда Ь-кулдан берилган капитал хавф-хатари; В-кредит газаби 
хавф-хатари; К-параметр.

Куйидаги мисолни куриб чикдйлик. Республика тижорат банк- 
лари томонидан берилган 300 та кредит операциясини тахдил к,ил- 
ганим изда, парам етрни  уртача мох,ияти беш дан бир к,исмига 
тенг булади. Тахдил к,илинадиган ойда кредит газаби буйича ^авф- 
хатар 0,018 таш кил кдлади, режа буйича к,оплаш \аж м и  40 млн. 
сумни таш кил к,илиши керак. Банкнинг кутилаётган кулдан бе
рилган маблаги 0,144 (40x0,018x0,2) млн. сумга т ен г

Кредит тизимида кредит ресурслари ва кредит куйилмалари 
курсаткичлари му^им ах,амиятга эга. Бу курсаткичлар узаро узвий 
б о т и к , булиши билан бирга, бир-биридан фарк, к,илади. Кредит 
ресурслари банклар, халк, хужалик тармокдари, сугурта ком пани- 
ялари, чет эл фаолияти ва а \о л и  ресурсларидан таш кил топади.
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Б анк маблапгарига низом жамгармаси, зах,ира жамгармаси ва 
махсус жамгармалар куш илади, халк, хужалик тармоклари маблаг- 
лари эса корхона ва таш килотларнинг \и со б  ракамидаги пул кол- 
дикдари, капитал куйилмалар счётидаги маблаглар ва турли хил- 
даги иш бю ртмачиларнинг маблагларидан таш кил топади. А \оли 
маблагларига уларнинг жамгарма ва тижорат банкларидаги х,исоб- 
ларидаги пуллари, кулдаги накд пуллари киради.

Ш ундай килиб барча кредит ресурслар (яъни буш турган маб- 
ларлар)нинг й и р и н д и с и  мамлакатнинг ссуда жамрармасига тенг.

Кредит куйилмалари деб банклар ва бошкд кредит муассасала- 
рининг корхона, таш килот ва а^олига хдкикий берилган суммала- 
рига айтилади. Кредит куйилмаларини *ажмини, таркибини, ди- 
намикасини ва самарадорлигини характерловчи бир канча курсат- 
кичлар мавжуд. Уларга батафсил тухталиш бу мавзунинг вазифаси 
эмас.

5.2.2. КРЕДИТ КУТСАТКИЧЛАРИНИНГ СТАТИСТИК ТАХЛИЛИ

Маълумки, кредит обороти (айланмаси) унинг ^ажми ва муд- 
датига богли к  Агар иккита банк бир хил суммада кредит берса, 
Кайси бирида кредит муддати киска булса уша банкда кредит ай 
ланмаси юк,ори булади. М асалан, 40 млн. сум уртача 20 кунлик 
муддат билан бир кварталга кредитга берилса, кредит айланмаси 
180 (40x90/ 20) млн. сумни таш кил килади. Агар уртача муддат 30 
кунни таш кил кдпса кредит айланмаси — 120 млн. сум. Ш унинг 
учун хам кредит айланмасини тах,лил килиш да, кредит суммаси- 
нинг муддати узгариш ини \исоблаш  зарур. М асалан, биринчи 
йилда кредит айланмаси 170 млн. сумни, уртача муддати эса 72 
кунни таш кил к,илди, иккинчи  йилда эса тегиш ли равиш да 190 ва 
60 кунни. Ю заки Караганда кредит айланмаси 1,12 (190:170) баро
бар ош ган, хдкикатда эса кредит бозори 0,93 (1,12/72:60) баробар 
кискарган.

Кредит айланмаси хджмини та\лил  килиш да кредит сумининг 
муддати узгаришидан таш кари инф лияцияни \ам  \исобга олиш 
зарур. Бу иш ни деф лятор-индексини ^исоблаш  ва куллаш оркали 
бажариш мумкин. Бизга маълумки, деф лятор-индекси  мазмунан 
б а \о  индексининг алмаш тирувчиси, инф ляция индекси эса ба\о  
индексининг тескарисидир. Д емак, кредит айланм асининг реал 
индексини ^исоблаш учун кредит айланмаси индексини дефля- 
тор-индексига булинади, агар инф ляция индекси маълум булса 
кредит айланмаси индекси инф ляция индексига купайтирилади.

Банк ялпи даромади кредит \аж м и  ва уртача йиллик ставкалар 
билан бевосита боглик- Уртача ставка эса, уз навбатида, индиви
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дуал ставкалар ва кредитнинг таркибига ботик ,. Бу борлик^шк- 
ларни куйидаги шартли мисол асосида куриб чик;айлик.

Кредит муддати буйича 
гуру\лар, ой

Базис даври Жорий давр
кредит 
Хажми, 

млн. сум

фоиз
ставкаси,

%

кредит 
хджми, 

млн. сум

фоиз
ставкаси,

%
Ро ¡0 ¡1

1 -Ойга 56 5 32 5,2
1-3 12 4 44 4,1
3-6 2 3 4 3,1

Жами: 70 - 80 -

Б анк даромадини х,ар давр учун хдооблаймиз. Бу курсаткич утган 
давр учун 3.34 (0,05x56+0,04x12+0,03x2) млн. сумга тенг. Ж орий 
давр учун эса — 3,592 млн. сум. Энди уртача ставка индексларини 
х,исоблаймиз. Уртача курсаткичнинг узгариши узгарувчан таркиб- 
ли индекс ёки куйидаги формула билан улчанади:

J  _  Е'1<2, . 1 Ш 0 _  5,2-32+4,1 -44+3,1 -4 . 5-56+4 12+3-2 _
Ъ<2] ' I Оо 32+44+4 ' 56+12+2

_ 166,4+180,4+12,4 . 280+48+6 _  359,2 . 334,0 _
80 ' 7 0  80 ‘ 70

= 4 ,4 9 :4 ,7 7 1  =0,941 ёки 94,1%

Х,амма индивидуал курсаткичлар буйича фоиз ставкалари ош и- 
ш ига кдрамасдан, уртача курсаткич 5,9 фоизга пасайган. Бундай 
булиш ига икки омил таъсир курсатади: х,ар бир индивидуал белги 
буйича ф оиз ставкаларинин! узгариши ва кредит айланмаси тар- 
кибидаги  узгариш лар. Буларни куйидаги индекслар ёрдамида 
улчаймиз. Биринчи омил таъсири узгармас таркибли индексни 
х,исоблаш билан ёки куйидаги формула билан улчанади:

Л  _  1 ' |0 ,  . _  359,2 . 5,0-32+4,0-44+3,0-4 _  359,2 . 348 _
101 ' Е й  80 ' 32+44+4 80 ' 80

= 4 ,4 9 :4 ,3 5  =1,032 ёки 103,2%

И ккинчи омилнинг таъсири таркибий силжишлар индекси, ёки 
куйидаги формула билан ба\оланади:

¿тс = Щ г 1 = 4 ,35 : 4,771 = 0,9118 ёки 91,18%2. и1 2-Ц)
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Хулоса. Кредитнинг умумий х,ажмида узок, муддатли кредитлар 
х,иссаси ошганлиги муносабати билан банк даромади 8,83 % па- 
сайган. Умумий куриниш да банк даромади 0,252 (3,592-3,34) млн. 
сумга ошган. Аммо кредит айланмасидаги салбий таркибий узга- 
риш лар \исобидан  банкнинг мутлок даромади 0,3368 ((0,0449- 
0,04771) х 80-(3 ,592-3,48)) млн. сумга камайган.

Ссуда капиталини кулдан бериш хавф-хатари банк ф оиз дара- 
ж асигахатта таъсир курсатади. Хавф-хатар юкори экан деб иш ла- 
маслик кредит тизим ининг заруриятини йукотади, хавф-хатарни 
назар писанд килмасдан ишлаш эса банкротлик сари йул. Бу ма- 
сала статистикада уртача хавф-хатар даражасига суянган хрлда х,ал 
Килинади.

Банкаларда ёки бош ка кредит муассасаларида битта табиий ва 
узгармас талаб булиш шарт: мижозларни суъбектив манфаатлари 
ва ш арт-ш ароитларидан катьий назар кредит операциясини х,амма 
кисмлари буйича минимал самарадорликни таъминлаш . Бош кача 
айтганда, кредитни уз муддатида кайтариш , банкнинг хдр бир 
операцияси даромадлилигини кафолатлаш  талаби ^аммага деярли 
бир хил даражада булиши керак. Айтганларни бир шартли мисол- 
да куриб чикайлик.

Кдрздорлар
ГУРУХИ

Сони Ссуданинг 
Уртача микдори

Кдйтармаслик
э^гимоли

Ставка

Биринчи П1 31 и Ь

Иккинчи П2 32 12 X1

• Эсда тутинг Ц >  Ь , ; 1. Номаълум ф оиз ставкаси.
Биринчи гурух, учун банкнинг ялпи даромади п ^ Ь ,  ларни  

купайтмасига тенг. М аълумки, хавф-хатар бор. Унинг мавжудли- 
ги даромадни куйидаги суммага камайтиради.

8 ,11^ , +  Бу ердан самарадорлик (Я,) тенг:

^  _ щ-ауЬ+щп^ЩХ+Ь)
1

Кискартиришлардан кейин куйидагича эга буламиз: ^ “ Ь-Ц И -Ь).
Ю корида келтирилган самарадорлик ва банкнинг турли опера- 

циялари тенглиги кридасига биноан:

^=1^2 ёки Ь -Ц  (1+Ь) =  х -Ц  (1+Х) бу ердан,
Х= [Ь-Ь, (1+Ь) + Ц ]:(1 -Ц ).
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М исол. Банк узининг иш ончли мижозларига 6% ли (ойлик) 
кредит берди. Бу гурух буйича хавф-хатар даражаси 0,01 га тенг. 
И ш ончсиз мижозлар учун к,андай ф оиз урнатиш керак (уларнинг 
кредитни к,оплаш эхтимоли 0,95).

Ш артли параметрлар : Ь=0,006, Ь ,=0,01, Ц =  1-0,95=0,05

_  0,06—0,01(1+0,06)+ 0.05 _  0

О линган натижа шуни курсатмокдаки, банклар иккинчи гурух,, 
мижозлардан тушган аризаларнинг 10,46 фоизни кондириши мум- 
кин. Д емак, 100 та мажоздан 10 тасига кредит бериш мумкин. 
И ш ончсиз ва иш ончли мижозларни урганиш да кластер та\лили 
кенг кулланиш и бизга маълум. Л екин бу иш ни дарслик доирасида 
бажариб булмайди.

Банк фаолиятининг олий мак;сади — кредит ресурсларидан фой- 
даланиш ни ю кори даражадаги самарадорлигини таъминлаш дир.

М амлакатимиз микёсида кредит самарадорлиги ялпи махсулот 
\аж м и н и н г кредит ресурсларининг уртача даражасига нисбати би- 
лан аникданади (Э=С>:К). Бу х;ар хил булиши мумкин. М асалан, 
ялпи махсулот соф махсулот билан, ресурслар (уртачаси) улар
нинг бир кисми билан алмаш тирилиш и мумкин. Банк даражаси- 
ни олсак, бу курсаткич кредит операцияларидан олинган соф да- 
ромаднинг банкнинг шахсий ресурсларига нисбати билан аникда- 
нади. Б ан кн и н г соф даромади ялпи даромаддан кредит билан 
боЕгшк, харажатларни ажратиш орк,али хисобланилади.

Кредит самардорлигини кредит айланмаси курсаткичлари ор- 
кали хам бахолаш мумкин. К редитнинг айланиш  даражаси икки 
курсаткич билан улчанади1 — кердитдан фойдаланиш  вак,ти (муд- 
дати), бир давр ичида кредит айланиш и сони.

Кредитдан фойдаланиш и вак,ти I Уртача кредит крлдикдарини 
бир кунлик оборотга нисбати билан хисобланади:

Г = К : т  = К \ ^

бу ерда : К  -уртача кредит колдикдари; т -б и р  кунлик оборот; СЬ 
кредит айланмаси; Э - кунлар сони.

Уртача кредит к,олди*у1ар Уртача хронологик формула билан 
хисобланади:

_ |* ,+ * 2+...4-А>1 
К = 2 - , -2  -п- 1

1 Бу курсаткични к,опланган ва берилган кредит ^ажмлари буйича х;ам \исоб-
лаш мумкин.
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Кредит обороти сони (п) куйидаги формула билан улчанади:

Бу курсаткичлар узаро б о ти к , курсаткичлардир, яъни: 

пх( =  В , п =  / ) :  /

Бу курсаткичларнинг вакт буйича узгариш ини урганиш стати- 
стикасининг мухим вазифаларидан бири. Бу иш ни бир к,анча ста
тистик методлар ёрдамида бажариш мумкин. Энг куп кулланади- 
ган ва яхши натижа берадиган метод индекс методидир.

Тупламнинг хамма бирликлари буйич^ уртача ̂ редитдан  ф ой- 
даланиш  вак,ти жорий даврдаги уртача вак,тнинг ( ^ ) утган даврда- 
ги уртача вактга (То) нисбати билан аникланади:

Г _ 7  • 7 _ 1 ' | « 1  •
1 1 ' 0 IИ , ' ЪЩ

бу ерда: I — кредитдан фойдаланиш  вак,ти; ш - бир кунлик оборот 
( 0 :0 ) ;  I х ш = К  -уртача кредит к,олдиги.

Бу индекс узгарувчан таркибли индекс деб аталади. Уртача 
курсаткичнинг узгаришига кредитдан фойдаланиш вактининг узга- 
риши ва таркибий узгаришлар таъсир килади. Уларнинг таъсири- 
ни узгармас таркибли ва таркибий силжишлар индекслари ёрда
мида урганамиз. Узгармас таркибли индекс тенг:

Г = • Е'О"1! = 2<\т\
' ' £т, Х/0Л»1

^  „ г Ъ‘от\ ■ 2ЬтоТаркибии силжиш лар индекси тенг. ЛТС =

Бу индекслар узаро б о т а н г а н  индекслардир: т с .

Бу индексларни бир кунлик кредит обороти хиссаси орк,али 
хам \исоблаш  мумкин. У нинг учун бир кунлик обороти хиссаси 
(ё) хисобланади:

ё =  т  : Х т  десак, юк;орида келтирилган индекслар куйидаги
куриниш ни олади:



Бу индекслар ёрдамида кредитдан фойдаланиш  вак;тининг мут- 
лок  узгариши ва бу узгариш нинг к,айси омиллар хисобидан амалга 
ош ганлигини бах,олаш мумкин:

Уртача мутлок, узгариш тенг:

= 2  t\d\ ~ X  •

а) айланиш  вак.тини узгариши \исобидан:

Щ  = Х ^ 1  ~ Х ^ 1

б) таркибий силжиш лар \исобидан:

~ Y j Ь А  “  X

Ш ундай килиб: Д/ = АТ, + AJd тенг.
Кредитдан фойдаланиш  вак,ти индексларни хисоблаш ни шарт- 

ли маълумотлар асосида куриб чик,амиз.

Уртача кредит колдига, Крпланган кредит,
Тармокдар млн. сум. млн. сум.

Базис даври Жорий давр Базис даври Жорий давр

А 300 420 2250 3750
Б 150 165 1500 1575

И ндексларни х;исоблаш учун керакли булган курсаткичларни 
олдин таъкидлаганимиздек, жадвал усулида х,исоблаш мумкин.

Индекслар (узгарувчан, узгармас, гаркибий силжишлар) х,исоби.

Тармок;-
лар

Бир кунлик 
оборот, 

млн. сум

Кредитдан 
фойдаланиш 

ва^ги, кун

Инди
видуал

индекс
лар

Бир кунлик 
оборот 

хиссаси, %
tidi todo

/

todi

т о Ш| to ti I r tü to do di

А 6,25 10,420 48,00 40,3 0,840 0,6 0,7 28,20 28,8 33,6
Б 4,17 4,375 35,97 37,7 1,048 0,4 0,3 11,30 14,4 10,8

Жами: 10,47 14,795 43,2 39,5 0,914 1,0 1,0 39,50 43,2 44,4

Ж адвалда келтирилган  маълумотлар ёрдамида индексларни  
хисоблаш мумкин.
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1. Узгарувчан таркибли индекс тенг:

т  _  l ' i ^ i  . £ / 0™о _  40,3-10,42+37,7-4,375 . 48-6,25+35,97-4,17 _
' 2 > ,  ' 2 щ  10,42+4,375 ■ 6,25+4,17

420+165 . 300+150 _ 585 . _450_ = 39 5 ; 43,2 = 0,914 ёки 91,4% 
14,795 ’ 10,42 14,795 10,42 ’

2. Узгармас таркибли индекс тенг:

I  =  = ________ 585________ = 585_ = Q g 9  ё к и  89 %
' S/o'”, 48-10,42+35,47-4,375 657,53

3. Таркибий силжиш лар индекси тенг:

т г = 11 ^1  ■ Ъ Ш  = 657’53- ; _£50_ _ 4 4  4 4  : 43 2 = 1, 028 ёки 102,8% 
тс £от, ' Soto 14,715 10,42

Худди шундай натижаларни бир кунлик оборот \иссаси  кУрсат- 
кичи оркали х,ам олиш  мумкин:
1. Узгарувчан таркибли индекс: L = = 0,914 ёки 91,4 %

2. Узгармас таркибли индекс: I, = = 0,89 ёки 89,0 %

3. Таркибий силжиш лар индекси: [тс = = 1,028 ёки 102,8 %
ZW) 43,2

Бу индекслардан фойдаланиб, кредитдан фойдаланиш  вак,ти 
мутлок узгариш ларини х,ам х,исоблаш мумкин: узгарувчан таркиб
ли индекснинг суръатидан махражини айирсак, жорий даврда утган 
даврга нисбатан кредитдан фойдаланиш  уртача вак,ти к,анча кунга 
узгарганлиги келиб читали:

Дг = " L tA  = 3 9 ,5 -4 3 ,2  = -3 ,7  кун.

Энди омиллар таъсирини урганамиз:
1. Кредитдан ф ойдаланиш  вак,тининг узгариши \исобидан:

Ч  = 1  {А  - 1  fA  = 39,5 -  44 ,4  = -4 ,9  кунга.

2. Таркибий силж иш лар \исобидан:

Aïd  = S  tA i - 1  'о4> = 4 4 ,4 -4 3 ,2  = +1,2 кун

Д емак, жорий даврда утган даврга нисбатан кредитдан ф ойда
ланиш  Уртача вакти иккала тармок, буйича биргаликда 3,7 кунга
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кискдрган. Бу тулик, биринчи омил хисобидан амалга ошган. Агар 
иккинчи омил салбий таъсир кдлмаганда эди, пасайиш суръати 
янада юкррирок, булар эди (4,9 кун).

Ю корида келтирилган ва тахлил кдлиб чик>илган индекслар 
кредит обороти сони буйича х,ам х^исобланади. Индексларни х,исоб- 
лаш технологиясига батафсил тухталмасдан формулаларни келти- 
риш билан чегараланамиз (сабаби тушунарли).

1. Узгарувчан таркибли индекс куйидаги формула билан х,исоб- 
ланади:

. I  п 0к 0 ..
НАГ, ' 1К 0 еКИ

2. Узгармас таркибли индекс:

1п = ■■
ЕА", ' еки X V I

3. Таркибий силжишлар индекси:

Т  _  1 щ к \  . .. I  У |

тс- ЪК, ' £ * 0 еКИ 2 ^ 0

Кредит статистикасида фак,атгина к,искд муддатли эмас, балки 
узок, муддатли кредитларнинг самарадорлигини урганиш \ам  му- 
\и м  а^амиятга эга. Узок, муддатли кредитлар, одатда, маълум бир 
тадбирларни амалга ош ириш  учун берилади. М асалан, асбоб-ус- 
куналарни к;айта жихозлаш, бирор-бир янги ма\сулот ишлаб чи- 
кариш  ёки янги  технология асосида мах;сулот ишлаб чикдриш  
ва \.к .

К редитнинг бу тури буйича самарадорликни урганишда олин- 
ган натижа ажратилган кредит \аж м и  билан таккрсланади: Э = 0 :К  
бу ердан (}=Э* К (бу ерда; 0 -  йиллик ишлаб чик,ариш хажми, Э — 
самарадорлик; К  — кредит микдори). Куриниб турибдики, ишлаб 
чик,арилган (ёки чик;ариладиган) махнул от х,ажми икки омилга:
1) самарадорлик даражасига; 2) кредит микдорига боглик,. Д емак, 
ишлаб чик,арилган ма^сулот хджмининг мутлок, узгариши табиий 
холда икки омилга б о т и к  булади. Бу омиллар таъсири статисти- 
када куйидагича урганилади:

д д = д , - д 0

а) самарадорликни узгариши х,исобидан:

А д э = ( Э г Э 0) К ,
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б) кредит размерини узгариши \исобидан:

д д к= ( к , - к 0) э 0
Масала. Техник жихдтдан к,айта ж и\озлаш  тадбири учун икки 

тармок.к.а узок, муддатли кредит ажратилган. Биринчи тарм окда 
88,6 млн. сум, иккинчисига — 74 млн. сум. Давр охирига келиб 
фойданинг мутлок, узгариши тегиш ли равишда куйидагича: 35,8 
ва 23,3 млн. сум.

Бу ердан: А 0=Ог О = 35,8-23,3= 12,5  млн. сум.
Фойда 12,5 млн. сумга ошган экан . Бу узгариш ним а \и со б и - 

дан амалга ошди деган савол тугилади? Саволга жавоб бериш  учун 
умумий узгариш нинг омиллар хисобидан узгаришини урганамиз:

5, = ^  = | | |  = 40, 4 тийин; Эй = Ц £  = 31,5 тийин.

С амарадорликнинг узариши хисобидан узгариши:

д д э= (Э 1- Э 0)К ,= (0 ,404-0 ,315) -88,6=7,9 млн. сумга

Кредит микдорининг узгариши \исоби дан  узгариши: 

ДОк= ( К , - К 0)Э 0= (88,6 -7 4 ,6 ) • 0 ,315=4,6 млн. сумга тенг.

Дд=Д О э+ ДОк= 7,9+ 4 ,6= 12 ,5  млн. сум.

Оборот маблаклари билан кредит суммаси уртасидаги узаро бор- 
ликдик мавжуд. Бу боглик^шк айник,са к.иск.а муддатли кредитлар 
буйича ЯК.К.ОЛ кузга таш ланади. С татистика уни урганади ва бах,о- 
лайди. Бу борли*ушкни урганишдан олдин оборот маблагларнинг 
айланиш даражасини аник^аймиз. Бу курсаткич ялпи миллий мах,- 
сулотнинг оборот маблагларнинг уртача к,олдирига нисбати билан 
аникданади:

у  _ ЯММ
з

Бу курсаткични мутлок; узгариш и тенг:

Д  У ~  У] У о

Бу узгариш куйидаги омилларга боглик,:
1) Ялпи миллий ма^сулотнинг бир сумлик к.иск.а муддатли кре- 

дитга турри келадиган даражаси (К):

^  _  Ялпи миллий ма^сулот
К,иск,а муддатли кредит *ажми
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2) К.иск.а мудцатли кредитлар обороти сони:

п =  К.иск,а муддатли кредит айланмаси 
Кредит колдига уртачаси

3) Оборот маблагларнинг умумий хажмида ^ис^а муддатли кре- 
дитларнинг хиссаси:

Киск;а муддатли кредитлар \ажми 
Оборот маблатари

бу учала курсаткичнинг узаро купайтмаси оборот маблагларининг 
айланиш дараж асига (У) тенг

У1 =  К х п х Д

Бу омилларнинг умумий мутлок, узгаришга таъсири куйидаги 
формулалар ёрдамида урганилади.

1. Ялпи миллий махсулотнинг бир сумлик к;иск;а муддатли кре
дит оборотига нисбати:

ДУо » ( А - 1 ) £

2. К.иск.а муддатли кредитларнинг оборот тезлиги:

3. Киск^а муддатли кредитларнинг умумий оборот маблагларда- 
ги хиссаси;

4У» = <Л - 1) ^ 5

5.3. БАНК НОРМАТИВЛАРИ, БАРКАРОРЛИГИ ВА РЕЙТИНГИ 
КУРСАТКИЧЛАРИ

У збекистан республикасининг М арказий банки туррисидаги 
крнунига (52-модда) мувофик, Республика марказий банки кдпган 
банклар учун нормативлар урнатиш хУКУКИга эта. М арказий банк 
куйидаги курсаткичлар буйича нормативлар урнатган: капитал- 
нинг адекватлилик (баробарлиги) коэф ф иценти ; хавф-хатарни 
юк,ори микдори; ликвидлилик коэф ф иценти; ссуда буйича ф оиз- 
лар белгилаш ва бопщ алар1.

1 У. Худойкулов, А. Эрдонаев. Комментарии к законам Республики Узбекис
тан: “О Центральном банке Республики Узбекистан” , “О банках и банковской 
деятельности”. Т., “Узбекистан”, 1998 г.
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Бу нормативларнинг1 кулланиши республика банкларининг бар- 
щ ю р л и ги н и  таъминлаш ва уларни олди олиниш и мумкин булган 
ёки асоссиз хавф-хатарлардан сакдаб крлишдир. Асосий \авф -ха- 
тарлардан бири кредит хатаридир. Норматив буйича катта кре- 
дитлар суммаси банк капиталидан уч баробардан куп булмаслиги 
керак, капиталнинг етарлилиги коэф ф ициенти (банк капитали- 
нинг хавф-хатар активларига нисбати) 8 фоиздан ош маслиги кузда 
тутилган, бир зумда ликвидлик коэф фиценти минимал микдори
0,25; ж орий ликвидлик-0,3; киск,а муддатли ликвидлилик курсат- 
кичнинг максимал даражаси-1,0 ва бошк,алар; битта карздорга ёки 
улар гурух.ига хавф-хатар дараж асининг максимал дараж аси би- 
ринчи даражали банк капитали даражасидан 15 фоиздан юкрри 
булмаслиги керак, банк кредитларини максимал хавф-хатари мик,- 
дори банк капиталидан 5 фоиздан юкрри булмаслиги керак; кре- 
дитларнинг умумий суммаси банк капиталидан 8 баробардан юк,ори 
булмаслиги керак; умумий банк капиталини етарлилик коэф ф и 
циенти (хавф-хатарга асосланган капитал умумий суммасининг 
банк активлари умумий суммасига нисбати, унинг миним ал к,ий- 
мати 0,1(10% га тенг); биринчи даражадаги капиталнинг етарли
лик  коэф ф иценти (оддий акциялар; коммуляциятив-имтиёзли ак- 
циялар, куш илган капитал, так,симланмаган фойда к,ийматининг 
умумий активларга нисбати). Бу ерда минимал к^ймат 0,05 (5 фоиз). 
Умумий капиталда биринчи даражали капитал микдори 50 ф оиз
дан ош маслиги керак.

Л евеража коэф фиценти. Бу курсаткич биринчи даражали ка
питалнинг активларнинг умумий суммасига нисбати билан ^исоб- 
ланади. Л екин  бу иш ни баж ариш дан олдин умумий активлар 
суммасидан номоддий активлар ва Гудвилл суммаси чик,арилади. 
Гудвилл суммаси банкни сотиб олиш да унинг соф активлари к,ий- 
матидан ортикча туланган сумма.

С татистиканинг вазифаси ана шу нормативларнинг бажари- 
лиш  дараж асига б а \о  бериш дир. Н ормативларни х;исоблашда бир 
канча курсаткичлар кулланади. Уларга:

1. Б анкларнинг хусусий капитали. У уз ичига туланган низом 
фонди, банк за\иралари ва тацсимланган фойдани олади.

2. Н ормативларни \исоблаш да кулланадиган хусусий капитал 
суммасини олиш дан олдин, у суммадан тугалланмаган капитал, 
курилиш га куйилган маблаглар ва к,оплаш муддати 30 кундан ор- 
тик,га кечикадиган кредитлар чи^арилади.

3. Л иквид активлар. Улар тижорат банкларнинг М арказий банк- 
да саьутанадиган за^иралари; сотиб олинган давлат облигациялари

1 Инструкции ЦБ РУ №557, 559, 560 от 2.02.1998 г.
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к,иймати; бошк;а банклар х,исобидаги маблапгар; к,оплаш вак,ти \али  
тулмаган кредит суммалари (1 йилгача муддат)да.

4. Банклар ик,тисодий опрацияларни бажариш учун маълум бир 
хавф-хатарга боради. Ш унинг учун х,ам банк капитали хавф-ха- 
тарни хисобга олган х,олда аникданилади. У банк активлари билан 
мумкин булган даражада кулдан чик,арилган маблаг уртасидаги 
фарк;к,а тент.

Энди молиявий баркдрорликни бах,оловчи банк нормативла- 
рини куриб чик,айлик.

1. К оэф фицент К ука (Н,) ёки капитал етарлилигининг норма- 
тиви-банк хусусий капиталининг хавф-хатар билан богланган ак- 
тивлар суммасига нисбати. Норма-5 фоиздан юкрри.

2. Ж орий ликвидлилик нормативи (Н 2) ликвидли активларни 
\и со б  буйича талаб килинадиган банк мажбуриятларига нисбати. 
Норма — 20 % ортик,.

3. Бир зумда ликвидлилик (Н 3)-юк1ори ликвидли активларнинг 
банк мажбуриятларига (талаб килинадиган) нисбати. Н орма-20 
фоиздан ортик,-

4. Узок, муддатли кредитларнинг хавф-хатар нормативи (Н4)- 
узок; муддатли кредитларнинг хусусий капитал ва узок, муддатли 
депозитларга нисбати. Н орма — 120 % паст.

5. Ликвид активлар ва нетто-активлари нисбати (Н 5). Н орма- 
10 % ортик,.

6. Бир кдрздорга булган хавф-хатар нормативи (Н 6)-к,арздорга 
берилган кредит ва каф олатнинг банк хусусий капиталига нисба
ти. Норма-60 % ош маслиги керак.

7. Й ирик кредитлар хатари нормативи (Н 7)-йи ри к  кредит ва 
х,амма кафолатлар 50 % суммасининг банк хусусий капиталига нис
бати. Н о р м а-12 баробардан юк,ори булмаслиги.

8. Б анкнингбир кредитори хавф-хатар нормативи (Н 8)-бир кре
дитор куйилмасининг банк хусусий капиталига нисбати. Норма 
60 % дан паст.

9. Банк акционерларига кредит нормативи (Н 9)-бир акционер- 
га берилган кредит суммасининг банк хусусий капиталига нисба
ти. Норма 60 % дан ортик, эмас.

10. И нсайдерларнинг (банкни бошк,ариш билан бопшк, булган 
ж исмоний шахслар) к^арздорлик нормативи (Н 10) — битта инсай- 
дерга берилган кредит, кафолат ва каф иллик суммасининг банк 
хусусий капиталига нисбати. Норма 10 ф оиздан паст.

11. Ах,оли куйилмалари нормативи (Н ,,) — куйилмаларни ху
сусий капиталга нисбати. Н о р м а-100 фоиздан ош маслиги керак.

12. Банк кдтнашуви нормативи (Н |2) — бир ю ридик ш ахснинг 
сотиб олган акциялари к^йматининг банк хусусий капиталига н ис
бати. Норма — 45 ф оиздан  ош маслиги керак.
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Бу келтирилган нормативлар Республика маъмурий идоралари 
томонидан тасдикданмаган. Лекин жа^он молия бозорида купчи- 
лик амалиётчи-олимлар томонидан куллаб-кувватланган ва ишла- 
тиб келинаётган курсаткичлардир.

Юк;орида таъкидлаганимиздек, бу курсаткичларни \исоблаш  ва 
улар га буйсиниш банкларнинг шахсий иши. С татистика эса бу 
нормативлар буйича факдтгина уларни бажарилиш и ва бажарил- 
маслигини назорат к^илмасдан, умумий уртача курсаткичларни 
х;исоблайди ва улар асосида нормативлардан четланиш  муаммола- 
ри билан шугулланади, яъни вариация кенглиги, чизикди четла
ниш, квадрат четланиш ва вариация коэффициенти х^собланилади.

Юк,орида келтирилган ва бошкд курсаткичлар ^исобланиб ва 
тахдил к,илингандан кейин , олинган натижалар асосида банкнинг 
банклар уртасида тутган урни (рейтинги) аникданилади. Рейтинг 
деб маълум бир ёки бир неча натижа буйича урганилаётган объект- 
ларни так^ослашга айтилади. Бу ишни Республика М арказий банки 
ёки бошкд таш килотлар бажариш и мумкин. Агар бу иш банк на- 
зорати таш килотлари томонидан бажарилса (назорат таш килотла- 
ри бу иш ни факдт расмий \исобот маълумотлари асосида эмас, 
балки синетик ва аналитик учёт, жойлардаги текш ириш  ва тани- 
ш иш маълумотлари асосида профессионал дараж ада бажаради) 
натижалар матбуотда эълон к,илинмайди, агар бу иш озод агент- 
ликлар (марказлар, журналлар ва \ . к . ) томонидан бажарилса (улар:
1) факдт чоп кдлинган маълумотлар асосида бу иш ни бажаради;
2) улар банк иш ининг ^ак.ик.ий мутахассислари эмас) очик  матбу
отда эълон килинади. Б ан к  рейтингини аникдаш  буйича чет элда 
бой тажриба тупланган, ушбу тажриба билан к,исман таниш айлик.

Халкдро амалиётда рейтингни аникдаш  икки  типдаги курсат
кичлар буйича амалга ош ирилади: микдорий (^ажмий) ва сифат 
курсаткичлари. М икдорий курсаткичларга: активлар хджми, де- 
позитлар, кредитлар, хусусий капитал ва фойда хджми киритила- 
ди. Булар ичида энг мухими банк активларидир.

Рейтингнинг иккинчи типи банкнинг иш ончлилик даражаси- 
ни аникдаш , Иш онч дараж аси ликвидлилик, ф ойдалилик, капи- 
талнинг етарлилиги, активларнинг хавф-хатар дараж аси, менеж- 
мент даражаси ва бошкд курсаткичларни хдр том онлам а тахдил 
килиш  натижасида аникданади.

Чет элда тижорат банкларининг иш ончлилик дараж асини аник,- 
лаш  давлат назорати дараж асига кутарилган. Тиж орат банклари
нинг иш ончлилигини таъминлаш  буйича уларга куйиладиган та- 
лаблар, банклар баркдрорлигини таъминлаш га хизмат килувчи на
зорат  органлари  к,онун билан  тасди кдан ган . Бу органлар  уз 
маълумотларини жуда кенг реклама к,илмайди.
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Тижорат банкларининг рейтингини аншугаш АКДЩ а анча ри- 
вожланган. Бу ерда банклар фаолиятини ба^олашнинг рейтинг тиз- 
ми — САМ ЕЛга чукуррок, тухталамиз. Бу тизим буйича банклар 
ф аолияти 5 балли тизим билан бах,оланади. Энг иш ончли банклар
1 балл олади, банкротга як,инлари — 5. Тижорат банкининг иш он- 
члилиги мезонлари: капиталнинг етарлилиги, активлар сифати, 
менежмент, боищ арувнинг сифат курсаткичи ^исобланувчи даро- 
мадлилик, ликвидлилик. Бу йуналиш ларнинг х,ар бири 5 балли 
тизим  билан ба^оланади.

Бу курсаткичлар дар томонлама урганилиб ва бах,оланиб булган- 
дан сунг, тижорат банкининг умумий иш ончлилиги 5 балли ти 
зим буйича бах,оланади.

Агар, умумий рейтинг 1 га тенг булса, демак банк ?̂ ар томонла
ма cof, таш ^и молиявий узгаришларга бардош бера олади, у бош- 
к,ариш тизим ини алмаш тирмаслиги мумкин, банк иш ига назорат 
органларининг аралашувига х,ожат йук,.

2 балл. Банк с о т о м . Айрим камчиликлар унинг барк,арорлиги- 
га таъсир к,илмайди. Боищ ариш  тизими узгармаслиги мумкин. Н а
зорат органлари, фак,ат аник^ланган камчиликларни тузатиш да 
иш тирок этиш лари мумкин.

3 балл. Банкда молиявий муаммолар мавжуд, уз вак,тида те- 
гишли чоралар курилмаса турли молиявий вазиятларда банк х,амма 
нарсадан аж ралиш и мумкин. Банк ишига, айник,са кам чиликлар
ни тузатиш га назорат таш килотларининг аралашуви зарур.

4 балл. Банкда жиддий молиявий муаммолар мавжуд, банкни 
хонавайрон булиш эх;тимоли юк;ори, назорат органлари аралаш у
ви ш арт ва камчиликларни тузатиш нинг жиддий реж асини ишлаб 
чикиш  зарур.

5 балл. Хамма нарса аник,- Банкнинг узи бу ах,волдан чик,а ол- 
майди. Четдан (акционерлардан ёки бошк,а манбалардан) ёрдам 
керак. Агар тубдан чоралар курилмаса банк ёпилади ёки боищ а 
банкга кушилади.

Рейтингни \исоблаш  буйича Россияда \ам  анча тажриба туплан- 
ган. Бу иш билан асосан рейтинг агентликлари шугулланади. Улар- 
га: А БИ  (агентства банковской информации), “Коммерсантъ-Daily” 
эксперт гурухи, О ргбанк, “ П А К К ” ф ирмаси, “ Рейтинг” ахборот 
маркази, А Ц Ф И  ва бошк;алар киради.

Бу агентликларда х,ам чет элдагига ухшаб курсаткичлар икки 
гурух,га булинади. М икдорий курсаткичлар буйича рейтингни аник,- 
лаш  билан АБИ шугулланади. М икдорий курсаткичлардан энг х,ал 
к,илувчи курсаткич сифатида АБИ: реал активлар х,ажми (баланс 
суммаси-нетто); капитал ва мутлок, фойда микдори курсаткичла- 
рини  к,абул к,илган.
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Кдпган агентликлар рейтингни банкнинг сифат даражаси ор- 
Кали аниклашади. Бу курсаткич битгаси учун "ишончлилик” булса, 
иккинчиси учун “кредит кобилияти” , учинчиси учун “барцарор- 
лик” булиши мумкин. Бу курсаткичларни тушуниш аа кабул 
Килишга караб, банкларни ба*олаш учун тегишли курсаткичлар 
тизими кУлланади. Маеалан, “Коммерсантъ-Оа11у” методикаси 
буйича (‘V  рейтинги номини олган гуруч) ишончлилик курсат- 
кичлари сифатида цуйидаги коэффициентлар кабул килинган:

1, Ишончлиликнинг бош коэффициенти — ликвид активлар- 
нинг, улар буйича активларга нисбати;

2, Бир зумда ликвидлик коэффициенти — ликвид активлар- 
нинг, улар буйича мажбуриятларга нисбати;

3, Кросс — коэффициент -  банкнинг барча мажбуриятлари- 
нинг берилган кредитларга нисбати;

4, Ликвидликнинг бош коэффициенти — ликвид активлар ва 
\имояланган каниталнинг банкнинг умумий мажбурияттларига 
нисбати;

5, Химояланган капитал ёки шухрат коэффициенти — кимоя- 
ланган капиталнинг умумий капиталга нисбати.

6, Фойдами капиталлаштириш коэффициенти — хусусий ка
питалнинг низом жамгармасига нисбати.

Молиявий ахборот аналитик маркази банк баркарорлигини 
рейтингини ба^олашда 10 та курсаткичдан фойдаланади (инстру- 
ментар коэффициент, молиявий коэффициент, баланснинг ишон- 
члилиги даражаси, аудит коэффициенти, динамик коэффициент, 
самарадорлик коэфициенти, сервис коэффициенти, технологик 
коэффициент, эксперт коэффициенти, шу\рат коэффициенти). 
“Рейтинг” Ахборот маркази эса банкларнинг кредитлаш цобили- 
ятини бахрлаш учун 7 гуру* курсаткичлардан фойдаланади.

Юкорида келтирилган курсаткичлар ёки гурук кУрсаткичлари 
\исоблангандан кейин умумий бах,олаш вазифаси пайдо булади. 
Бу вазифа турли методлар билан ечилади (аник, рецепт йУк). Ле- 
кин купчилик бу ишни коэффициентлар методини кУллаб бажа- 
ради. Маеалан, “ъ” рейтинг методикаси буйича, юкорида келти
рилган курсаткичлар (6 та) салмоги куйидагича таксимланган: К,- 
45 %; К2-20 %; К ,-10 %; К4-15 %; К ,-5 %; К6-5 %.

Х,ар бир курсаткичнинг киймати ва вазнлари аниклангандан 
сунг, умумий йигинди кУрсаткич *исобланади. Ишончлиликни (ёки 
барцарорлиликни) умумий йигинди курсаткични аниклаш учун 
\исобланган курсаткичлар кийматларини уларга тегишли вазнларга 
купайтириб, олинган натижалар кУшилади.

Бу ишнинг охирги погонаси банкнинг банклар ичида тутган 
Урнини аниклашдир. Бу ишни рейтинг жадвалларини тузиш би
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лан бажариш мумкин. Бу жадвалда умумий курсаткич, одатда усиб 
ёки пасайиб бориш типида жойлаштирилади.

Банклар ф аолиятини рейтинг билан бах,олаш ва бу бах,оларни 
матбуотда эълон к,илиш билан биз к,исман булса \ам  ах,оли ва му- 
тахассисларнинг банклар фаолияти тугрисидаги ахборотга булган 
талабини крндирамиз, бу ахборот уларга катта молия бозорида 
йул-йурик, курсатиши мумкин. Л екин, шуни эсдан чик,армаслик 
керакки, биринчидан, бу бах,олар субъектив ба\олардир, иккин- 
чидан, куп агентликлар маълумотларни етарли даражада туплай 
олмайди, шу сабабли олинган натижалар реал \аётдан узокрокбули- 
ши мумкин.

6-мавзу. ИНВЕСТИЦИЯ БОЗОРИ СТАТИСТИКАСИ

6.1. ИНВЕСТИЦИЯ ТУШ УНЧАСИ ВА УНИНГ 
УРГАНИШ ВАЗИФАЛАРИ

К енг маънода инвестиция деганда турли шакллардаги моддий, 
ишлаб чикдриш  ва молиявий активларга буш турган пул маблаг- 
ларининг капитал куйилмасини тушунамиз. “ И нвестиция” сузи- 
нинг узи х,амма турдаги капиталларни ва уларга тенглаш итирил- 
ган куйилм аларни (капитал х;осил килувчи инвестицияларни), 
истеъмол инвестицияларини (узок, давр фойдаланиладиган пред- 
метлар ва кучмас мулкка куйилмалар), ишлаб чик,ариш ва ноиш - 
лаб чикдриш  содаларига инвестицияларни, к,имматбах,о кррозлар- 
га инвестицияни (молиявий инвестициялар), номоддий активларга 
инвестицияларни (интеллектуал капитал, мулкчилик хукук,и ва 
шунга ухш аш ларни) билдиради.

С татистиканинг вазифаларига инвестицияларнинг х;ажми, тар- 
киби ва динам икасини характерлаш , инвестиция ж араенларини 
амалга ош ириш га йуналтирилган маблагаарнинг манбаи ва улча- 
мини урганиш , инвестиция фаолиятини амалга ош ириш  ш аклла- 
ри ва услубларини тахлил кдпиш , инвестициянинг самарадорли- 
гини аниклаш  ва статистик курсаткичлар ор^али инвестиция хавф- 
хатарини ба\олаш  кабилар киради.

С татистиканинг объекти сифатида инвестициялар унинг ало- 
х,ида турлари, ^осил булиш манбалари, ф ойдаланиш  йуналиш ла- 
ри, к,оплаш ш акллари ва муддатлари буйича бир бутун х,олда урга- 
нилади.

С татистикада ички ва ташк,и, ватанимизнинг ва чет элнинг 
и нвестициялари , асосий капиталга инвестициялар ва айланма 
маблагларга инвестициялар, бир бутун капитал курилиш га инвес
тициялар, уй-ж ой ва иж тимоий-маданий курилиш га инвестиция-
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лар, мулк шакллари буйича инвестициялар, >(удудий субъектлари, 
вазирлик ва бошкдрмалар, ик,тисодиётнинг тармок,лари буйича и н 
вестициялар алохдца урганилади.

Бу мавзуда, шунингдек, асосий фондларнинг технологик в атак - 
рор ^осил цилиниш и таркиби, асосий фондлар ва ишлаб чикариш  
кувватларини жорий килиш ни урганиш, капитал курилиш ва кури- 
лиш фаолияти масалаларини та^лил кдлиш масалалари кабилар 
х,ам урганилади.

Юк,оридаги саволлар инвестиция статистикасида умумий ик,ти- 
содий усиш суръатлари ва нисбатлари билан узаро бопш кушкда, 
инвестиция ф аолиятининг ижтимоий-ик,тисодий ок,ибатларини 
аник, вак,т ва шароитда бах,олашда урганилади.

6.2. ИНВЕСТИЦИЯ СТАТИСТИКАСИ КУРСАТКИЧЛАРИ Т И ЗИ М И

И нвестиция фаолиятининг курсаткичлари тизимида марказий 
уринни капитал куйилмалар ва капитал курилиш курсаткичлари 
эгаллайди.

И нвестиция фаолияти ж араёнининг хажмлари, суръатлари, 
нисбатлари ва узаро боглик,лигини характерловчи курсаткичлар 
тизими куйидаги асосий гуру\лар ва гуру^чаларга булинади:

I. Капитал ^осил к,илувчи инвестициялар

1. Капитал курилиш нинг асосий к$фсаткичлари — асосий фонд- 
ларни ишлаб чикдришга ж орий ^илиш , ишлаб чик,ариш ва ноиш - 
лаб чикариш  ах,амиятидаги объектлар курилиш ига капитал маблаг 
куйилмалари, пудрат ишлари х,ажми.

2. Капитал маблаг индекелари.
3. Капитал маблагларнинг ик,тисодиётнинг давлат ва нодавлат 

секторларидаги улуши.
4. Капитал маблаш арни молиялаш тириш  манбалари буйича 

такс и мл аш.
5. Капитал маблагларнинг иктисодиёт ва саноат тармонутари 

буйича таркиби.
6. Капитал маблагларининг иш лаб чик,ариш ах^амиятига молик 

объектлар буйича такрор ишлаб чикарилиш и таркиби.
7. Я нги корхоналарни куриш, ишлаб турган корхоналарни кен- 

гайтириш  ва кайта куриш х,исобига му^им ишлаб чикариш  кув- 
ватларини ишга солиш.
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II. Курилиш фаолияти

1. Курилиш ташкилотлари сони.
2. Курилиш ташкилотлари томонидан бажарилган пудрат иш- 

ларининг жами, шу жумладан мулкчилик шакллари б^йича.
3. Пудрат ишлари хажмининг индекслари.
4. Курилиш ташкилотларининг ихтисослашуви.
5. Курилиш ташкилотларининг ишловчилар сони ва мулкчи

лик шакллари б^йича таксимланиши.
6. Турли мулкчилик шаклларидаги курилиш ташкилотлари то

монидан бажарилган пудрат ишларининг таркиби.
7. Курилиш ташкилотларида бажарилган пудрат ишларининг 

унсурлари буйича цилинган харажатлари таркиби.
8. Курилиш ташкилотлари ишлаб чик,ариш базасини ривож- 

лантиришга сарфланадиган капитал маблаглар.
9. Курилиш ташкилотларидаги машиналарнинг мавжудлиги.

III. Чет эл (хорижий) инвестициялар

1. Хорижий инвесторлар томонидан иктисодиётнинг тармок- 
лари, Узбекистоннинг вилоятлари ва *удудлари б^йича киритган 
инвестиция ^ажмлари.

2. Узбекистан ик,тисодиётдаги салмокли инвестицияга эга б^лган 
мамлакатлар.

IV. Молиявий инвестициялар

1. Биржа фонд бозорларидаги фонд кадриятлари билан б^ла- 
диган операцияларнинг асосий к^рсаткичлари (фонд кадриятла
ри \амма турлари буйича тузилган битимлар сони, сотиш айлан- 
маси, пул ресурслари).

2. Давлат киска муддатли облигацияларининг (ДКО) ва феде
рал заём облигацияларининг (ФЗО) илк бор жойлаштирилиши 
асосий курсаткичлари — чикариш х;ажми, жойлаштириш х,ажми, 
сотилгандан келган даромад \ажми, бюджетга маблакларни жалб 
килиш.

3. Корхона ва ташкилотларнинг хорижий мамлакатлар иктисо- 
диётига молиявий куйилмалари \ажми ва таркиби.

Хар бир гуру* курсаткичларга кискача изох, берамиз.
Биринчиси — капитал хрсил к,илувчи инвестициялар — капи

тал маблаклар статистикасини ифодалаб, у капитал \осил  килувчи
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инвестициялар, асосий фондлар ва ишлаб чикариш кувватларини 
жорий этишда жуда катта улушни ташкил килади.

Капитал \оси л  килувчи инвестициялар ?з ичига куйидаги 
к^рсаткичларни олади: капитал м аблатар (асосий капиталга ин
вестициялар), капитал таъмирлашга сарфлар, ер участкаларини ва 
табиатдан фойдаланиш объектларини сотиб олишга инвестиция
лар, номоддий активларга инвестициялар (патентлар, лицензия- 
лар, дастурлаш ма*сулотлари, илмий-тадкикот ва тажриба-конст- 
рукторлик ишланмалар, моддий айланма маблаглар за^ираларини 
т^лдириш учун инвестициялар ва *.к.). К^рсаткичлар тизими ичида 
асосий Уринни капитал *осил килувчи инвестицияларнинг \ажми  
ва таркибини характерловчи капитал маблаглар ташкил килади. 
Капитал маблавдарнинг *ажмига янги курилишга, реконструкция™, 
ишлаб турган саноат, кишлок х^жалиги, транспорт, савдо ва бо
шка корхоналарни кенгайтириш ва техник жи\атдан кайта курол- 
лантиришга сарфланадиган харажатлар, уй-жой ва маданий-маи- 
ший курилиш харажатлари киради.

Капитал маблаптарга *амма турдаги курилиш ишларига, уску- 
наларнинг монтажига, монтажни талаб килувчи ва талаб килмай- 
дигаи ускуналарни сотиб олишга, ишлаб чикариш асбоблари ва 
х^жалик инвентарларини харид килишга, бошка капитал ишларга 
килинадиган харажатлар киради.

Асосий фондларни жорий килиш к^рсаткичига ишлаб чика- 
риш ва ноишлаб чикариш а\амиятига эга б^лган курилиши тугал- 
ланган ва ишлаб чикаришга киритилаётган корхоналар, бинолар 
ва курилмаларнинг киймати, ишлаб чикаришга киритилаётган 
ускуна, машина, *амма турдаги транспорт воситаларнинг кийма- 
ти, асосий фондга киритиладиган асбоб, инвентар ва бошка пред- 
метларнинг киймати, к^п йиллик к^чатлар киймати ва бошкалар 
киради.

Курилиш фаолиятини характерловчи иккинчи гуру* курсат- 
кичлар — курилиш ташкилотлари фаолияти т^грисидаги маълу- 
мотлар, уларнинг ихтисослашуви, пудрат ишларининг кажми ва 
бошкалардан иборат.

Пудрат ишлари кийматига янги курилиш, реконструкция, кен
гайтириш, техник кайта куриш ишлари, шунингдек капитал ва 
жорий таъмирлаш б^йича ишлар ва бошка пудрат ишлари (ишга 
туширишга созлаш, маданий-техник ва бошкалар) киради.

Учинчи гурухга хорижий инвестициялар какида ахборот берув- 
чи курсаткичлар, яъни хорижий капитал маблаглар, шунингдек 
республика кудудида жойлашган чет эл корхона филиалларига 
Узбекистан юридик шахслари томонидан даромад олиш максади- 
да кУйилган капитал киради. Хорижий инвестициялар бевосита, 
портфел ва бошка турларга булинади (6.3 га каралсин).
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Туртинчи гуру\ курсаткичлари корхоналарнинг бошк,а корхо- 
налар кимматба^о когозларига куйган узок, муддатли ва к,иск,а муд- 
датли инвестицияларини, давлат ва мах,аллий заём облигацияла- 
рига \ам да бошк,а корхоналарнинг низом жамгармаларига ва бош- 
каларга куйган инвестицияларини характерлайди.

Ш ундай килиб, курсаткичлар тизими капитал маблаптарнинг 
динам икаси ва таркибини, уларни мамлакат иж тимоий-иктисо- 
дий ривож ланиш ининг бош ка инвестиция жараёнлари билан уза- 
ро борликдигини амалий жихатдан урганишда асос, пойдевор булиб 
х,исобланади.

Капитал маблаклар курсаткичлари жорий ва солиш тирма бах,о- 
ларда х,исобланади ва ифодаланади. Бунда солиш тирма нархлар- 
даги х,исоб-китоблар фак,ат сумда эмас, балки АКШ  долларида 
\ам  амалга ош ирилади, бу эса биринчидан, ^исобланаётган курсат- 
кичларга бах,онинг (инф ляциянинг) таъсирини бартараф к,илиш- 
га, иккинчидан, сум нинг халкаро курсидаги узгаришлари таъси
рини х,ам бартараф килиш га олиб келади ва шу билан бирга Узбе- 
к и ст о н н и н г  и н в ес т и ц и я  ф ао л и яти  к у р сатк и ч л ар и н и  бош ка 
мамлакатлардаги худди шундай курсаткичлар билан аникрок, ва 
бевосита таккослаш  им кониятини вужудга келтиради.

6.1-жадвал

Узбекистон Республикасида 1996-2000 йилларда инвестиция 
суммасининг узгариш суръатлари (жорий нархларда)

Курсаткичлар 1996 й 1997 й 1998 й 1999 й 2000 й

1. Инвестиция *ажми, 
млрд. сум

166,5 271,6 369,7 503,2 700,0

2. Усиш суръатлари, % 100,0 163,1 222 0 302,2 420,4

3. Кушимча усиш 
суръатлари, %

- 63,1 122,0 202,2 320,4

6 .1-жадвал маълумотларидан куриниб турибдики, республика 
иктисодиётига киритиладиган инвестиция суммаси усиш теыден- 
циясига эга. Ш униси кувонарлики, кейинги беш йилда инвести
ция суммаси 4,2 баравар ошган.

М аълумки, капитал маблаглар таркибий кисм ига кирувчи ха- 
ражатлар узининг характерига кура турлича булиб, улар \оси л  к,или- 
наётган асосий ф ондларнинг кандай максад учун мулжалланган- 
лигидан келиб чикдци.

Харажатларнинг таркибига кидириш  харажатлари, лойих,алаш 
ва курилиш -монтаж  иш лари харажатлари, ускуналар сотиб олиш  
харажатлари ва бопщ алар киради.
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Капитал маблапгар статистикасида харажатларнинг таркиби ва 
узаро боглик^игини характерлаш учун маълум (тасниф ) ва гурух- 
лар ишлаб чикдлади, уларни \ар  томонлама тах^ил к,илиш модел- 
лари хосил килинади. Улардан энг асосийлари капитал маблар- 
ларнинг технологик, такрор хрсил кдпиш ва тармок; таркиби булиб, 
улар мулкчилик ш акллари, молиялаш тириш  манбалари, худудий 
субъектлар буйича гурухларга ажратилади.

Капитал маблаглар узининг технологик таркибига кура куйи- 
даги иш турлари ва харажатлардан ташкил топади:

— курилиш иш ларининг х,амма турлари;
— ускуналарни монтаж килиш  ишлари;
— курилиш сметаларида кузда тутилган ускуналар (монтаж та- 

лаб киладиган ва талаб цилмайдиган);
— курилиш сметасига киритилган асбоблар ва инвентарлар;
— боцща капитал иш лар ва харажатлар.
Бопщ а капитал иш лар ва харажатлар таркибига келгуси йиллар 

курилиш и учун лойи\а-к,идирув ишлари, курилаётган корхона ва 
техник кузатув маъмуриятини таъминлаш харажатлари, нефть, газ 
ва термаль сувларни ишлатиш ва чукур кидирув-кавлаш  иш лари, 
курилиш  сметасида кузда тутилган курилаётган корхоналарда иш - 
лайдиган кадрларни тайёрлаш  харажатлари, иш чиларни таш ки- 
лий танлаш  ишлари буйича харажатлар, илм ий-тадкикрт ишлари 
харажатлари ва бошк,алар киради.

Статистика иши амалиётида капитал маблагларни янги кури
лиш  учун инвестицияларга, ишлаб турган корхоналарни кенгай- 
тириш , реконструкция к;илиш, техник кайта куроллантириш , 
харакатдаги кувватларни ушлаб туриш учун инвестицияларга були- 
ниш и, яъни уларни такрор хосил кдлиш таркибининг характерис- 
тикаси мухим х^исобланади. Хулоса к,илиб айтганда, иш лаб чикд- 
риш ни тиклаш га ва уни ривож лантириш га к,анча куп инвестиция 
киритилса мамлакат ик,тисодиёти тезрок, ривожланади. Бу ижти- 
моий ривож ланиш га тугри йул.

Республикамизда бу муаммо тугри туш инилган х щ д а, асосий 
инвестиция иш лаб чик,ариш тармок,ларини ривож лантириш га 
йуналтирилган (6.2-жадвал).

6.2-жадвал маълумотлари асосида икки тенденция мавжудли- 
гини аник^аш  мумкин. Биринчи тенденция республикамиз икти- 
содиётининг асосий тармок,лари \исобланган  к,ишлок, хужалиги 
ва саноатга йуналтириладиган инвестиция суммаси йилдан йилга 
пасайиб бормокда. Бу салбий тенденция. И ж обий тенденция, 
нефть, электроэнергия, транспорт, алок,а, уй-ж ой хуЬкалиги тар- 
мок,ларига йуналтирилган инвестиция сум масининг умумий сум- 
мадаги улуши ортиб бориш идир.
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Узбекистан Реепубликвсида инвестицияларнинг 
тармоцлар буйича таркиби, %

6 , Ь ш д ш

1995Я, 1996й 1997Й, 1998Й, 1999Й, ЗОООй-

Жами инвестиция 

шундан:

100,0 100,0 100,0 100,0 100.0 100.0

«.ишлок, хужалиги 7,2 5.2 5.2 4.9 7.9 4.1
Саноат 40,9 24,8 24,4 21.5 18.4 21.8

- машинаеозлик 18,6 2.7 2.0 2.1 2.5 4.0

- цора ва рангли металлар 11.8 4.4 4,2 3.1 3.4 3.9

- кимё саноати 1,1 1.9 2.5 2.2 3,5 1.1
- енгил еаноат 5,0 4.3 2,0 4.4 2.3 2,9

- озик-овцат 1.8 3.5 5.1 3.5 2.1 1.7
- бошцалар 2.5 7,9 8.6 5,6 4.7 6,1

Нефть, электроэнергия 11.8 18.4 13.8 12.1 16,8 13,6

Транспорт, алоца 7.0 17,5 19,1 11,1 13,0 14.7

Уй-жой хужалиги 13,3 12,7 13,3 21,7 17,3 16,3
Бошкалар 19,8 21,6 23,4 21,6 26,6 29,5

б.З. И НВЕСТИ ЦИ Я ЖАРАЁНИНИ М ОЛИЯЛАШ ТИРИШ  МАНБАЛАРИ

Инвестиция фаолиятини молиялаштиришнинг асосий манба- 
лари Узбекистан худудида амал килувчи конунчиликка кура цуйи- 
дагилар хисобланади: уз ихтиёридаги ресурслар, карзга олинган 
молиявий ресурслар, жалб этилган молиявий маблаглар, давлат ва 
махаллий бюджетлардан ажратилган маблаглар, бюджетдан таш- 
к#ри жамгармалар, хорижий капитал.

Куйидаги 6.3-жадвалда капитал маблагларни унинг молиялаш- 
тириш манбалари б^йича тацсимлаш т^рисидаги маълумотлар 
берилган.

6.3-жадвал маълумотлари, мантиций муло^азаларнинг тугри- 
лигини асосан тасдикдайди. Лекин, фикримизча, банк кредитла- 
ри ва бошкд жалб килинган маблаглар ^иссасининг жуда пастлиги 
(8,3 %) к^пчиликни ташвишга солиши керак. Нодавлат мулки кор- 
хоналари б^йича банк кредитлари хиссаси ахоли маблаглари *ис- 
сасидан 6-7 бараварга паст. А^оли уз маблагларини инвестиция 
Килсаю, бозор иктисодиётининг “супермаркетлари” б^лган банк- 
лар бу ишдан к$рк,са.

Уларнинг хиссаси 1999 йилда 1997 йилга нисбатан 0,1 пунктга 
ортган. Корхоналар маблаги хисобидан крпланадиган *исса эса
15,3 пунктга пасайган.
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6.3-жадвал

Узбекиетонда инвестициянинг молиялаштириш манбаларн 
буйича таксимланиши (1999 йил), %

<опланиш манбалаэи

Жами
инвее’
тииия

Респуб
лика

бюдже
те

корче
на

маблаг-
лари

нет эл 
инвести- 
цияси ва 
кредитлар

а̂оли
маб-
лаг-
лари

банк 
кредит- 
лари ва 
бошка 
карзга 
олииган 
маблавдар

Но-
бюджет
жам-
гарма-
лари

Жами
Шу жумладан:
1) давлат мулки

100 29,4 22,7 24.4 14,5 8,3 0.7

корчоналари 
2) нодавлат

100 41,8 23,9 24.1 0,0 9,2 1.0

мулки
корчоналари
Шуидаи;

100 5,2 20,6 25,0 42,7 6,4 0.1

а) хусусий 100 0.0 1.1 0.6 98,0 0,1 0.2
б) кооператив
в) х̂жалик

100 10,0 84,0 1.5 * 4,5 "

бирлашмалари 
г) кУшма

100 13,4 42.2 30,9 2.5 11,0 "

корхоналар 100 0,00 15.2 71,8 - 12,9 0.1

Инвестиция фаолиятини амалга оширувчи корхоналар капи
тал маблатар сифатида оладиган фойдаларининг бир кисмини 
ишлатишлари мумкин. Инвестиция учун ишлатиладиган маблаг- 
ларнинг бошца манбаи амортизация ажратмалари *исобланади. 
Амортизация жамгармасининг буш турган пул мабламари кен- 
гайтирилган такрор ишлаб чикаришга й^налтирилиши мумкин.

Молия бозорига кимматба^о когозларни (акция, облигация, 
вексель ва бошкаларни) чикариш корхонанинг инвестиция учун 
маблаеларини жалб цилиш имкониятларини анча кенгайтиради.

Маълумки, умумий молия бозорида инвестиция ташкилотла- 
рини бир бутун шахобчаси мавжуд. Уларнинг фаолияти киммат- 
ба\о  когозлар бозорида даллоллик, инвестиция компанияси ёки 
инвестиция фонди инвестиция масла\атчиси ролларини бажаришда 
намоён б^лади. Бу б^гинлар фаолиятининг мо^ияти шундан ибо- 
ратки, улар кимматба\о когозларни чикариш, сотиш, сотиб олиш 
оркали маблагларнинг т^планишига ва уларни инвестицияга 
кУйишга ёрдам кУрсатишдир. Улар молия бозорида талаб ва так- 
лифни бошкариб турувчи институтлар хисобланади.
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Инвестициялаш да асосий м аблаиар  манбаларидан бирини кре
дит таш кил килади. Кредит карздор билан кредитор уртасидаги 
иктисодий муносабатларни ифодалайди. Кредитнинг бош карили- 
ши купинча ссуда фоизи х,ажми (микдори) оркали амалга ош ири- 
лади. Куп щ лларда кредит тез самара оладиган корхоналар учун 
фойдали хисобланади. Кредит банк томонидан янги курилиш ни 
амалга ош ириш  учун, ишлаб чикариш ва ноишлаб чикариш ахами- 
ятига молик объектларни кенгайтириш , реконструкция килиш  ва 
техник кайта куролланиш учун, мол-мулкни (хдракатдаги, кучмас) 
сотиб олиш  учун, кушма корхоналар таш кил килиш  учун, табиат- 
ни мухофаза килиш  чора-тадбирларини амалга ош ириш  учун ва 
бош калар учун берилиш и мумкин.

И нвестицияни  амалга ош ириш да фойдаланадиган кредитни 
олиш ва кайтариб бериш шартлари олдиндан келиш иб олинади.

Ф араз килайлик, узок муддатли кредит бир мартали тулов би 
лан копланиш и керак булсин. Бу \олда аста-секин коплаш  жам- 
гармасини таш кил килиш  максадга мувофик. Бош кача айтганда, 
Карздор аста-секин карзини коплаш учун маблагларни банкка утка- 
за бош лайди. М аълумки, утказилган суммага банк ф оиз тулайди. 
Натижада кредитни коплаш учун маблаг туплана бошлайди. Хосил 
Килинадиган жамгармага туловлар вакт буйича доимий ва узга- 
рувчан булиш и мумкин, яъни ш артномага асосан х,ар ойда, квар- 
талда бир хил сумма ёки фоиз утказилиш и мумкин. Сумма ва фоиз 
бир хил булмаслиги хам мумкин.

К оплаш  ж амгармасини хосил килиш  узлуксиз йиллик тулов
лар “ R ” билан амалга оширилиши мумкин, бу туловларга “i” ставка 
билан мураккаб ф оизлар кушилади. Бу билан бирга карз учун “g” 
ставкаси билан  фоизлар туланади. Бунда бир мартали тулов куйи- 
дагини таш кил килади:

F = D xg+R

бу ерда: D — карзнинг микдори.
Коплаш  жамгармасига туловлар доим ий рентани хосил килади 

(постнумерандо рентаси).
R =D :S n ., бу ерда D — жамгарилган сумма булиб, у карз микдо- 

рига тенг (рентанинг усган суммаси).

= (1+‘i) 1 -усиш коэф ф ициенти

бу ерда п — йиллар сони; i — коплаш фоизларда хисобланадиган 
бадал ставкаси.
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Бу ердан
Б = 0  х 8 + о / Б , ,

Ф араз к,илайлик, капитал маблаглар учун 12 млрд. сум кредит
6 йил муддатга 10% йиллик т^лови билан олинган булсин. К,арзни 
тулаш учун 6 йил давомида жамгарма тузилади, бу жамрармага 
йилнинг охирида 12% йиллик ставка билан фоиз ажратилиб бир 
хилдаги бадаллар кушиб ёзилиши амалга оширилади. Тузилаётган 
жамрармага йиллик бадал микдорини аниклаш  ва карзни коплаш 
режасини тузиш зарур.

Р = 0  х ё + Э/Б,,.,.

5'№  = (1+00|112/ - 1 = 8, 115189

Р = 12 х 0 ,1 х 8ЛШ89 =  !>2 + М 7871 =  2,67871 млрд. с?м.

Ш ундай килиб, карзни узиш режаси куйидаги туловлар пото- 
кидан иборат булади:

6.4.-жадвал

Тулов потоклари цатори

Йил
Карзга 

Хисобланган 
фоиз суммаси

Жамгармага гулов 
суммаси

К,арз буйича 
сарфлар

Йил охирида 
жамгарилган 

сумма

1 1,2 1,47871 2,67871 1,47871

2 1,2 1,47871 2,67871 3,13486

3 1,2 1,47871 2,67871 4,98976

4 1,2 1,47871 2,67871 7,06724

5 1,2 1,47871 2,67871 9,39402

6 1,2 1,47871 2,67871 12,00000

Муддат охирида карзнинг микдорига тенг б^лган сумма — 12 
млрд. сум счётда жамгарилган булади.

К,арздор томонидан карзни узиш нинг бу услуби Кдрзни узиш 
жамгармаси олиб бориладиган купайиш нинг фоиз ставкаси  (1) 
карз суммасига ёзиб хисобланадиган ф оиз ставкаси (д) дан катта 
булган холда кулланади.

Амалиётда купинча бадаллар ва^т буйича узгарувчан булади, 
бу холда биз ^згарувчи туловлар потоки билан иш олиб бориш и- 
мизга турри келади.
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Жамгармага келиб тушаётган фоизлар арифметик прогрессия 
буйича узгарадиган холатни кУриб чицамиз. Фараз килайлик, 8 
млрд. сум кредит 5 йил муддатга 15 фоиз йиллик шарт билан бе- 
рилган булсин. Карзни узиш учун жамгарма тузилади, унга \ар  
йили йилнинг охирида маблаг келиб тушади ва бу *ар йили 0,4 
млрд. сУмга купайиб боради. Бадалларга фоизлар 18% йиллик ставка 
билан кУшиб борилади.

Биринчи бадалнинг микдорини топиш учун купайиб борувчи 
рента формуласидан фойдаланамиз:

''л;/

бу ерда: а — арифметик прогрессия фарки, шартга кУра 0,4 млрд. 
сумга тенг.

^5;2о =  7,15420976 — буни йиллик рента купайиши коэффиии- 
ентлари жадвалидан топамиз.

/? = I
7,15420976 0,18

6.5.-жадвап

Карзни узиш режаси

Йил Фоизлар Бадаллар К,арз буйича 
сарфлар

Йил охиридаги 
жамгарма

1 1,2 0,4491 1,6491 0,4491
2 1,2 0,8491 2,0491 1,3790
3 1,2 1,2491 3,2491 2,8764
4 1,2 1,6491 4,4491 5,0432
5 1,2 2,0491 5.6491 8,0000

Агар к,арзни узиш жамгармасига туланадиган бадаллар геомет
рик прогрессия буйича узгарса, унда купайган сумма куйидаги 
формула билан аникланади:

Б  = Я я бу ердан Я = £> |И 1+') .
?-(!+') 7 У чп-( 1+/)"

бу ерда:  ̂ — карз жамгармасига бадалнинг нисбатан йиллик уси- 
ши (прогрессиянинг махражи).

Мисол. 10 млрд. сум микдоридаги кредит 9% йиллик тулов билан
5 йиллик муддатга берилган. Карзни узиш учун жамгарма тузила-
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ди, унга ту'ловлар йилига 12% ошиб боради, жамгармага бадаллар 
11% йиллик ставка билан хисобланиб борилади. Кдрзни узиш ре- 
жасини ишлаб чик;иш талаб килинади.

Жамгармага туланадиган биринчи бадалнинг микдори куйида- 
гича булади:

с _ 1 п 1.12—(1+0,11) _ ! п 1,12-1,11 _ 10x0,01 _ I ->си 
' ТЛЯПпУ " 1ЯЯГ-ГЛ1И5 - оТ07728 ~

6.6. -жадвал

Карзни узиш режаси

Йил Фоизлар Баааллар Кдрз буйича 
сарфлар

Йил охиридаги 
жамгарма

1 0,900 1,294 2,194 1,294

2 0,900 1,449 2,349 2.885

3 0,900 1,623 2,523 4,826

4 0,900 1,818 2,718 7,174

5 0,900 2,036 2,936 10,000

Кредитни бериш ва узиш шартлари жуда хилма-хил булиши 
мумкин, шу муносабат билан уларни коплаш усуллари х,ам \ар  
хилдир.

Инвестициялашнинг шаклларидан бири лизинг хисобланади, 
у машина, ускуна, транспорт воситалари, курилмаларни узок муд- 
датга ижарага олишни (беришни) билдиради. Лизинг маблаглар- 
ни оператив холда тУла булмаган коплаш буйича ва тула коплаш 
буйича молиявий лизинг булиши мумкин.

Лизингнинг биринчи тури ижаранинг дастлабки муддати даври- 
да ижарага берилган нарсаларни сотиб олишга булган харажатлар- 
нинг кисман копланишини кузда тугади. Иккинчиси — ижара муд
дати даврида ижара хаки суммасини тулашни ва бу ижарага бе- 
рувчига белгиланган фойда олишини таъминлашни кузда тутади.

Лизингнинг умумий микдори амортизация ажратмаларидан, 
кредит ресурслари учун туловлардан, комиссион туловлардан, 
лизинг берувчи томонидан туланадиган кушилган киймат со ли ри- 
дан (К.К.С) ташкил топади.

Мисол. Молиявий лизингни тула коплаш шарти билан корхо- 
на 120 млн. сумлик кийматга эга булган ускуналарни ижарага ола- 
ди. Унинг тула амортизация муддати 5 йилга тенг. Амортизация- 
нинг йиллик нормаси — 20% га тенг. Лизинг муддати 5 йил. Кре
дит фоизи ставкаси — 5% га тенг. Лизинг буйича комиссион
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туловлар микдори — 3% ни таш кил кдлади. Кушилган киймат 
солиги ставкаси эса — 20% га тенг.

Аввал кредит учун ф оиз суммасини, комиссион туловлар мик,- 
дорини , куш илган климат солиги микдорини х,исоблаш учун йил- 
лар буйича ускуналарнинг уртача йиллик кдпдик, к,ийматини \исоб- 
лаб чик,амиз (6.7-жадвал).

6.7.-жадвал

Ускуналарнинг уртача йиллик кийматини 
х;исоблаш (млн. сум.)

Йил Ускуналарнинг 
йил бошидаги 

к,иймати

Амортизация- 
нинг йиллик 

суммаси

Ускуналарнинг 
йил охиридаги 

киймати

Ускуналарнинг 
уртача йиллик 

Колдик; к,иймати

1. 120,0 24,0 96,0 108.0

2. 96,0 24,0 72,0 84.0

3. 72,0 24,0 48,0 60,0

4. 48,0 24,0 24.0 36,0

5. 24,0 24,0 - 12,0

Биринчи йилда лизинг туловлари куйидагилардан таш кил топ- 
ди (млн. сум).

А мортизация ажратмалари 24,0
Кредит учун ф оиз суммаси (108,0x0,05) 5,4
К ом иссион туловлар (108,0x0,03) 3,24
Куш илган киймат солиги [(5,4 + 3,24,) х 0,2] 1,728

Ж ами 34,368

К,олган турт йил учун амалга ош ирилган \исоблаш лар куйида- 
ги натиж аларни беради (6.8.-жадвалга к,аранг).

Агар ускуналарнинг норматив хизмат муддати ижара муддати 
давридан куп булса, лизинг берувчи томонидан крлдик, к,иймати 
буйича сотиб олиниш и мумкин, бу к^ймат ускуналарни сотиб олиш 
ва урнатиш  нархидан лизинг давридаги амортизация ажратмалари 
сум м асининг айрилганига тенг булади.

Ик,тисодиётдаги хорижий инвестициялар — бу хорижий капи- 
талнинг куйилиш и, ш унингдек худуддаги хорижий мамлакатлар 
ф илиалларига ю ридик ш ахсларнинг куйган капиталларидир.

Х орижий инвестициялар бевосита, портфел ва бошк.а турларга 
булинади.

Бевосита инвестициялар — бу корхонага тула эгалик килувчи 
ёки 10% дан кам булмаган акцияларни назорат к,илувчи ю ридик 
ёки ж исм оний  шахслар томонидан куйилган инвестициялардир.
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6.8.-жадвая

Лизинг буйича туловлар потоки ^исоб-китоби (млн. сум)

Йил

Ускуна-
ларнинг
уртача
йиллик
к,олдик;

к,иймати

Аморти
зация
ажрат-
малари

Кредит
учун
фоиз

микдори

Комис-
сион

туловлар

К.К.С
тулана-
диган
сумма

ККС
Лизинг

туловлари
суммаси

1 108,0 24,0 5,4 3,24 8,64 1,728 34,368

2 84,0 24,0 4,2 2,52 6,72 1,344 32,064

3 60,0 24,0 3,0 1,80 4,80 0,960 29,760л
4 36,0 24,0 1,8 1,08 2,88 0,576 27,456

5 12,0 24,0 0.6 0.36 0,96 0,192 25,152

Жами 120,0 15,0 9,0 24,0 4,800 148,800

Портфел инвестициялари — бу акция, вексел ва бошк,а *уш- 
матли к,огозларни сотиб олишдир. Улар корхонанинг умумий ак- 
ционерлик капиталининг 10% дан камрогини таш кил килади.

Бевосита ва портфел инвестициялар таъриф ига турри келмай- 
диган инвестициялар бошк,а инвестициялар деб курсатилади.

6.4. ИНВЕСТИЦИЯ ХАТАРИНИ БАХ.ОЛАШ

И нвестициялаш  ж араёни хар доим капитал куйиш нинг кулай 
вариантини танлаш билан боглик,. Бунда йукотиш эхтимолини 
хисобга олиш  мухимдир. У ёки бу вариантни танлаш  хали инвес
тор аник, натижага эриш ади дегани эмас. Х,ар к,андай вариантда 
хам инвестор маълум даражада таваккал к,илади. Ф араз килайлик, 
к,арздор булажак даромадлари хисобидан ссуда олди. У ёки бу са- 
бабларга кура бу даромадлар к,арзни узиш учун етарли булмай к,оли- 
ши мумкин. Ш унинг учун инвестициялаш  вариантини танлаган- 
да хатарнинг у ёки бу дараж асини танлаш га турри келади.

М асалан, банкни оладиган булсак таваккал икки гурухга бу- 
линади:

1. Ташк,и омиллар ёки объектив омиллар. Уларга: мамлакат ялпи 
миллий махсулотининг узгариши, инф ляция, солик, тизим ининг 
узгариши, савдо баланси, иш сизлик дараж аси, сиёсий нобарк,а- 
рорлик ва бошк,алар киради.

2. Ички омиллар ёки ички таваккал, яъни  банкнинг узига бог- 
лик, булган омиллар. Уларга куйидагиларни киритиш  мумкин:
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а) банк активлари билан боглик булган таваккал — кредитлаш, 
валюталаш, касса операциялари, лизинг операциялари, молиялаш- 
тириш ва инвестиция килиш билан боглик булган хавф-хатарлар;

б) банк пассивлари (кУЙилмалари) билан боглик таваккал — 
даромад операциялари, жалб килинган маблаглар ва бошцалар би
лан боглик, хавф-хатарлар;

в) банкни бошкариш таваккали — фоиэ ставкаларини белги- 
лаш, ликвидлик даражаси банк капиталининг таркиби ва хажми, 
кадрларни тайёрлаш ватанлаш, филиаллар ишини ташкил цилиш 
ва бошца хавф-хатарлар;

г) молиявий хизматлар билан боглик таваккал — операция, тех
нология, инновация, маркетинг, стратегия, бухгалтерия цисоби ва 
аудит (ички), мансабини суистеъмол цилиш, хавфсизлик (ички ва 
ташки) ва бошкалар билан боглик хавф-хатарлар;

Шундай килиб, хавф-хатарнинг тури хилма-хил ва жуда куп, 
Демак, уларни Урганиш, айницса, уларнинг олдини олиш жуда 
муцим. Хозирги кунда мавжуд таваккалчиликни Урганишнинг турли 
усуллари яратилган (шуни эсда тутиш керакки, уларнинг цаммаси 
хам маълум бир эцтимолга асосланган). Таваккалчиликни Урга- 
ниш методларини цуйидаги уч гурухга булиш мумкин: 1) эксперт 
бацолаш (рейтинг усули деб хам юритилади); 2) аналитик Урга- 
ниш методлари; 3) статистик методлар.

Биринчи ва иккинчи гурух методлари цУлланишига биз олдин- 
ги мавзуларда цисман булса хам тухталдик. Шу муносабат билан, 
бу мавзуда асосан статистик методлар мазмуни ёритилади.

Мумкин булган таваккал хажмини (масалан, банклар учун цуйи- 
даги формула билан аницлаш мумкин:

U -  + + Г„  _  L  t 

бу ерда: Н-мумкин булган хавф-хатар хажми; Р-цисмий хавф-ха- 
тарлар хажми, К-банкнинг жами капитали; Е-ташци хавф-хатар- 
ларни коррективлаш коэффициента.

Бу курсаткич цациций таваккал микдори билан тенг булмайди 
ва банклар куриши мумкин булган хавф-хатар зарари захира жам- 
гармаси ва хавф-хатар учун ажратмалар хисобидан цопланилади.

Хавф-хатар даражасини кутиладиган зарар суммасининг банк- 
нинг шахсий молиявий ресурслари суммасига нисбати билан хам 
аницлаш мумкин. Бу хисобланган кУрсаткич хавф-хатар коэффи
циента деб аталади ва цуйидаги формула билан хисобланади:

ь ' _  Кутилидигин зарар суммаси 
Шахсий молиявий ресурслар
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Таваккал э\тим оли  бах,олаш методи билан \ам  урганилади. Бу 
методнинг мазмуни куйидагича. Эх,тимоллар назарияси буйича биз 
лойщ алардан  ш ундайини танлаб олиш имиз керакки, унга м ате
матик кутиш нинг энг куп микдори белгилари тугри келсин. М аъ- 
лумки, цандайдир бир вок,еанинг математик кутилиш и шу вок,еа- 
нинг мутлок, микдорининг содир булиши ЭХ.ТИМОЛИ купайтмасига 
тенг. М асалан. инвестор уч вариантли воцеага дуч келди. У шу- 
лардан биттасини танлаб олиши керак. Ф араз к,илайлик, биринчи 
вариантда 40 млн. сум фойда олиш нинг э \ти м оли  (Р) 0,5 тенг. 
И ккинчи вариантда тегиш ли равишда-50; 0,45; учинчи вариант- 
да-60; 0,35. Бу ердан, биринчи вариант учун кутиладиган ф ойда 
суммаси — 20 (40x0,5) млн. сумга, иккинчи -22,5; учинчи -21,0 
млн. сумга тенг. И нвесторнинг кдйси вариантни танлаш и маълум.

М олиявий хатарни маълум бир эцтимоли орк,али улчаш ва ста
тистик маълумотлар асосида ^исоблаб чи^иш  мумкин. Бунда ма- 
сала у ёки бу цодисанинг руй бериш и эх,тимолини аник^лашга ва 
энг афзалини танлаб олиш га кдратилган булади. Х атарнинг \аж - 
мини х,одисанинг уртача кутилаётган киймати, уртача квадратик 
четланиш и, вариация коэф ф ициента каби курсаткичлар билан ха- 
рактерлаш  мумкин.

Х одисанинг уртача кутилаётган к,иймати \ам м а  мумкин булган 
натиж аларнинг уртача арифметиги, бу натижалар сонига тортил- 
гани билан аникданади, яъни:

Л екин, бу уртача капитал куйилиш ининг к,андайдир варианти- 
ни танлаш га имкон бермайди, чунки у умумлашган м икдорий ха- 
рактеристикани билдиради ва у белгилар мажмуининг вариация- 
си тугрисида тасаввур бермайди.

У зил-кесил хулосага келиш учун, вариация курсаткичларини 
Хисоблаш зарур. Вариация курсаткичларни \исоблаш  куйидаги 
формулалар орцали олиб борилади

_ 2  I  ( х - х ) 2/дисперсия — о = — —
/у (х - х ) 2 {уртача квадратик четланиш  — о =

вариация коэф ф ициента — V = ^хЮ О.

бу ерда: х  — белгининг (\одисанинг) кутилаётган циймати; х — 
белгининг уртача кутилаётган к ,и й м ати ;/— учрашиш тезлиги (ку- 
затиш лар сони).
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Ф араз щ л ай л и к , капитални куйиш нинг учта вариантидан бит- 
тасини танлаш зарур булсин (6.9-жадвал).

6.9-жадвал

Капитал цуйилмаларнинг вариантлари

I вариант II вариант III вариант
Олинган 

фойданинг 
микдори, 
млрд. сум

Тасодифлар
сони

Олинган 
фойданинг 
микдори, 
млрд. сум

Тасодиф
лар сони

Олинган 
фойданинг 
микдори, 
млрд. сум

Тасодиф
лар сони

8,0 17 6,8 8 10,0 9
12,0 28 8,5 20 12,0 18
14,0 20 11,0 22 18 8

Хар бир вариант учун белгининг уртача кутилаётган циймати- 
ни , уртача квадратик четланиш ва вариация коэф ф ициентини  
х;исоблаймиз (6.10-жадвал).

6.10-жадвал

I вариант учун вариация курсаткичларининг хисоби

Ходисалар
Фойданинг 

суммаси, млрд. 
сум (х)

Тасодифлар
сони хТ ( Х - Х ) 2/

1 8,0 17 136 220,32
2 12,0 28 336 4,48
3 14,0 20 280 115,20

Жами 65 752 340,00

1. Уртача циймат тенг: х  = = —  = 11,6 млрд. сум
Е /  65

т  гг / к * - * ) 2/  /340 _  т  -з2. Уртача квадратик четланиш тенг: с  = у ' = д/'бу -  5
млрд. сум

3. Вариация коэф ф ициента V = -  х 100 = -^4 х 100 = 19,8%X 11,0

Худди шундай \исоблар  бошк,а цолган вариантлар учун \и со б - 
ланади. У нинг натижалари 6 .11-жадвалда курсатилган.

Учта вариант буйича олинган натижаларни солиш тириб, куйи- 
даги хулосага келиш  мумкин: буларнинг ичида энг иш ончлиси II 
вариант х,исобланади, бунда кутилаётган ф ойданинг микдори ик- 
кита вариантдагига нисбатан кам булса хам, леки н  капитални
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куйиш нинг хатари энг кам, яъни бу холатда вариация даражаси 
(белги цийматининг уртача катталикдан четланиш и), ф ойданинг 
суммаси, яъни уртача квадратик четланиш нинг к,иймати (ст) ва ва
риация коэф ф ициенти (V) энг пастдир.

6.1 1-жадвси

Учала вариант учун ^исобланган вариация курсаткичлари

Вариант X ст V

11,6 2,3 19.8

II 9,3 1,6 17,2

III 12,8 2.9 22.7

Инвестиция таваккалини урганиш да уларни бах;олашнинг чи- 
зикди модели, текисланган э\тим оллар  билан кутиладиган ф ой- 
далиликнинг чизицсиз модели, сезгирликни тахдил цилиш  метод- 
лари, М онте-К арло методи, сценарийлар методи, барк,арорликни 
текширувчи метод, л о й и \а  параметрларини ва иктисодий норма- 
тивларни мослаш тириш  методлари ва бошкд методларни ^ л л а ш  
мумкин. Бу методлар махсус фанларда урганилади.

6.5. И НВЕСТИ ЦИ Я САМ АРАДОРЛИГИНИНГ СТАТИСТИК 
КУРСАТКИЧЛАРИ

Ишлаб чи^ариш  инвестицияларини тахдил к,илишда марказий 
уринни мукрбил инвестиция лойи^алари самарадорлигини бах,о- 
лаш ва такдослаш  эгаллайди. И нвестициялар самарадорлигини 
ба^олаш ни бухгалтерия ва статистика хисоботлари натижасида 
олинган маълумотлар асосида, ш унингдек, пул оцимларини (ки- 
рим ва чицим) дисконтлаш  услубларига асосланиб характерлаш 
орцали амалга ош ириш  мумкин.

М аблагларни инвестиц и ялаш да хатарни кам айтириш  учун 
натиж аларнинг иш ончлилигини ош ириш  мак^садида тахдилнинг 
турли хил услубларига ёндаш илади, буларга статистик услублар, 
иь;тисодий-математик услублар ва бош кдлар киради.

И нвестиция самарадорлигининг у ёки бу курсаткичлари тизи- 
ми ва тахдил услубларини куллаш инвестиция жараёнини амалга 
ош ириш нинг аник, ш ароитларидан келиб чикдди, ш унингдек, бу 
кутилаётган маблагнинг микдорига, бундай та^лилни амалга ошир- 
моцчи булганларнинг ик,тисодий тайёргарлик даражасига боглик, 
булади. Купинча инвестиция лойих;асининг макнул вариантини
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танлаб олиш  имконияти вужудга келиш и учун бир вак,тнинг узида 
жуда куп услублар ва курсаткичлар тизимидан фойдаланилади.

И нвестиция самарадорлиги курсаткичларини хисоблаш худди 
шундай инвестиция лойих,алари буйича амалда вужудга келган 
курсаткичларни тад^ик.от килиш га асосланиш и керак. Буларга 
куйидагилар киради:

Умумий ик,тисодий самарадорлик курсаткичи самарани инвес
тиция хджмига нисбати билан аникданади:

халк, хужалиги буйича: Э , =
х/х х и х

и^тисодиётнинг алохида тармоги буйича: Э, -  АСМ

алохида корхона буйича: Эк
тар х ИХ 

дФ
2 Щ

бу ерда: АМ Д — ишлаб чикдрилган миллий даромаднинг мутлок, 
куш имча усиши; АСМ — соф м а\сулотнинг мутлок; кушимча уси- 
ши; ЛФ — корхона, фирма ф ойдасининг мутлок, куш имча усиши; 
ИХ — инвестиция х,ажми.

К апитал куйилмалар хиссаси курсаткичи инвестиция хажмини 
махсулот ёки хизматларнинг кушимча усишига нисбати билан ёки 
куйидаги формула билан аникданиш и мумкин:

у  2 И Х  ■■ 2 ИХ  еки - ц -

бу ерда: Кхис. — хиссали капитал куйилмалар; Оя — махсулот, иш 
ёки хизматларнинг мутлок, куш имча усиш и (к,иймат куриниш и- 
да); N  — объектнинг хак,ик,ий ж орий килинган ишлаб чикдриш 
куввати.

И нвестиция самарадорлигини тахлил к,илганда хиссали капи 
тал куйилм алар дараж асига таъсир этувчи алохида омилларни 
хисобга олиш  мухим. Бундай омилларга ишлаб турган кувватлар- 
нинг узгариш и, капитал куйилмаларни такрор ишлаб чицариш 
таркибининг узгариш и, кур или ш смета цийматининг узгариши ва 
бошцалар киради.

Х иссали капитал куйилмалар алохида объект учун, ишлаб чи- 
кариш га киритилган  кувват учун, корхона учун аникданиш и мум
кин. Ш унингдек, улар умумлаштирувчи курсаткич сифатида и ш 
лаб чи^ариш нинг бир турига, тарм окда ва \ .к . кирувчи объектлар 
мажмуи учун хам аникданиш и мумкин. Х акиций хиссали капитал 
куйилмаларни тахлил к,илиш мацсадида уларни лойихада курса- 
тилган худди шундай курсаткич билан таккослаш  мумкин.

Корхоналар мажмуи учун хиссали капитал куйилмалар х,исо- 
бини куриб чикам из (царанг: дастлабки ахборот 6.12-жадвалда 
берилган).

148



6.12-жадвал

К^рилиш конструкциялари саноати корхоналарида инвестиция  
Хажми ва йиллик ишлаб чицариш куввати

Корхо-
налар

Инвестиция 
х,ажми, млрд. 

сум

Х,акик,ий йиллик ишлаб 
чикариш куввати

Лойиха буйича 
хиссали капитал 

КУйилмалар. 
минг сум

минг тонна 
махсулот млрд. с^м

I 8,5 100 4.2 80

II 6,9 60 3,6 120

15,4 7,8

Хациций хиссали капитал куйилмаларининг цисоби 6.13- жад- 
валда берилган.

6.13-жадвал

Хацикий хиссали капитал куйилмаларнинг хисобн

Корхо-
налар

Хакикий йиллик 
ишлаб чик,ариш 

куввати

Инвести- 
циялар- 

нинг 
хани кий 
Хажми, 

млрд. сум

Хиссали капитал 
КУйилмалар, 

минг сУм
Лойиха
буйича
инвес
тиция

Четла- 
ниш, 

минг сУмминг
тонна

махсулот

млрд.
сум

Ха жми 
буйича

хак,и-
Нийси

А 1 2 3 4 5=3:1 6-1x4 7=5-4
I 100 4,2 8,5 76 85 7,6 9
II 60 3,6 6,9 110 115 6,6 5

Жами - 7,8 15,4 - - 14,2 -

И ккала корхона буйича биргаликда хиссали капитал куйилма- 
лар йиллик ишлаб чицарилган мах,сулотнинг х,ар бир минг сумига 
куйидагича тугри келади:

Хак,ик,ий К ^ ак = Щ . = 1,97 минг сум.

Лойих.а буйича Кт  юй = 76х1°0 ^ 40х6° = = 1,82 минг сум

Хак,икий хиссали капитал куйилмалар лойихдцаги микдордан 
йиллик ишлаб чикдрилган ма\сулотнинг х,ар бир минг сумига 1,97 
—1,82 =  0,15 минг сум катталикда фарк, кдлди, бу эса капитал куйил- 
малар самарадорлиги пасайганлигини билдиради.

Тах^ил К.ИЛИШ мак,садида \иссали  капитал куйилмаларини узга- 
риш ини капитал куйилмалар умумий \аж м ига таъсирини  курса- 
тиш мумкин. И Х = К хис х N эканлигини х,исобга олган \о л да , ин-
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деке услуби асосида >̂ ар бир омилнинг таъсирини аникдаш  мум- 
кин, яъни

АИ Х „ = Щ  - А Г0) х К ^ с

бу ерда: АИХ^ — капитал куйилмаларнинг корхонанинг куввати 
узгариш и натижасида мутлок, узгариши; АИХК — х,иссали капи
тал куйилмаларнинг узгариши натижасида капитал куйилмалар
нинг мутлок, узгариши;

А̂ , — корхонанинг мос равиш да лойих,адаги ва х.ак.ик.ий 
йиллик куввати; К^ис0, К ^с] — ^иссали капитал куйилмалар мос 
равиш да лойих,а буйича ва ^ак,ик,ийси.

Ш ундай килиб, хдк^кий х,иссали капитал куйилмаларнинг лойи- 
хддагидан юк,ори булиши натижасида капитал куйилмалар уму- 
мий х,ажмининг усиши 1,32 млрд. сумни 7,8 х (1,97 — 1,8) таш кил
К.И Л Д И .

Я кка хдтдаги \и ссал и  капитал маблагларни ва кувватлар тар- 
кибини узгариш ини ( < ^ ,= N / 2 ^  ^ак.ик.ий уртача \иссали  капитал 
куйилмаларнинг лойихддагидан четланиш и таъсирини куйидаги 
индекслар буйича аникдаш  мумкин:

X ^Чис.О^ЛГО X ^МС.О^Л'1 X ^ис.О^ЛГО

Келтирилган харажатлар минимуми курсаткичи инвестиция ло- 
йихдеи вариантини танлаш  учун ишлатилади. Уни капитал куйил- 
маларининг солиш тирма самарадорлиги курсаткичи деб аташади. 
К елтирилган харажатлар деганда самарадорликнинг улчов коэф  
ф ициенти ёрдамида бир хил йиллик \аж м ига келтирилган жорий 
харажатлар ва капитал куйилмалар суммасини тушунамиз. Келти- 
рилган харажатлар энг минимал булган инвестиция варианти энг 
мацбул х;исобланади.

К х = Т ,  +  С н х И Х ,

бу ерда; К х — келтирилган харажатлар; Т — ь н ч и  вариантдаги 
йиллик иш лаб чицарилган м а\сулотнинг таннархи; Сн — сам ара
д орли кн и н г норматив коэф ф ициента.

Узини к,оплашнинг \ак,иьу1 й муддати маълум бир давр деб х,исоб- 
ланиш и мумкин, яъни бу давр мобайнида хд^иций олинган ф ой- 
данинг суммаси инвестиция микдорига тенглашади.

У зини к^оплаш муддати куйидаги формула буйича х;исоблани- 
ши мумкин:
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т  =  т  +  т  +  тК и т а

бу ерда — Тк — капитал куйилмалар крпланиш ининг муддати; 
Т ц — ишга туширилган йилда объектнинг иш лаш и узунлиги (йил- 
нинг цисмларида). У куйидаги формула билан аникданади т /1 2  
( т  -объект ишга туш ирилган йилда иш лаган ойлари сони); Ти — 
куйилмаларни цоплаш муддати даврида объектнинг ишлаган туда 
йиллари сони; Та — цоплаш муддати тугайдиган йилда объект
нинг ишлаш вак,™ узунлиги. Бунинг узи куйидаги формула билан 
\исобланади:

Т  _  I  И \ - 2 ЛИ
п к

бу ерда: — инвестициянинг умумий *ажми; £  П„ — объектни ишга 
туширгандан харажатларни крплаш тугалланиш и йилигача булган 
даврда жамгарилган ф ойданинг суммаси. Пк — крплаш муддати 
тугайдиган йилдаги ф ойда микдори. К,оплаш муддати курсаткичи 
асосида хд^икий самарадорлик коэф ф ициенти  >;исобланади.

Бу нисбий курсаткич булиб, капитал куйилм аларнинг хдк.ик.ий 
узлаш тирилган к,исмининг уртача к,андай к,исми \а р  йили фойда 
^исобидан к,опланишини курсатади.

Хацик^й к,оплаш муддатини цисоблаганда инвестициялар хджми 
(капитал куйилмалар) ва фойда доимий нархларда ифодаланади, 
чунки бунда нархнинг узгариши таъсири бартараф килинади.

К,оплаш муддатини х,исоблаш маълумотлари 6.14- жадвалда 
келтирилган.

6 .14-жадвси

Инвестициями амалга ошириш вариантлари

Корхоналар
Ишга

тушириш
вакдп

Курилиш ва 
жорий кдлиш 
харажатлари 

(ИХ), млн. сум

Лойих,адаги 
куввати (махсу- 
лотнинг йиллик 

ишлаб чик;.), 
минг т. (>1)

Хиссали 
капитал куйил

малар, минг 
сум (Кхис.)

1 30.03.99й. 6800 100 68,0

2 30.11.99й. 5200 80 65,0

3 28.10.98Й. 7400 110 67,3
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Й иллар буйича доимий нархларда ифодаланган фойда 6.15- 
жадвал маълумотларида характерланган (млн. сум). И нвестиция- 
ларнинг к,опланиш муддатлари:

1 — корхонада Тк= ^  + 3 + 68°7°.~ д100 = 4,03 =  йил.

2 — корхонада Т к= ^  + 2 + 5202°0 0 д00^ = 2,68 =  йил.

3 — корхонада Тк =  ̂  + 3 + -74°7°~0604— = 3,524 йил.

6.15-жадвал

Корхоналарда йиллар буйича олинган фойда тугрисидаги маълумотлар 
(доимий нархларда, млн. сум)

Йил

1 - корхона 2 - корхона 3 - корхона

бир
йиллик
фойда

усиб
борувчи
якуний
фойда

бир
йиллик
фойда

Усиб
борувчи
якуний
фойда

бир
йиллик
фойда

усиб
борувчи
якуний
фойда

1998 - - - - 200 200

1999 600 600 500 500 1600 1400
2000 1500 2100 1600 2100 2400 3800
2001 1800 3900 1900 4000 2600 6400
2002 2200 6100 2000 6000 2800 9200
2003 2500 8600 2200 8800 3000 12200

Хак,ик,ий самарадорлик коэф ф ициентлари корхоналар буйича 
куйидагича булади:

1 -  корхона Ксам = ^ з  =  0,248

2 -  корхона Кса = ¿ = 0 , 3 7 3

3  -  корхона Ксам= 3 ^ 2 4  =0,284

А никданган курсаткичлар асосида куйидаги хулосага келиш 
мумкин: маблагларни куйиш нинг энг самарадор варианти иккин- 
чи корхонанинг курилиш и булиб, унда капитал куйилмаларнинг 
к,опланиши тезрок, амалга ош аяпти, \и ссал и  капитал маблаглар 
эса энг кам.
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Статистиканинг вазифаларига фак,ат ало^ида объектлар буйи- 
ча харажатлар самарадорлигини характерлаш кирмай, балки бу 
ишни уларнинг мажмуи буйича \а м  амалга ошириш киради.

С амарадорликнинг бундай умумлаш ган характеристикасини 
капитал куйилм аларни ц оплаш ни н г уртача \ак,ик,ий муддати 
курсаткичи беради ва у куйидаги формула буйича х,исобланади:

Т  -  к 1 N

бу ерда: Т алоцида объект, корхонанинг капитал куйилмаларини 
цоплаш муддати; N — ало\ида объектнинг ишлаб чикариш  кув- 
вати.

Капитал куйилмаларни коплаш нинг уртача хдкикий муддати- 
ни куйидаги формула билан \ам  аникдаш  мумкин:

т' - ш - ц г
1 к

бу ерда: ИХ — корхонадаги капитал куйилмалар. П — корхона 
буйича капитал куйилмалар крпланиш и давридаги уртача йиллик 
фойда.

Биринчи курсаткич уртача ариф м етик тортилган формуласи 
билан х;исобланган булиб, у бир турдаги корхоналар гурух,и х,амда 
м а\сулотнинг умумий хджми учун мулжалланган, иккинчиси эса 
уртача гармоник тортилган формуласи буйича топилган булиб, у 
анча кенг объектлар буйича ва капитал куйилмаларинииг умумий 
х,ажмига мулжалланган.

Олдинги мисолимизнинг маълумотлари асосида уртача к,оплаш 
муддати курсаткичлари \и соби н и  келтирамиз (6.16-жадвал).

Корхоналар Крплаш муддати 
(йил), Тк

Ишлаб чицариш 
куввати (минг т.). 

N
Тк; х N

1 4.030 100 403.0

2 2.680 80 214.40

3 3,524 110 387,64

Жами 290 1005,04



6 .17-жадв&1

Уртача к,оплаш муддатининг х;исоби (2-усул)

Корхоналар
Капитал 

к^йилмалар, млн. 
сум (ИХ)

К,оплаш муддати, 
йил (Тк)

ИХ

1 6800 4,03в 1687,3
2 5200 2,680 1940,3
3 7400 3,524 2099,9

Жами 19400 10,234 5727,5

Т  = = _19400_ = з  4
к у Л Л  5727,5 ’ ИИЛ

Т1 к.

С амарадорликнинг куш имча характеристикаси сифатида капи
тал куйилмаларни цоплаш тезлиги курсаткичини олиш  мумкин, у 
икки вариантда ^исоблаб чицилади. Биринчиси у = 2 И Х /Е Т к . — 
бу вак,т биринчи йил ичида копланадиган капитал куйилмалари- 
нинг уртача микдорини курсатади, иккинчиси — /= 2 Т к /2 )ИХ — 
бу капитал куйилмалар уртача бир цийматли бирлигини д о п л ат  
учун зарур булган вакдни курсатади, Бу курсаткични х.ак.ик.ий са- 
м арадорликни омиллар буйича индексли тахдил к,илишда ишла- 
тиш  мумкин.

Агар Тк,= / х  ИХ, булса, унда ^акикий цоплаш муддатининг 
мутлок, узгариш ини х,ар бир омил таъсири буйича аникдаш  мум
кин ( I  ва ИХ):

Д Т ад гС Е И Х , -  Е И Х 0) /

д г = 2 и х , ( / г д
Д Т  к, =  Д Т  их; +  Д Т )

И нвестициялар самарадорлигини та>у1ил килиш нинг ян а бир 
йуналиш и курсаткичларни вакд ом илини  ^исобга олган х;олда 
х,исоблаш \исобланади . М аълумки, инвестиция ж араёни ва кай- 
тими жуда узок, вак,т кечиши мумкин ва шунинг учун бундай х^исоб- 
лашларда пулнинг тенг булмаганлик к,иммати там ойилини х,исоб- 
га олиш зарур, чунки бу турли даврларга тегишли булади. Бу тур- 
ли вацт даврларига тегиш ли булган пул катталикларини, уларнинг 
х,озирги даврдаги цийматини аникдагандан  кейингина куш иш  
мумкин. Бунинг учун дисконтлаш дан фойдаланилади.
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Турли вацтдаги харажатлар ва натижаларни келтириш  дисконт 
нормаси (Е) орцали амалга оширилади, у инвесторга маъкул булган 
капиталга куйилган даромад нормасига тенг. Базис моментга тугри 
келадиган харажатлар, натижалар ва самаралар циймати дисконт 
коэф ф ициента орцали аникданади:

Y = - 1 -

бу ерда — х,исоб цадами номери (t =  0, 1,2, . . . Т); Т — х^соб 
горизонта.

Агар дисконт нормаси вацт буйича узгарса, унда дисконтлаш  
коэф фициенти куйидаги формула билан аникданади:

Yf = _ J ___
П  О+Ек)
к=\

И нвестиция лойихдларининг турли вариантларини такдослаш  
ва энг мак,булини танлаш курсаткичлар тизими асосида амалга 
ош ирилади, уларнинг асосийлари куйидагилардир:

1. Соф жорий к,иймат (N et Present value, NPV); даромадлилик 
курсаткичи (Profitiability Index, PI), даромадлиликни ички  ставка- 
си (Internal Rate o f Return, IRR).

Соф жорий к,иймат (NPV) — х,исобланаётган даврдаги жорий 
самаралар суммасидан таш кил топади. Бу ерда самара деганда 
натижалар билан харажатлар уртасидаги ф арц тушунилади.

N P V  _  FND _  FNI 
(1+0 " О+О” ’

бу ерда: FN D  — келгусидаги даромадларнинг соф суммаси; FN I - 
келгусидаги харажатларнинг соф суммаси.

Агар соф  дисконтланган даромад ижобий булса, бунда лойих;а 
бу келтирилган самаралар суммаси самарали цисобланади, агар у 
лойихд салбий соф дисконтланган даромадда амалга ош ирилса, 
инвестор зарарга цолади.

Даромадлилик индекси (PI) — бу келтирилган самаралар сум- 
масининг дисконтланган капитал куйилмалар суммасига нисбати 
билан аникданади:



Агар даромадлилик индекси бирдан катта булса, бунда инвес
тиция лойи^аси самарали \исобланади.

Д аром адлиликнинг ички нормаси (IRR) — бу дисконтнинг 
шундай нормасига тенгки (Евн), бунда келтирилган самаралар 
суммаси келтирилган капитал куйилмалар суммасига тенг булади, 
яъни даромадлиликнинг ички нормаси ёки Евн куйидаги тенгла- 
манинг натижасига тенг х,исобланади:

IRR = Ш - ■ Ш - = V  М  
(1+0* ' (1+0" я  (1+Е)'

Бу хилда х,исобланган даромадлиликнинг ички нормаси куйил- 
ган капиталда келадиган даромад нормаси билан солиштирилади. 
Бу инвесторни коництиради.

Агар Е инвестор талаб к,илган капиталнинг даромад нормаси- 
дан катта ёки унга тенг булса, бу лойих,адаги инвестициялар сама
рали ^исобланади.

Агар соф жорий к,иймат ва даромадлиликнинг ички нормаси 
асосидаги лойих,анинг самараси тугрисидаги хулоса царама-^ар- 
ши булса, унда соф жорий циймат курсаткичи афзал курилади.

Коплаш  муддати (То) — бу шундай даврки, бунда инвестиция 
л о й щ аси  билан боюшк, булган дастлабки куйилмалар ва бошка 
харажатлар, уни амалга ош ириш  ж араёнида кулга киритилган на- 
тижалар йигиндиси орцали цопланади.

Ф араз цилайлик, инвестиция лойихасини амалга ош ириш  куйи- 
даги пул потокини булиш ини тацозо этади (курсаткичлар млн. 
сум х,исобида йилнинг охири учун берилган):

-800 -1200 400 1200 1600 1600
К,оплаш муддатини аникдаш  учун инвестиция суммасини фо- 

излари билан 1 0 %ли ставкада аникдаймиз:

800 х 1 ,1  +  1 2 0 0  =  880 + 1 2 0 0  =  2080 млн. сум.

Д астлабки икки йилдаги фойда ва унинг хрзирги кундаги к,ий- 
мати куйидагича булади:

400 х 1 Д -‘+  1200 х 1,1‘2 =  1355,3, яъни 2080 дан кичик. Уч йил 
учун:

1355,3 +  1600 х 1,1-3 = 2557,4 млн. сум, яъни 2080 дан  куп.
Бундан крплаш  муддати куйидагини таш кил к,илади:
То =  2 +  (200 -  1355,3) : 1202,1 =  2,6 йил.
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7-мавзу. КИММАТЛИ КОЕОЗЛАР БОЗОРИ  
СТАТИСТИКАСИ

7.1. К.ИММАТЛИ КОРОЗЛАР ТУШ УНЧАСИ, ТУРЛАРИ ВА 
СТАТИСТИКАСИНИНГ ВАЗИФАЛАРИ

Кимматли кргозлар деганда корхона ва таш килотларнинг (мулк 
туридан кдтъий назар) мол-мулкида ва шу мол-мулкдан олинади- 
ган даромадда кимматли когозлар эгасининг х,иссаси борлигини 
тасдикдовчи ю ридик хужжат тушунилади.

Кимматли цогозлар качон пайдо булган деган саволга, куш им- 
ча молиявий маблагларга э^тиёж турилган кундан бошлаб, деб 
жавоб бериш мумкин (Европа XVII аср).

Бу муаммонинг тарихига назар таш ланса, иш билармонлар м о
лиявий маблагнинг етиш маслиги муаммосини ссуда, кредит, к,арз 
олиш  билан бир цаторда кимматли цорозларни чик,ариш ва сотиш 
оркали х,ал цилиш йулини топганлар.

Кимматли цогозларни чицариш эмиссия, уларни чикарувчи- 
лар — эмитентлар дейилади. А кциядорликж ам ияти, банк, давлат, 
инвестиция компанияси ёки жамгарма, мах,аллий органлар ва бош- 
Ка ю ридик шахслар эмитент булиши мумкин.

Кимматли цогозлар бозори бирламчи ва иккиламчи бозорларга 
булинади.

Бирламчи бозорда кимматли когозлар уларни чикарувчилар 
(эмитентлар) томонидан сотилади, иккиламчи бозорда эса жам- 
рарма биржалари оркали. Бу бозорда кимматли корозни таклиф 
килувчи царздор, сотиб олувчилар эса кредиторлар деб аталади. 
Маълум бир микдорда даромад олиш учун уз пулларига кимматли 
когозларни сотиб олган ю ридик ва ж исм оний шахслар инвестор- 
лар деб аталади.

Ж исмоний шахслар индивидуал инвесторлар дейилса, молия
вий таш килотлар, пенсия жамгармаси, инвестиция ком панияси  
ва жамгармалар, банклар, сурурта ж амиятлари эса институал ин
весторлар деб ю ритилади.

Дастлаб кимматли когозлар кучада ва кафеларда сотилган. Ш у- 
нинг учун ^ам айрим адабиётларда кимматли когозлар бозорини 
“ куча бозори” деб аташади. “ Куча бозори” савдоси хозирги кунда 
х,ам сакданиб долган, бу иш хрзирги кунда фацат телеф он оркали 
бажарилади. Кимматли когозлар бозорида сотувчи билан  сотиб 
олувчи шахсни учраштирувчи шахе — брокер (уни бирж а макле
ри, комиссионер, куртье, стек-брокер деб аташ ади) ном ини ол
ган.

Ж а^он ицтисодиётида саноат тунтариш и натиж асида йирик 
корхона ва таш килотларнинг пайдо булиши билан кимматли к,о р о з -
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лар буйича таш килий бозорлар пайдо була бошлайди, яъни фонд 
биржалари. Биринчи фонд биржаси 1773 йилда Лондонда пайдо 
б^лди. У дастлаб киролликнинг пул алмаш тириш  муассаси (бан
ки) биносининг бир к,исмида ижарага жойлашди. 1791 йилда Ф и 
ладельфия шахрида АК,Шда биринчи фонд биржаси таш кил этил- 
ди. 1792 йилда эса Н ью -Й орк фонд биржаси таш кил этилган.

Хозирги кунда дунёнинг 60 дан зиёд мамлакатларида 200 га 
як,ин фонд биржалари мавжуд. Ш ундан 15 таси Ш имолий Амери- 
када (АКД] ва Канада мамлакатларида), 100 дан ортиги — Евро- 
пада, 20 таси Ж анубий Америкада, к,олганлари Осиёда, Австрали- 
яда, Африкада. Ш уни таъкидлаш лозим ки, 30 дан ортик,биржалар 
Парижда жойлаш ган фонд бирж аларининг Халкдро Ф едерация- 
сига (Ф БХ Б) аъзо. Бу таш килотнинг *ар йили бир марта уткази- 
ладиган йигилиш ида биржа иши буйича конунлар тузиш ва чик,а- 
риш , цимматли корозларни сотиш ни тартибга солиш , ик,тисодий 
сиёсатнинг фонд бозорларига таъсири, биржалар иш ининг техни- 
каси ва технологияси масалалари куриб ч и кил ад и ва мувофик,- 
лаш тирилади.

“Т ош кент” биржаси — У збекистонда ягона фонд биржасидир. 
У У збекистан Республикаси Адлия вазирлигида 1994 йил 8  апрель 
куни ёпик, турдаги акционер жамияти сифатида руйхатдан угган. 
У узининг бир к;анча минтак,алараро шохобчаларига эга.

К изиги шундаки, хозирги кунгача биржа сузи к,ачон ва каерда 
пайдо булганлиги тугрисида аник, маълумот йук,. Бир к,анча тах- 
минлар мавжуд. Бир тахмин буйича биржа сузи янги лотин сузи 
“birsa” — “чарм х;амён” маъносини, инглиз тилидаги икки  суз 
(“exchange” ва “stock”) негизида жамгарма биржаси атамаси пай 
до булган. И ккинчи тахминга биноан, бу суз Бельгиянинг Брюге 
ша>фида яш овчи жуда бой савдогар голланд Ван Дер Бурсе номи 
билан борланади. Бу савдогар гербида учта х,амён тасвирланган ва 
унинг х,овлиси жуда кулай майдонда жойлашган экан. Бу ерда 
одамлар х,ар куни пул алмаш тириш га тупланганлар. Ван Д ер Бур
се кейинчалик уз х,овлисини савдогарларга топш иради ва охир- 
ок,ибатда бу ^овли биринчи биржа биносига айланади.

Хозирги кунда фонд биржаси деганда тижорат воситачилари- 
н инг таш килий бирлаш маси, к,имматли к,огозлар савдо к,илинади- 
ган жой тушунилади.

К,имматли цорозларнинг куйидаги турлари маълум: акциялар, 
облигациялар, векселлар, хазина мажбуриятлари, банк сертиф и- 
катлари, х,осилавий ва халк,аро к,имматли к,огозлар.

А К Ц И Я  — бу акционерлик ж амиятининг мол-мулкида ва ола- 
диган фойдасида акция эгасининг х,иссаси борлигини тасдиклов- 
чи расмий ю ридик хужжат. А кция оддий ва имтиёзли турларга 
булинади. Улар бир-биридан куйидагича фарк, к,илади. Оддий ак-
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цияда олинадиган дивиденд суммаси олинган фойда \аж м ига кдраб 
\ар  хил булади. У нинг микдори \еч  ким томонидан цатъий кафо- 
латланмайди, аммо оддий акция эгаси акционерлик жамияти йи- 
ринида овозга эга, унга жамият ишини бошк,аришда кдтнаш иш  
хукук,и берилади. Оддий акцияларнинг эгалари бошк,а кимматли 
к,ОРОЗларга нисбатан купроь; масъулиятни уз зиммаларига олган- 
ликлари туфайли, ана шундай акциялар учун олинадиган диви- 
дендлар микдори юк,орирок цилиб белгиланади. Ш уни хдм эсдан 
чикдрмаслик керакки, оддий акция эгалари умуман дивиденд ол- 
масликлари ^ам мумкин.

Имтиёзли (преференциал ёки преф акция) акция шундай ак- 
цияки, у буйича бериладиган дивиденд суммаси (нормаси) фойда 
х,ажмига боглиц эмас, давлат заёмлари каби, олдиндан белгилан- 
ган к,атъий фоизларда берилади. Агар, маълум бир объектив са- 
бабларга кура, жорий йил учун дивидендлар туланмаса, у \олда 
акция эгасига келажакда бу сумма туланиш ига кафолат берилади. 
Аммо имтиёзли акция эгалари акционерлар мажлисида овоз бе- 
риш хукукига эга булмайди.

Имтиёзли акциялар кридага кура акционер жамияти низом 
ж амгармасининг 1 0  фоизидан ортик, чик,арилиши мумкин эмас. 
Улар турли куриниш ларда чикдрилиш и мумкин: чакириб олувчи 
акциялар; комулятив акциялар; ретректив акциялар; конверсия- 
ланувчи акциялар; сузувчи ёки узгарувчан курсли акциялар; ор- 
дерли акциялар.

ОБЛИГАЦ ИЯ деб, олинган кдрзни тасдикдовчи ва кдрзни маъ
лум бир муддатдан кейин катьий белгиланган ф оиз билан кдйта- 
риб бериш мажбурияти курсатилган ьуш матли корозга айтилади. 
Ш ундай кддиб, облигация тасдикдайди ва ишонтиради:

1 ) эмитентни кимматли kofo 3  эгасидан пул маблар олганлиги- 
ни; 2 ) маълум бир муддатдан кейин эмитент олган царзини кдйта- 
риб бериши мажбуриятини; 3) инвесторни маълум бир муддатдан 
кейин берган карзи учун облигациянинг номинал киймати буйи
ча мукофот олиш ини.

О блигациянинг акциядан анча фарки бор. Биринчидан, оли
надиган дивиденд буйича. Акциялар буйича бериладиган диви
денд катта тафовутга эга ёки айрим сабабларга кура умуман бе- 
рилмаслиги мумкин, облигациялар буйича бериладиган фоизлар 
узгармас булади, узгарган такдирда >̂ ам жуда сезиларли даражада 
эмас. Ш унинг учун >̂ ам облигацияларни белгиланган ёки цатъий 
даромадли к,имматли к,огозлар деб \ам  аташади. Давлат облигация- 
сига эга булган америкалик фукаро 7-8 ф оиз (йиллик), канада- 
л и к  — 9-11 ф оиз, австралиялик — 15 ф оизгача даромад олади. Об
лигациялар буйича ф оизлар эмитентларни оладиган фойдаси ва 
молиявий ацволидан к,атъий назар *ар йил бир марта туланади.
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Ундан таш кдри, агар маълум бир сабабларга кура облигация чи- 
Карган ж ам ият тугатилса, облигация эгалари так,симланадиган 
фойда ва активларга тегишли равиш да даъвогар х,исобланади.

Яна бир фарки акцияларнинг даромад келтириш вак,ти чек- 
ланмаган, облигациялар буйича эса чекланган, чунки облигация- 
лар асосан бир муддатга чицарилади. Асосий фарки, акция эгала
ри мулкдорга айланади, облигация эгалари эса ф акатгина креди
тор макомини олади, холос.

Акция ва облигациялар бир-биридан ф арк килиш ига карамас- 
дан, улар узаро узвий боглик; цимматли цогозлардир. И ккаласи- 
нинг \а м  мацсади ягона — бирон-бир манфаатли лойи^ани амал- 
га ош ириш  учун пул маблагини туплаш.

А кционерлик жамиятлари акция билан бирга облигациялар 
чикариш хукукига х,ам эга. Улар узаро алмаш тирилиш и \а м  мум- 
кин. Ш у муносабат билан облигациялар конвертация цилинади- 
ган ва алмаш тириладиган облигацияларга булинади. — К онверта
ция кдлинадиган облигациялар шу ком паниянинг акцияларига 
алмаш тирилиш и, алмаш тириладиган облигациялар бош ца компа- 
нияларнинг акцияларига алмаш тирилиш и мумкин.

О блигацияларнинг яна бир кднча турлари мавжуд: давлат (энг 
ишончли ва хавф-хатар деярли нолга тенг); мацаллий; компания 
ёки фирма; чет эл; киска, урта ва узок, муддатли; исмли ва такдим 
этувчига тегиш ли; чоп к,илинган ва килинмаган; узгармас ва узга- 
рувчан ф оизли (ёки фоизсиз); таъминланган ва таъминланмаган 
ва бошк,а облигацияларга булинади.

ВЕКСЕЛ — бу олинган карзни белгиланган муддатда тулаш 
мажбурияти к,атъий ю кланган, к,онун билан тасдикданган х,олатда 
тулдирилиб расмийлаш тирилган к,арздорлик тилхатидир.

И лк бор вексел кддимги Грецияда пайдо булган. К ейинчалик 
XII аср урталарида вексел муомаласи И талияда кенг тарк,алади. 
1930 йилга келиб векселларни тартибга солиш  максадида халкдро 
битим “Я гона вексел хукук,и” имзоланади. Бу битимга 25 мамла- 
кат кушилади. Собик,шуро худудида янги иктисодий сиёсат (Н ЭП ) 
даврида вексел муомаласи кенг ривожланганлиги халк,имизга яхши 
таниш.

У збекистон Республикаси Вазирлар М а^камаси 1995 йил 2 
ию нда “У збекистон Республикаси халк, хужалигида векселларни 
куллаш туррисида”ги карорни кабул килди. Бу карорда вексел- 
лардан халк хужалигида фойдаланиш га угиш бир неча боскичда 
амалга ош ирилиш и, дастлабки боскичда купрок тижорат банкла- 
рининг векселларидан кенг ф ойдаланиш , муомалага чикарилган 
^ар бир вексел олдиндан эмитентнинг тулов кобилиятини аник- 
лаб, банклар томонидан руйхатдан утказилиш и кайд этилган. Ш у 
Карор асосида республикада вексел иши 1995-1997 йилларда анча
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ривожланди ва кузлаган натижага эриш илмаганлиги муносабати 
билан бу иш аста-секин уз моцияти ва а\ам иятини  йукотди.

Векселлар куйидаги турларга булинади: давлат (яъни хазина); 
хусусий (яъни шахсий); молиявий; тижорат (товар); оддий ва утказ- 
ма (тратта) векселлар.

Булар ичида энг кенг тар кал га ни оддий (соло) ва утказма (тратта) 
векселларидир.

Оддий (ёки “соло-вексел” ) вексель берувчининг (карздорнинг) 
белгиланган муддатда ва жойда вексел олувчига (ушловчига) пул 
маблагни тулаш мажбуриятини узида акс эттирган ёзма хужжат- 
дир. Биринчи вексел ушловчи иккинчи шахсга вексел буйича пулни 
олиш эд'КУКини бериши мумкин. М асалан, мен товар ёки хизмат 
сотиб олиб пул урнига вексел бериш им мумкин. Бунинг учун мен 
векселни орка томонига утказиш  ёзувини ёзаман. Бу ёзув индос
самент деб аталади. Агар бу ёзувни куш имча варакка ёзиб ва тас- 
дикдаб берилса — алонже дейилади. Векселни утказувчи шахе 
индоссант, олувчи шахе — индоссат номини олади.

Оддий вексел индоссамент ёрдамида бир неча маротаба кулдан 
кулга утиши мумкин, бунда вексел буйича ж авобгарлик барча 
иш тирокчилар учун бир хил булади. Вексел уз вактида туланмаса, 
норозилик вексел берувчига билдирилади.

Утказма вексел (тратта) вексел берувчининг туловчига пул бел
гиланган муддатда ва жойда вексел ушловчига ёки унинг буйруги 
билан бошка шахсга сузсиз тулаш тугрисидаги ёзма хужжатдир.

Бу ерда вексел берувчи трассант, туловчи — трассат номи би
лан аталади, вексел берувчи кандайдир шахсга тулаб беришни 
юклайди ва узи тулов кафолатига айланади. Ш унинг учун х;ам, 
трассатда трассантнинг векселда курсатилган суммадан купрок шах
сий моддий кийматлари булиши керак.

Трассатни уз вактида тулаши учун вексел ушловчи уз вактида 
акцептга хужжат топш ириш и шарт. Агар трассат туловни (акцепт- 
ни) кабул килмаса, унда пулни трассант тулайди.

Амалиётда векселнинг ишончлилигини таъминлаш учун акцепт- 
лаш дан таш кари, вексел берувчининг каф иллигини олиш и мав- 
жуд. Бу иш ни аваллаш дейилади. Авалчи (одатда банк) векселни 
авалласа, бу дегани агар туловчи векселни тулай олмаса, карз ави- 
лист томонидан копланади.

Я на бир коида. М уомалада вексел бир неча нусха булиши мум
кин. Утказма векселнинг биринчи нусхаси (прима деб аталади) 
трассатга юборилади, иккинчиси (секунда деб аталади) муомалага 
чикарилади. Х,ар бир нусха уз ракамига эга булади ва \а р  бири кул 
куйиш билан тасдикданилади. Лекин ф акат бир нусха вексел ак- 
цептланади.
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ХАЗИНА М АЖ БУ РИЯТЛА РИ . Кдрз фак,атгина фукаролар, 
корхоналар, компания ва фирмалар, давлатлар уртасида булмас- 
дан, балки а\оли  ва давлат уртасида ^ам булади. Айрим пайтларда 
давлат бю джетнинг касса режалари бажарилиш ини таъминлаш , 
бюджет дефицитини камайтириш  ва мамлакатда молиявий барка- 
рорликни таъминлаш максадида уз а\олисидан карз олади ва карз- 
дорлигини тасдикдовчи жужжат беради. Бу хужжат хазина мажбу- 
рияти деб аталади.

Узбекистан Республикасининг хазина мажбуриятлари мижоз- 
ларнинг давлат бюджетига уз пул маблагларини берганликларини 
тасдикдовчи, мазкур кимматли кррозларга эгалик килиш нинг бу- 
тун муддати давомида белгиланган даромадни олиш хукукини бе- 
рувчи расмий >уокжатдир.

Хазина мажбуриятларининг киска, урта ва узок, муддатли хази
на векселлари, облигациялари, молиявий мажбуриятлари ва бош- 
к,а турлари мавжуд.

БАН К С ЕРТИ Ф И КА ТЛ А РИ  — бу омонат куйилганлиги турри- 
сидаги, омонатчи ёки унинг хукук,ий ворисининг белгиланган 
муддат тулгандан еунг омонат суммасини ва унга тегиш ли фоиз- 
ларни олиш га булган хукук,ини тасдикдовчи банк, яъни эмитент 
берган гуво\номасидир.

Банк сертификатлари икки турда булади; депозит ва жамгарма 
сертификати. Улар: шаклий куриниш и буйича: накд пул ва пул- 
сиз куриниш идаги сертификатларга; карз муддати буйича: муд
датли ва муддатсиз сертификатларга; кайд килиниш  усули буйи
ча: цессия (эгасининг исми ёзилган) ва цессиясиз сертиф икатлар
га булинади.

Кимматли когозлар бозорида омонатчиларни ёки уларни во- 
рисларини бенеф ициарлар деб аташади.

ХОСИЛАВИЙ КИМ М АТЛИ КОЕОЗЛАРНИ чикариш  ва улар- 
нинг муомаласи коидаларини Узбекистан Республикаси М олия 
вазирлиги кош идаги кимматли когозлар ва жамгарма биржалари 
буйича Д авлат комиссиялари белгилайди. Улар куйидаги турларда 
булиши мумкин: опцион, фьючерс, депозит тилхатлари, варрант, 
приватизация чеклари ва купонлари.

О П Ц И О Н  деб икки томонлама тасдикланган, контрактда ке- 
лиш илган бахрда ва муддатда активларни сотиб олиш ва сотиш 
)С/КУКИни олиш га айтилади. У билан савдо килиш хавф-хатарни 
анча камайтиради. Актив эгаси, уни сотиш опционини олиш и 
билан активни бозор кийматининг пасайиш идан узини кафолат- 
лайди, инвестор эса тескариси.

О пционнинг куйидаги турлари мавжуд: опцион Call (сотиб 
олиш ); опцион Put (сотиш ); опцион Stellage (кушма); Европача ва 
Америкача.
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Европача усулда опционнинг бажарилиш ига факдт келиш ил- 
ган вацтда (кунда) рухсат берилади, Америкача усулда — белги- 
ланган муддат ичида, исталган вак,тда баж арилиш и мумкин.

О пцион бозорида катнаш иш  учун куйидаги туш унчаларни — 
ЛОТ, С Т РИ Н Г, М УКОФ ОТ — билиш талаб цилинади. ЛО Т- бу 
сотувга куйилган бир хил турдаги активлар партияси. Бир неча 
лотлар туплами стринг дейилади. М укофот — контрактнинг о п 
цион бах,осидир. Бош кача килиб айтганда контракт эгаси (яъни, 
сотиб олувчи) сотувчига (яъни контрактни ёзиб берувчига) ко
миссия тулайди. Комиссия суммаси мукофот дейилади.

Ф ЬЮ Ч ЕРС  деганда, товарларни ёки кимматли когозларни (мо- 
лиявий фьючерслар) белгиланган муддатда, контракт имзоланган 
кунда урнатилган нарх буйича, келишилган вацтда ва жойда со- 
тиш  ва сотиб олиш мажбурияти томонлар зиммасига ю клатилган- 
лигини тасдикдовчи хужжат тушунилади. У нинг опциондан фар- 
Ки шундаки, у шартнома эмас, балки кдтъий мажбуриятдир.

ВАРРАНТ деганда шахсларга кимматли когозларни маълум бир 
нархларда сотиб олиш  учун берилган сертификат туш инилади ёки 
бу сузни тилхат сифатида х,ам ишлатишади. М асалан, сиз уз това- 
р и н ги зн и  б и р о вн и н г ом бори да сакд асан ги з, ом бор мудири, 
хдкикатдан \ам  сизнинг товарингиз омборда сакданаяпти деб хуж- 
жат беради. Ш у тилхатни (бизнинг тилимизда бу >^уюкат омбор 
маълумотномаси дейилади) чет элда варрант деб аташади.

Умуман олганда, ф икримизча, варрантни, депозит тилхатлари, 
приватизация чеклари ва купонларининг кимматли короз деб ата- 
лиш и нотурри булмаса ^ам, ута шартлидир.

Кимматли к^орозлар статистикаси олдида кимматли к,огозлар 
буйича статистик кузатиш утказиш дастурини ишлаб чикиш  ва 
такомиллаш тириш , кимматли когозлар ж ойланиш и ва муомаласи 
хдкида маълумотлар туплаш , кимматли когозларни  статистик 
курсаткичлари системасини яратиш  ва бу система ёрдамида к,им- 
матли когозлар бозоридаги мавжуд цонуниятларни аникдаш  ва 
ба\олаш  вазифалари туради.

7.2. КИММАТЛИ КОРОЗЛАР СТАТИСТИКАСИ 
КУРСАТКИЧЛАРИ

Кимматли когозлар бозоридаги ж араёнларни урганиш да ва ба- 
хдпашда кимматли когозларнинг чикарилиш и, ж ойланиш и (так- 
симланиш и), муомаласи, даромади ва даромадлилиги курсаткич- 
ларидан фойдаланилади. Статистикада бу курсаткичлар ф акатста- 
тикада урганилмасдан, балки динам икада хдм урганилади.
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Ким мат л и кргозларни чикарилиш и (хдр бир эмитент буйича 
ало^ида) маълум бир пайтга чикарилган кимматли когозлари сони 
ва суммаси (киймати) билан характерланади.

К имматли когозларни жойлаш тириш  деганда биз уларни би- 
ринчи бозорини, яъни илк бор сотилиш ини тушунамиз. М аълум- 
ки, кимматли когозларни илк бор сотиш билан асосан эмитент- 
лар ва воситачилар шугулланишади. Статистик х,исоботларда илк 
бор сотилган когозларнинг сони ва суммаси тугрисида маълумот- 
лар келтирилади.

М аълумки, ^имматли когозлар бир неча бор сотилиш и мум- 
кин. У ларнинг сотилиш и ва кайта сотилиш и иккинчи бозор, яъни 
фонд бозорида амалга оширилади. К имматли когоз биржада со
тилиш и учун, олдин котировка варакасига (листинг) киритилиш и 
керак.

Хар кандай кимматли когоз х,ам листингга киритилавермайди. 
Л истингга киритилиш  ш артлари мавжуд. М асалан, Н ью -Й орк 
ж амгарма биржасига киритилиш и учун акция куйидаги талаблар- 
га жавоб бериш керак. К омпания акциясининг балансдаги к,ий- 
мати 18 млн. доллардан кам булмаслиги; ком панияни фойдаси 
кейинги 3 йилдан 2  млн. доллардан кам  булмаслиги; 1 0 0  ва ундан 
ортик акцияга эга булган 2 0 0 0  акционери булиши; очик савдога 
камида 1 1 0 0 0 0 0  дона акция чицарган булиши; уларнинг ойлик 
айланмаси 1 0 0 0 0 0  донадан ош иш и зарур.

Россияда бу талаб пастрок- М асалан, М Ц Ф Бнинг икки талаби 
мавжуд: эмитентнинг капитали (соф активлари) суммаси 50 млн. 
рублдан кам булмаслиги (тижорат банклари учун); 1 0 0  млн. рубл — 
бошкд эмитентлар учун. Кимматли когозлар сони, тегиш ли ра- 
виш да 2500 ва 5000 дона. Булардан таш кари эмитентлар М Ц Ф Бга: 
эмиссия лойи^алари, молиявий х.исобот, эълон килинган ва тулан- 
ган дивидендлар ^ажми, маълумотларини топш ириш лари керак.

Кимматли когозлар муомаласи тугрисидаги маълумотлар \и с о - 
ботларда маълум бир даврга берилади. Уларга: сотилган ва сотиб 
олинган к,имматли когозлар сони; сотилган ва сотиб олинган ки м 
матли когозлар суммаси ва бошкдлар киради. Бундай маълумот- 
■лар эмитентлар ва кимматли когозларнинг турлари буйича алох.и- 
да берилади.

Ф оизлар, дивидендлар ва купондан олинган даромад ким м ат
ли когозларнинг даромад курсаткичлари \исобланади.

М утлок даромад суммаси акция буйича дивиденд суммасига 
тенгдир. Дивиденд акциялар сонига пропорционал таксимланув- 
чи соф  ф ойданинг бир кисми.

Хукумат, акционерлик жамиятлари, корхона ва таш килот об- 
лигациялари буйича белгиланган даромад суммаси уларнинг н о 
минал кийматидан ф оиз ш акли усулида аникланади. Бу сумма
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облигациянинг неча йилга чикдрилганлигига борлиц. Муддат ту- 
гагандан кейин облигация кдйтариб сотиб олиниш и керак.

Облигациялар. сертификатлар ва векселлар буйича даромад 
суммаси белгиланган ф оиз ставкаси, уларнинг номинал циймати 
ва улардан фойдаланиш  муддатига кдраб аникданади.

Хазина мажбуриятлари ва хукумат облигациялари буйича д а
ромад \аж м и  купондан олинадиган ф оиз ставкаси ва кимматли 
когознинг Усган к,ийматига боглик,.

Акция буйича даромад суммаси дивидендлар ва акциялар со 
тиб олиш ва сотиш (курс) нархлари ф арцининг йигиндисига тенг.

Д ивиденд суммаси ва нормаси куйидаги формулалар билан 
аникданилади:

± Р н о м ,  . = _ Р _ .  ш
и ~  100 ’ д Рном 1 }

А кцияларни сотиб олиш ва сотиш (курс) нархларини фарк,и- 
дан олинадиган даромад эса:

К -Р курс  — Р сотиб олиш  (2)

А кция буйича жами даромад суммаси дивидендлар ва акция 
сотиб олиш ва сотиш нархининг фарк,и йигиндисига тенг.

Ж .Д= Д+ЬК  (3)

бу ерда: Д — дивиденд суммаси; / — йиллик дивиденд ставкаси 
(% цисобида); Рном — акциянинг номинал ба\оси ; Ркурс. — акци- 
янинг сотиш  бахрси; Рсотиб олиш — акциянинг сотиб олиш  ба- 
хрси; АК  — сотиш билан сотиб олиш ба^оларининг фарк;и; Ж .Д. — 
жами даромад.

М исол. Номинал циймати 1000 сумга тенг булган акция сотиб 
олинган. Й иллик дивиденд ставкаси 40%. Бир йилдан кейин  ак 
ция курси 5% пасайди ва акция сотилди. Ж ами даромад ва даро- 
мадлилик даражаси аникдансин.

1. Дивиденд суммаси:

В = ! ^  = 40Ш =400 с9м

2. А кция сотиш ва сотиб олиш  фарк,и:

Д к  =  {Ркурс. х ¡р) — Рсотиб олиш =

=  1000 х 0 ,95-1000 =  - 5 0  сум.
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3. Ж ами даромад:

Ж.Д. =  Д + Д к =  400 -  50 =  350 сум.

4. Д аромадлилик даражаси:

=  m i o o  =  35000 =  3 5 %
ж.д. 100 100

Демак, акция эгаси (инвестор) \ар  бир сум килган харажатига 
(куйлмасига) 35 тийиндан даромад олган.

Облигациялар буйича даромад мукофот (купон тулови), улар- 
ни цоплаш ва сотиб олиш бах,олари уртасидаги фарк, йигиндиси- 
дан таш кил топади.

М укофот (купон тулови) мутлок, суммаси (йиллик) куйидаги 
формула билан аникданилади:

п  _  ¡с -Р н о м  (4 )
^йиллик 100 v '

Крплаш  ва сотиб олиш бацолари уртасидаги фарк,:

А К  = Р ном. — Р сотиб олиш (5)

Ж ами даромад суммаси:

Ж.Д. = Дйил. + А К  бу бир йил учун.

О блигацияларнинг умумий муддати учун куйидаги формула 
кулланади:

Ж .Д. =  Ж .Дйил. х п ёки Ж.Д. =  Дйил. х п + Ак, (6 )

бу ерда: Дйил. — мукоф отнинг мутлок, суммаси; /, — йиллик купон 
ставкаси; Рном. — облигациянинг номинал киймати; А к  — капи- 
тални абсолют узгариши (йиллик); п — йиллар сони.

М исол. О блигация 1400 (курс бах,оси) сумдан сотиб олинган ва 
цоплаш муддатигача (5 йил) ушлаб турилади. Й иллик купон став
каси 12%, облигация номинал киймат буйича к,опланади. Облига- 
цияни жами даромадлилик даражаси аникдансин.

1 . Й иллик мукофот суммаси:

77 — 12x100 _  i «
Дйил. j 00 сум

2. К апиталнинг абсолют узгариши: Д К = 1 0 0 0 -1 4 0 0 = -4 0 0  сум. 
Бу ердан бир йиллигини аникдаш  учун: -400 : 5 =  -80 сум.
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3. Ж ами даромад: Ж .Д. =  120 — 80= 40 сум.
4. Д аромадлилик даражаси:

• =  40x100 _  9 
1400

Д емак, *ар йили инвестор бир сумлик капиталига 2,86 тийин 
даромад олган.

Векселлар буйича даромадни \исоблаш  векселнинг эгасига бог- 
лик,: у векселни д о п л а т  муддати тулганга кдцар ушлаб туриши 
мумкин; у векселни бош ка бир шахсга бозор курси буйича соти- 
ши мумкин; банкка топш ириш и мумкин ва \ .к .

Агар векселнинг эгаси уни к,оплаш муддати тулгунга кддар уш
лаб турса, у номиналдан ю крри сумма олади:

1Т _  ¡вйилхРномхп п л
Д  365 ёки 360  ̂ ’

бу ерда: ¡в йил — йиллик ф оиз ставкаси: Рном. — векселнинг но
минал бахрси; п — векселни куйилиш идан цопланиш игача булган 
кунлар сони.

Опционлар буйича даромад суммаси ва дараж асини аникдаш  
учун, уларнинг нархлари руйхатини куриб чицайлик.

Амалиётда опционлар куйидаги нархларда улчанади.
1. О пционнинг бажарилиш и бахрси (Рб.). Бу опцион ш артно- 

масида келтирилган ва белгиланган активнинг базис бах,осидир.
2. Курс бах,оси (Рк).
3. О пционнинг ички циймати (Ри). Бу опцион эгаси тузилган 

контрактни уша даврда сотиб юборганда оладиган даромад сум
маси.

4. О пционнинг ташк,и (вактинчалик) киймати (Рт)- Бу опци- 
онни сотувчиси оладиган мукофот суммаси.

5. О пционнинг тула к,иймати (П). Бу сотиб олувчининг сотув- 
чига тулайдиган суммаси.

О пционнинг тула циймати (П) унинг ички ва таш ци циймати 
йигиндисидан иборат:

П =  ?и  +  ?т  (8 )

О пцион уш ловчисининг даромади, опционинг ички киймати 
ва мукофот микдорига боглик,:

Д =Д ы -П , бу ердан Д м =Рк-Рб (9)

бу ерда: Д — даромаднинг мутлок, микдори; Дм — сотиш ва бажа- 
риш нархларининг фарци; П — сотиб олувчининг сотувчига тулай-
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диган мукофот микдори. О пционнинг даромадлилик даражаси 
куйидагича х.исобланади:

7.3. К.ИММАТЛИ КОЕОЗЛАРНИ УМУМЛАШ ТИРУВЧИ 
КУРСАТКИЧЛАРИ

А кциялар сотиш (курс буйича), хдциций, номинал, эмиссион 
Кийматларда ва х.ак.ик.ий нархларда ифодаланади.

А кцияни номинал циймати (Ря) эмитентни низомдаги капита- 
лини  унинг чикдрган акциялари сонига нисбати билан аникдана- 
ди. Эм иссион к,иймати номиналдан пастбулади. Акционерлик жа- 
миятлари уз ходимларига чикарган акцияларининг 30 фоизигача 
чегирма билан сотиш хукукига эга. Сотиш (бозор) киймати талаб 
ва таклиф  асосида вужудга келади. Булардан ташкдри акциялар 
х.ак.ик.ий кийматга эга. Бу курсаткич дивиденд суммасини керакли 
булган ф ойдалилик дараж асига булиш орк,али аникданади.

К еракли (минимал) ф ойдалилик даражаси (КФ Д) хавф-хатар- 
сиз ф ойдалилик даражаси ва хавф-хатар учун тулов йигиндисидан 
иборат. Биринчи курсаткич одатда давлат облигацияларининг фоиз 
ставкасига тенг деб олинади. Х авф-хатар даражаси бета микдори 
билан бахдпанади. Бу узи биржадаги бутун акциялар буйича ф ой- 
далар ва аник, акция фойдаси уртасидаги чизикди богланиш  бу- 
рилмасини бурчаги тангенсига тенг. М асалан, хавф-хатарсиз фойда 
даражаси 2 0 % таш кил кдлса, бета микдори — 1 ,2 ; к,имматли когоз- 
ларнинг умумбозор уртача ф ойдалилик даражаси 35 фоизга тенг 
дейлик. У вацтда керакли (минимал) ф ойдалилик дараж аси тенг:

Э нди  а к ц и я н и н г  х,ак1ик>ий  ц и й м ати н и  ^и со б л аш  м у м к и н  
А Х К  = Д : КФД. М асалан, дивиденд суммаси 2 0 0  сум, акциянинг 
ж орий бозор циймати 1 0 0 0  сум булсин. Бу ердан А Х К  =  526 
(200:0,38) сум. Куриниб турибдики, акциянинг \ац и к и й  киймати 
сотиш к,ийматидан деярли икки  баравар паст. Хулоса — мавжуд 
акцияларни тезлик билан сотиш  керак.

Амалиётда дивидендлар усиш и ёки пасайиш и мумкин. Агар ди- 
видендларнинг усиши мулжалланса ёки анинданса А Х К куйидаги 
формула билан х,исобланилади.

1 =  (Р : П) х Ю0 (10)

КФ Д =20+1,2  (35 -  20) =  38%

(И)
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бу ерда Р — йиллик кузда тутилган усиш суръати. М асалан, ан и к  
булишича келгусида *ар йил уртача дивиденд 17 фоизга ортади. 
Бунда:

Л т е  -  200(1+0,17) _  200x1,17 _  234 _  ,
0,38-0,17 0Д1 ( Ш  _  СУМ-

Бундай пайта акциялар сотиб олинса мак,садга мувофик,. К,им- 
матли кргозлар бозорида акцияларнинг хдцикдей нархи (АХ.Н) х,ам 
аникданади. АХН аникдаш да куйидаги формуладан фойдаланамиз

А \ Н  = -¿ ¡ к - и х  Л. (1 2 )
'  К Ф Д-Р N  ’ к '

бу ерда: Д, — биринчи йил охирида кутиладиган фойдада диви- 
дендлар хиссаси; П — фойда суммаси; N — акциялар сони.

Ф онд биржалари курсаткичлари динам икасини  урганиш да ин
декс методи кенг кулланилади . Х и соб лан ад и ган  и н д екслар , 
амалиётда биржа индекслари деб ном олган. Биржа индекслари- 
нинг анъанавий индекслардан фарци, улар фацат динам икани ха- 
рактерлаб к,олмасдан, балки уртача дараж аларга \ам  б а \о  беради.

Акция ба^олари буйича анъанавий индекслар куйидаги фор- 
мулалар билан \исобланади.

Битта акция буйича Гурух акциялари буйича
рк рк

1„ = ^  (14)
л 0 л 0

Махсус индекслар куйидаги формула билан

бу ерда: РК| ва Рко — турли акцияларнинг уртача сотиш (курсовой) 
нархи;] — маълум .компанияларнинг акциялари сони (номи); Рк] — 
) сондаги акцияларни сотиш (курс) нархи; N -акциялар сони.

Дунёга таникди Д оу-Дж онс индекслари хдммаси шу формула 
билан х,исобланган.

Доу-Дж онс индекслари “Уолл Стрит Д ж орн эл” ж урналининг 
редактори Доу номи билан боглиц. У киш и бу индексни биринчи 
марта 1897 йилда 12 хил турли акцияларнинг курсини кушиб, олин- 
ган натижани 1 2  булиб \исоблаган.

Д оу-Дж онсни 4та индекси мавжуд: саноат индекси (30 та йи- 
рик компания буйича); транспорт индекси (20 та); коммунал (15
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та); ком плекс [1 —65 (30 + 20 + 15)]. Бу индексларни “Доу Джонс 
энд ком п ан и ” компанияси цисоблайди ва чоп цилади.

Хдр цандай уртача арифметик микдорларга ухшаб Доу-Джонс 
индексларининг камчилиги энг юк,ори котировкага эга булган ёки 
циммат акцияларни умумий уртача таъсирини х,исобга олмайди. 
Бу муаммони куйидаги формулани куллаш билан х,ал кдлиш  мум- 
кин.

N

-
р  = -'=1

* 2Рк оу*/
(16)

/ ’ бу ерда: Р* — битимдаги К  ком паниянинг акциясини сотиш 
ба^оси; К  — шу курс буйича сотилган акциялар сони; N. — у би
тимдаги сотилган акциялар сони.

Турли хил ком панияларнинг акциялари бах,осини динам ика- 
сини тахдил килиш да, анъанавий индекслар кулланилади:

N
X Рк̂ ]

= ^ -------- ; (17)
м

бу ерда: N  — ] номли чицарилган акциялар сони.
К им матли цогозлар амалиётида, бизга маълумки, купчилик 

миллий бирж алар, уз мамлакатлари ицтисодиётининг узига хос 
хусусиятларини \исобга олган ^олда турлича индексларни х,исоб- 
лашади ва чоп цилишади. Улар бизга маълум булсада, уларнинг 
^аммасини бу ерда келтириш ва тахдил цилиш бу дарсликнинг 
вазифасига кирмайди. Бу иш махсус “ Биржа статистикаси” дарс- 
лигида амалга ош ирилиш и мумкин.

8 -мавзу. СУГУРТА Б О З О Р И  СТАТИСТИКАСИ

8.1. СУГУРТА БОЗОРИ  СТАТИСТИКАСИНИНГ 
ПРЕДМ ЕТИ ВА ВАЗИФАЛАРИ

Сугурта молиявий ф аолиятнинг бир тури булиб, унинг мацса- 
ди корхоналар, таш килотлар ва хусусий шахсларга сугурта хатари 
булган такдирда зарар урнини улар томонидан т^ланган пул маб- 
лаглари ^исобидан таш кил к,илинган сугурта жамгармасидан доп
л а т  х,исобланади.

Сугурта хатари — кишиларнинг онгли фаолиятига боглик, булма- 
ган \олда (хдлокат, йул фожиаси, авария, сув тошк,ини, ер кимир- 
лаш и, кургокдилик, улим, кризис \ам д а  бошкд табиий ва ижти-
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моий фалокатлар) руй бериши э\тим олига ва тасодифига эга булган 
воцеалардир.

Суруртанинг объектларига куйидагилар киради:
1 ) ш икастланган мол-мулкдан келган зарарни к,оплаш буйича 

моддий манфаатлар;
2 ) шахсий \аёт, сорлик,, м е\н ат к,обилияти билан безлик, булган 

хатарлар;
3) масъулият хатарлари, яъни сугуртачининг цопланмаган к,арз- 

лари, мах,сулотни муддатида етказиб бермаслик, учинчи томонга 
зарар етказилиш ва бонщалар билан б о ти к , булган потенциал йук,о- 
тиш лари.

О бъекта буйича сугурта куйидаги тармокдарга булинади: мул- 
кий, шахсий ва масъулият суруртаси. Уз навбатида сурурта тар- 
мокдари тармоцчаларга ва яна алох,ида турларга булинади. Мул- 
кий сурурталашда корхоналар, таш килотларни м улкчилик ш акл- 
лари буйича (давлат, кооператив, акционерлик, якка ^олдаги ва 
бошк,алар) ажратилади, шу жумладан турлари буйича — бинолар- 
ни, курилм аларни , хом -аш ёларни , м атериалларни, ёк,илгини, 
транспорт воситаларни, уй-хужалиги мулкларини ва бошк,аларни 
сугурталаш. Ш ахсий сурурталаш тарморида — \аётни  сугурталаш 
куйидаги турларга булинади: сорлицни, мех,нат кобилиятини, пен- 
сияларни (ёши буйича, инвалидлик, бахтсиз х,одисалардан ва бош- 
к,алар) сугурталаш ва бошкаларга.

М аъсулиятни сугурталаш куйидаги турларга булинади: авто
транспорт воситалари эгаларининг, ю к таш иш нинг, тадбиркор- 
лик ва молиявий хатарларнинг х,амда бош цаларнинг фукдролик 
маъсулиятларига.

О бъектларни турлари буйича сугурталаш икки ш аклда олиб 
борилади: мажбурий ва ихтиёрий. М ажбурий сугурталаш давлат 
томонидан к,онун асосида амалга ош ирилади, яъни бунда сугурта- 
нинг объектлари, турлари, ш артлари ва цоидалари, ш унингдек 
сугурталовчи ва сугурта к,илинувчининг эд'куьдари ва мажбурият- 
лари, тариф  ставкалари ва бош кдлар аникдаб берилган булади.

М ажбурий сурурталашга фуцароларнинг ижтимоий ва тиббий 
суруртаси, йуловчиларни сугурталаш, нотариус ва божхона бро- 
керларининг касбий маъсулиятини сугурталаш, диний таш килот- 
ларга ижарага берилган, давлат корхоналари ва давлат курилиш - 
лари мол-м улкини сугурталаш, фукдроларнинг мулки хисоблан- 
ган турар жойлар, дала \овлилар, бог уйлар, хужалик курилмалари 
ва бош кдлар киради.

Ихтиёрий сугурталаш сугурталовчи ва сурурталанувчи томон- 
лар уртасидаги шартномага асосланади, унинг аник, шартлари амал 
цилиб турган крнунчилик доирасида сугурталанувчи томонидан 
мустацил равиш да урнатилади. И хтиёрий равишда корхоналар ва
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таш килотларнинг турли хил моддий бойликлари, молиявий ха- 
тарлар, бузиш йули билан угирланадиган уй-жой мулки, ёнгин- 
дан, водопроводнинг авариясидан, куш имча пенсия билан таъ- 
минлаш ва тиббий сугурта ва бопщ а мол-мулк, ижтимоий, шах- 
сий, маиш ий характердаги хатарлар сугурталанади.

Сугурта бозорининг куриб чик,илган категориялари сугурта таш- 
килотлари иш ини таш кил килишда, ш унингдек сугурта статисти- 
касини таш кил цилиш учун х,ам асос цисобланади. Чунки сугурта 
статистикасининг асосий вазифаси сугуртанинг молия-пул муно- 
сабатларини ифодаловчи курсаткичлар тизим ини ишлаб чик,иш, 
уларнинг дараж асини, таркибини ва динамикасини тахлил цилиш, 
самарадорлиги ва сугурта жараёнларининг ижтимоий-иктисодий 
ривож ланиш нинг бопщ а курсаткичлари билан узаро богликлиги- 
ни ба^олаш х,исобланади.

8.2. СУГУРТА СТАТИСТИКАСИНИНГ КУРСАТКИЧЛАР ТИЗИ М И

Сугурта статистикаси курсаткичлари мазмуни ва ^исоблаш усул- 
лари буйича куйидаш  гурухдарга булинади. Мазмун белгиси буйича 
улар сугурта объектига к,араб юкррида курсатилган тамойилларга 
мос равишда гу р у ^ ар га  булинади. Хисоблаш усуллари буйича: 
микдорий, нисбий ва уртача курсаткичларга булинади. Курсат
кичлар тизим и, ш унингдек натурал ва киймат курсаткичларига, 
киймат курсаткичларининг узи эса жорий ва доимий (такдослан- 
ма) бахрларга булинади.

Сугурта операцияларининг мутлок, улчовларини характерлов- 
чи микдорий курсаткичлар уз ичига сугурта компаниялари сони, 
сугурта операциялари улчовлари, сугурталовчилар ва сугурта агент- 
ларининг сони, талоф от курган объектлар сони, тузилган шартно- 
малар мивдори, низом капитали, сугурта бадаллари ва туловлари 
суммалари ва бопщ а курсаткичларни олади.

Н исбий ва уртача курсаткичлар ёрдамида сугурта бозорининг 
интенсивлиги ва самарадорлиги характерланади, ш унингдек да- 
ромадлар ва харажатларниыг таркиби, талофот курган объектлар- 
нинг х,иссаси, сугурта цоплами туловларининг сугурта турлари, 
ш акллари буйича улуши ва бопщалар характерлаб берилади. Су
гуртанинг типик ж араёнларини урганишда хусусан сугурта бадал
лари, сугурта ю кламалари ва туловлари, тариф ставкалари, сугур
та сум маларининг зарари курсаткичлари, молиявий тургунлик 
коэф ф ициентлари ва бопщ а умумий курсаткичларда уртача мик,- 
дорларни х,исоб-китоб килиш га мурожаат цилинади.

Алох,ида гурутдни сугуртанинг умумлаштирувчи курсаткичлари 
таш кил килади, улар сугурта таш килотлари и ш и ни н г умумий
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курсаткичлари узаро богликдигини ва уларга алохдда омиллар- 
нинг таъсирини характерлаб беради.

Сугуртанинг курсаткичлар тизим и бутун мам лакат буйича, 
ш унингдек ик,тисодий худудлар, вилоятлар, шахдрлар ва туманлар 
буйича \исоблаб  чицилади.

Сугурта статистикасида умумлаштирувчи курсаткичлар билан 
бир кдторда гуруэуташ усули кенг кулланади. Сугурта таш килотла- 
ри мулкчилик ш акллари, сугурта тармоцлари ва турлари, низом 
капиталининг х;ажми, иш ловчиларнинг сони ва бошк,а курсаткич
лар буйича гурухларга ажратилади. Бу ерда У збекистонда мулкчи
лик ш акллари негизида сугурта таш килотларининг улуши буйича 
маълумотлар тахдил цилиниш и керак.

Низом капитали, сугурта бунаклари ва туловлари, сугурта агентла- 
рининг сони, тузилган шартномаларнинг сони ва бошца курсаткич
лар б>ттача йирик, урта ва кичик сугурта компанияларига булинади.

Сугурта статистикасида, ш унингдек ком бинациялаш ган гурух,- 
лаш кулланади (икки ва ундан ортик, белгиларни куш иш  оркали). 
М асалан, сугурта бунаклари, туловлари ва бошк,а курсаткичлар 
сугурта турлари буйича м улкчилик шакллари, тарм оклар, регион- 
лар, ицтисодий туманлар ва бош цалар буйича урганилади.

8.3. М ОЛ-М УЛКНИ СУГУРТАЛАШ СТАТИСТИКАСИНИНГ 
КУРСАТКИЧЛАРИ

М ол-мулкни сугурталаш нинг асосий мутлок; курсаткичларига 
куйидагилар киради: сугурта майдони (Ы т ах ), сугурталанган 
объектлар сони (тузилган ш артномалар сони) — N . сугурта \одиса- 
лари сони (П с), талафот курган объектлар сони (П п),-сугурталан
ган мол-мулкнинг сугурталаш суммаси (Б), талафот курган объек- 
тларнинг сугурталаш суммаси (Бп), сугурта цоплаш ининг тулов 
суммаси (W), сугурта туловларининг келиб тушган суммаси (V).

М ол-мулкни сугурталашнинг умумлашган курсаткичлари куйи- 
дагича цисобланади:

С у г у р т а  п ^  Сугурта хрдисалари сони „  > ппо/
хдцисаларининг дг Сугурталанган объектлар сони
частотаси

Бу курсаткич 100 (1000) та тузилган шартномага канча сугурта
лаш  х,одисалари тугри келиш ини курсатади.

Талафот курган „  т  , ,к  н _  Пп _  Талафот курган объектлар сони \г\г\су
объектларнинг N Сугурталанган объектлар сони °
улуши
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Бу курсаткич умумий сугурталанган объектлар сонида талафот 
K ÿpraH  объектларнинг улушини характерлаб беради. У фоизларда 
ёки коэффициентларда ифодаланади.

СУГУРТа v  _  Пп Талофот KÿpraH объектлар сони
цодисаларининг К о п -  —  = -  Сугурта ходисадари сони
х;алокатлилиги

Бу курсаткич битта сугурта ходисасидан талафот курган объект
лар улушини курсатади (сув тошк,инидан, зилзиладан, ёнгиндан 
ва бош калардан) талафотлар микёсини характерлаб беради.

Й укртилиш нинг ßy _ _ W_ ______Сугурта к о там и  туловининг суммаси
т У л а л и ги  Sn Талафот KÿpraH объектларнинг сугурта суммаси

Бу курсаткич талофот K ÿpraH  объектларнинг сугурта суммаси- 
даги крплаш  туловининг улушини курсатади.

Сугурта копламининг Кв = -  —  = т у л о в  сум м аси
тулов коэф ф ициента Sn CyFypTa ту л о вл ар и  сум м аси

Бу курсаткич сугурта таш килотларининг молиявий ^олатини 
кУрсатади. Сугурта туловларининг умумий суммасида тутовлар- 
нинг ^иссаси канча кам булса, сугурта жамгармаси ва унинг мо
лиявий  тургунлиги шунча ю крри булади.

Сугурта тулови „, V Сугурта туловлари суммаси 
бадалларининг dB = -  -  = c yFypTajiaHraH мол-мулк суммаси
даражаси

Бу курсаткич сугурта сум масининг 100 сУми ёки 1 сумига тугри 
келадиган бадал микдорини ифодалайди.

C yF ypT a ^  Сугурта копламининг тулов суммаси
сум м асининг q  = -  Т  = Сугурталанган мол-мулк суммаси
зарарлилиги

Бу х,ар 100 сумлик мол-м улкнинг сугурта суммасига тугри ке
ладиган сугурта зарари микдори кУрсаткичидир. Бу сугурта таш - 
килотлари ф аолиятини умумлаштирувчи мух,им курсаткич Kÿn  
омилларга боглик, булади: сугурталанган ва талафот курган объект
лар сонига, сугурталаш хрлатларига, сугурта суммасига, сугурта
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цопловига ва бошкдларга. Зарарлилик курсаткичи тари ф  ставка- 
сини ^исоблаш  учун асос булиб хизмат цилади.

С угуртан ин г ти п и к  ж араён лари н и  характерловчи  умумий 
курсаткичлар каби уртача курсаткичлар куйидаги усулларда х,исоб- 
ланади:

Бп _  Талафот курган объектларнинг сугурта суш аси 
Пп Талафот курган объектлар сони

Бу курсаткич сугуртани ба\олаш  микёсида битта талаф от курган 
объектдан келган уртача зарар микдорини курсатиб беради.

Сугурта 
туловининг 
(бадалининг) 
уртача суммаси

Бу битта сугурталанган объектга (сугурталанган мол-м улк бир- 
лигига) тугри келадиган сугурта бадаллари суммасини курсатади.

Сугурталанган 
объектларнинг 
уртача
сугурталанган 
суммаси

Бу битта сугурталаш объектига тугри келадиган уртача сугурта- 
лаш суммаси микдорини ифодалайди.

С у г у р т а  \ у = -  ^  =  Сугурта к,опловининг тУловлари суммаси
ЦОПЛОВИНИНГ Пп Талафот курган объектлар сони
уртача суммаси

Бу курсаткич оркали битта талафот курган объектга ёки тала
фот курган мол-мулк бирлигига тугри келадиган туловлар уртача 
микдори улчанади.

Уртача курсаткичлар асосида уртача коэф ф ициентлар \исоб- 
ланади, жумладан, сугурта коплови туловининг уртача коэф ф и- 
циенти: сугурта цоплови тулови уртача коэф ф ициентининг сугур-

Б _  Сугурталаш суммаси 
N Сугурталанган объектлар сони

у _  V _  Сугурта туловларп суммаси 
N Сугурталанган объектлар сони

Талафот кур
ган объектлар
нинг уртача 
сугурта 
суммаси

175



та туловлари Уртача суммасига нисбати билан (Кв =  \¥ /У ); сугур- 
таланган объектларнинг уртача суммасидаги зарарнинг уртача х,ис- 
саси: талофот курган объектлар уртача сугурта суммасининг су- 
гурталанган объектларнинг уртача суммасига нисбати билан (с!у = 
Бп /  Б); йукртилиш тулалигининг уртача курсаткичи: уртача су
гурта копловининг талофот курган объектларнинг уртача сугурта- 
ланган суммасига нисбати билан аникланади (Ку =  \¥  /  Бп); су- 
гурталаш цодисалари огирлигининг уртача коэф ф ициенти (Кт =  
\У /  Б): сугурта цоплови уртача суммасининг сугурталанган объект
ларнинг уртача суммасига нисбати билан аникланади.

8.4. СУРУРТАЛАШНИНГ ТАРИФ СТАВКАЛАРИ СТАТИСТИКАСИ

Тариф ставкаси (сугурта тарифи) сугурталаш суммаси ёки су- 
гурталаш объекти бирлигидан олинадиган сугурталаш бадали нор- 
масини англатади. Уни сугурта химоясининг ба\оси  деб хам ата- 
шади. М ол-мулк сугуртасида ставка нормаси йиллик сугурта сум
м а си н и н г  ^ар 1 0 0  сум идан  о л и н ад и ган  бадал ^и соб лан ад и . 
Ш унингдек тариф жами сугурта суммасидан олинадиган фоиз став
каси х;ам булиши мумкин.

Сугурта тарифи нетто-ставкадан (сугурта мукофоти) ва брутто- 
ставкадан таш кил топади. Н етто-ставка сугурта жамгармасини 
ш акллантириш  ва сугурта копловларини тулаш учун мулжаллан- 
ган. У сугурта бадалларининг асосий цисми х,исобланади (90 фо- 
изгача). Брутто-ставка — бу нетто-ставкага куш имча (юклама) 
булиб, у уз ичига маъмурий-хужалик сарфлари ва фойдани олади. 
Сугурталаш объекти турига цараб, худ уд и й куш имча 8  ф оиздан 40 
фоизгача булиши мумкин.

Булаж ак нетто-ставка зарарлиликнинг уртача йиллик курсат- 
кичлари асосида аникланади. Бу уртача йиллик курсаткичлар утган 
5-10 йиллик динам ик к,аторлар буйича, уларнинг вариация дара- 
ж асини хисобга олган холда яъни куйидаги формула билан аник,- 
ланади:

и  =  я + Тст

бу ерда: гв — хавф-хатар куш имчаси ёки тасодифий хато булиб, 
унга уртача зарарлилик мувофикдаш тирилади. Купаювчи I ишонч 
коэф ф ициенти  дейилиб, у вокеаларнинг руй бериш эх,тимолига 
бошик;, в — зарарлиликнинг уртача квадратик четланиш и — чет- 
ланиш  стандартидир.

Н етто-ставкани х,исоблаш учун зарарлилик дараж асининг д и 
нам ика цатори тузилади ва вариация коэф ф ициенти  ёрдамида 
унинг тургунлиги аникланади:
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У  _  о*100 
Ч

Тургунликни бацолашда 40% га тенг булган коэф ф ициентнинг 
меъёрий фойдалилигидан келиб чикдлади. У нинг микдори цанча 
кам булса, динам ика цаторининг даражаси шунча тургун, уртача 
курсаткичлар шунча иш ончли булади. Ставкалар сугурталашнинг 
аництурлари  ва объектлари буйича х,исобланади (8 . 1 -жадвалдаги 
схема буйича).

8.1-жадвал

Вариация курсаткичларини \исоблаш

Йиллар

Сугурта 
суммасининг х,ар 

100 сум, тийин 
келадиган 

зарарлилик, ^

Я 1-9 < 0 , - 0  )2

1997 28 -1 1

1998 27 -2 4

1999 30 1 1

2000 29 0 0

2001 31 2 4

145 10

Беш йил учун уртача йиллик зарарлилик уртача ариф м етик 
буйича аникланади:

д = = 29 тийин
п 5

Зарарлиликнинг уртача квадратик четланиш и куйидагига тенг 
булади:

а  = ^ £ ( ? / - ^ ) 2 = ^  = ^ 2 ^ =  1,58 тийин

Вариация коэф ф и ци ен та эса:

у  _  о*юо _  1,58хЮ0 _  д 
9 29

Вариация коэф ф ициента катта эмас ва ш унинг учун х,ам д ин а
мик каторни тургун деб х,исоблаш мумкин, мулкий сугурталаш-
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нинг уртача зарарлилиги эса типик атрофи дейиш  мумкин. Д и н а
мик каторнинг типиклик даражасини медиана ёрдамида бах,олаш 
мумкин. Агар унинг даражаси уртача ариф метик микдорга яцин 
булса, унда катор тургун деб бахдпанади. Бизнинг мисолимизда 
бу дараж алар бир хил чикди.

Х авф -хатари катта х1исобланган нетто-ставканинг дараж аси 
маълум эцтимол билан кафолатланади. Агар уни 0,683 эх,тимол- 
л ик билан кафолатлаш са, унда бунга 1=1 иш онч коэф ф ициента 
тугри келади. Агар эх,тимоллик дараж асини 0,954 кутарсак, хавф- 
хатар куш имчаси икки бараварга купаяди, яъни бу э\тим олликда 
ишонч коэф ф ициента 2 га тенг булади. Энди нетто-ставкани бу 
эх,тимоллик билан аниклаймиз:

и ,= я +  =  29 + 2 х 1,58 =  32,16 тийин.

Айтиш мумкинки, 95,4% сугурта \олатлари  сугурта ставкаси- 
дан кам зарарлиликка эга булади, 4,6% эса унинг чегарасидан 
ошади. Брутто-ставка куйидаги формула билан аникланади:

бу е р д а : / — мазкур сугурта турига мос келадиган юклама улуши- 
дир. Ф араз килайлик, юклама коэф ф ициента 15% га тенг булсин, 
унда брутто-ставка куйидагига тенг булади:

С/ = Й Й  = | 1У = 37,835 тийин

Ю кламанинг микдори брутто ва нетто-ставкаларнинг фарки 
билан аникланади:

37,84 -  32,16 =  5,68тийин.

С угурта таш ки ло тлар и  ф аоли яти  н ати ж ал ар и н и н г  асосий  
курсаткичи молиявий тургунлик коэфф ициента х,исобланади. Жуда 
^ам оддий Килиб у курсаткични даромадлар умумий суммасини 
(Д) харажатлар умумий суммасига (Р) нисбати билан аникланади: 
Ф =  Д  : Р, бунда даромадлар суммасига зах,ира жамгармаларидаги 
воситалар куш илади. Бу курсаткич даромадлар ва харажатларни 
баланслаш ганлигини ёки даромадларнинг харажатлардан устун- 
лигини характерлайди. Агар унинг микдори бирдан катта булса — 
сугурталовчининг х;олатини тургун деб х,исоблаш мумкин. Тур- 
гунликни иш ончли бах,олаш учун даромадларни харажатлардан ус- 
тунлиги нормативи зарурдир.
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Бир турдаги хавф-хатар гурухлар м олиявий тургунлигининг 
умумлаштирувчи курсаткичи Ф .В .К оньш иннинг туррунлик ко эф 
ф ициента цисобланади:

бу ерда: I — э^тимоллик коэф ф ициенти (иш онч коэф ф ициенти); 
Я — зарарлиликнинг уртача курсаткичи; N — сурурта ^олатлари 
сони (ш артномалари).

К оэф ф ициент кднча кичик булса, молиявий ^олат шунча тур- 
рун булади.

С татистиканинг энг мухим вазифаси индекслар ёрдамида су
рурта операцияларини замонда узгариш ини урганиш х,исоблана- 
ди, чунки бу х,исобот давридаги сурурта операциялари курсаткич- 
ларини базис (утган) даврга нисбатан узгариш ларини характерлаб 
беради. Т акд ослаш  бир турдаги объектлар, хавф-хатар турлари ва 
гурухлари буйича, ш унингдек бир бутун сугурта таш килотлари 
буйича олиб борилади.

Ало^ида эътибор турли омиллар таъсирида узгариб турадиган 
сугурта суммаларининг зарарлилиги курсаткичлари динамикасига- 
каратилади. Статистиканинг вазифаси зарарлилик динам икасига 
уни кизиктирувчи омилларнинг таъсир кучини аниклаб (очиб) бе- 
риш \исобланади.

Бир турдаги объектлар буйича зарарлиликнинг узгариш и за 
рарлиликнинг уртача даражаси индекслари ёрдамида урганилади:

Ю кор и да таъкидланганидек, зарарлилик туловлар суммасини 
(W) сугурта суммасига (Б) нисбати билан аникланади:

Бу нисбатдан туловлар суммасини топиш  мумкин, яъни у су
гурта суммасининг зарарлилик коэффициентига купайтмасига тенг: 
XV =  я * Б, бундан зарарлиликни бош кача ифодалаш мумкин:

Бу формула зарарлиликнинг уртача индексини \исоблаш  учун 
асос булади. М ол-мулкни сурурталашнинг бир хилдаги турлари ва
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объектлари буйича уртача зарарлик уртача тортцичли микдор си- 
фатида (тарзида) ^исобланади:

бу ерда сугурта турлари буйича олинган сурурта суммалари вазн- 
лар булиб хизмат килади. Уртача тортцичларнинг х.ацик.ий дара- 
жаларини илгариги даврларга такдослаш  билан зарарлиликнинг 
уртача индексини ёки узгарувчан таркибли зарарлилик индекси- 
ни х;осил циламиз:

Та =  2 * ^ 1  •
4 ' Е50

Унинг динам икасига иккита омил таъсир к,илади: тулов коэф 
ф ициента ва мол-мулк турлари буйича сурурта суммасининг мик;- 
дори. Уларнинг х,ар бирининг ролини аникдаш  учун доимий тар
кибли зарарлик индекси  ва таркибий силжиш лар индекси х,исоб- 
лаб чик,илади.

Д оим ий таркибли зарарлилик индекси куйидагига тенг булади:

Та =
4 1 $  '

Бу индекс уртача зарарлилик динам икасининг фацат бир хил 
цажмдаги сурурта суммаларининг зарарлилик коэфф ициенти х;исо- 
бига буладиган динам икасини  характерлаб беради. Уртача зарар
лилик динам икасига сугурта суммалари таркиби узгариш ининг 
таъсири куйидаги формула буйича х,исобланади:

у  _ . X -УрУо 
т с ■ X-?, ‘

Уртача микдорларнинг вазнлари коэф ф ициент ва фоизларда 
ифодаланган сугурта суммаларининг нисбий курсаткичлари були- 
ши мумкин. М ол-мулк турлари буйича сугурта суммалари микдо- 
рини (8.2-жадвалга каранг), уларнинг умумий сугурта суммасида- 
ги улушлари билан алмаш тирсак (ёБ =  81: е Б), юк,оридаги форму- 
лалар куйидаги куриниш ни олади:

Т̂— ^  ̂  | ¿/у |
= — узгарувчан таркибли индекс,

~  узгармас таркибли индекс,
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I - t a p  ~ \ 4q ^ n — таркибий силжишлар индекси

8.2-ж адвал

Уй-жой мол-мулкини ихтиёрий сугурталаш индексларини >;исоблаш

Мол
мулк
тури

Базис даври Хисобот даври

cyFypTa 
суммаси, 
млн. сум

сутурта
тулов-
лари,
млн.
с^м

Зарар
лилик
коэфф

ици-
ент

сурурта
сумма

си,
улуши

сугурта 
сумма

си, млн. 
сум

сугурта 
туловла- 
ри, млн. 

сум

Зарар
лилик
коэф

ф и
циента

сурурта
сум
маси

улуши

№1

№ 2

Жами

24000

72000

96000

6000

19440

25440

0,25

0,27

0 ,265

0,25

0,75

1,00

30000

70000

100000

9000

18200

27200

0 ,3 0

0 ,26

0 ,272

0 ,30

0 ,7 0

1,00

Зарарлиликнинг уртача дараж аларини мол-м улкнинг турлари 
буйича олинган умумий курсаткичлардан фойдаланиб ^исоблаш 
мумкин (8.2-жадвал маълумотлари асосида):

^  25440 n  1 «  ^  _  272000 _  п^ = 9бш = 0’265; ^ - ш - 0’272
Уртача зарарлилик индекси куйидагига тенг булади: 

lq  =  0,272 : 0,265 =  1,026 ёки 102,6 %

Худди шу микдорнинг узини узгарувчи таркибли индекс ф ор- 
муласини куллаб \а м  олиш им из мумкин:

т  = l q 'dsl = 0.3x0,3+0,26x0,70 = 0Д72 = j q26 ёки 102,6 %
S ?< A o  0 ,2 5 x 0 ,25+ 0 ,27x0 ,75  0,265

Бу индекс сурурта суммаси уртача зарарлилигини сугурта сум- 
масининг х,ар 100 сумига 0,7 тийинга (0,272 — 0,265) ёки 2,6% га 
усганлигини курсатади. У нинг усиши юк,орида курсатилган икки 
омил таъсирида содир булди. Д оимий таркибли зарарлилик ин- 
дексини аникдаймиз:

Iq  =  =  ОЗхО З-ьО 26x0 70 =  0 |7 2  =  1 Д )3 0  ё к и  1 0 3  %
0 ,25x0 ,3+ 0 ,2 7 x 0,7 0 ,264

Уртача зарарлилик сугурта т^ловлари ^исобига 0,008 сумга 
(0,272 — 0,264) ёки 3% га ортди.

181



Сурурта суммалари таркибининг уртача зарарлиликни усишига 
таъсирини таркибий силжиш лар индекси буйича анивутаймиз:

*  \

у тг = Мёл = 0,30x0,25+0,70x0,27 = 0,264 = Q 9962 ёки 99,62%
X Qodso 0,25x0,25+0,75x0,27 0,265

Хар 100 сумлик сурурта суммасига тугри келадиган уртача за
рарлилик 0,001 (0,264 — 0,265) c ÿ M r a  ёки 0,3% га пасайди. Бу 
омил уртача зарарлилик дараж аси ва динам икасига ижобий таъ- 
сир к^лди.

Зарарлилик коэф ф и ци ен ти н и  синтетик курсаткич сифатида 
ÿ 3 a p o  безли к курсаткичлар ёрдамида аниклаш  мумкин: сурурта 
щ дисаларининг частотаси (Кч =  nc : N ), сурурта хддисаларининг 
^алокатлилиги коэф ф ициента (Коп =  пп : пс) ва сурурта вок,еала- 
рининг орирлиги коэф ф и ци ен та (Kor =  W : S)1.

q =  К  * К * Кп  ч on or

Бу богликдикни индекслар ёрдамида замонда х,ам ифодалаш 
мумкин:

1 = 1  * I * Iq Кч Коп Ког

Ф араз к,иламиз, сурурта хдцисаларининг тебраниш  коэф ф и ци 
ента 1% ÿcca, халокатлилик коэф ф и ци ен та 0,5% га пасайса ва 
сурурта \одисаларининг огирлик коэф ф ициента 0,5% га пасайса, 
зарарлилик индекси куйидагига тенг булади: 1,01 х 0,995 х 1,05 = 
1,05519 ёки 105,519%. Я ъни, утган давр ичида зарарлик 5,519% га 
усди ва бу учта ом илнинг ÿ3apo таъсиридан келиб чикди.

Сурурта суммасининг зарарлилигини, шунингдек талафот курган 
объектлар улуш ини сурурта холисаларининг огирлик коэф ф и ци 
е н т а м  купайтириш  оркали ифодалаш  мумкин:

а  -  пп  *  W _  d W

бу ерда: d =  пп /  N — талоф от курган объектлар улуши. Худди 
шундай богликлик бу курсаткичларнинг индекслари уртасида хам 
булади:

Т =_  У rfX -H W

1 Бу коэффициентни, шунингдек битта объектнинг талафот курганлиги дара
жаси курсаткичи деб ,\ам аташади.
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Талафот курган объектлар \исобот йилида 5% усди, уртача су- 
гурта суммаси 10% купайди ва уртача сугурта копламаси 2% га 
пасайди деб фараз к,илайлик. Бунда зарарлилик индекси куйида- 
гига тенг булади:

7* = ' У  = °>9736 ёки 97’36 %

Демак, зарарлилик 2,64% га пасайибди.

8.5. ШАХСИЙ СУГУРТАЛАШ СТАТИСТИКАСИ

Ш ахсий сугурталаш статистикаси \ам м а  турдаги сугурта \о д и - 
саларининг ^исоби, сугурталаш м айдонининг к,амраш дараж аси, 
сугурта бадаллари ва туловларининг дараж алари ва таркибларини 
\исоблаш , тариф  ставкалари ва сугурта операцияларининг даро- 
мадлилиги х,исобларини асослаш, курсаткичларни замонда урга- 
ниш ва уларни прогнозлаш  билан шугулланади.

Ш ахсий сугурталашнинг тариф ставкаси, сугурта бозорининг 
боища хохлаган тармогидаги каби, нетто-ставка ва брутто-ставка- 
дан таш кил топади. Н етто-ставка сугурталовчининг сугурта сум- 
маларини тулаш буйича белгиланган мажбуриятларини бажариш  
учун мулжалланган. Брутто-ставка нетто-ставкани ва аппаратни 
таъминлаш харажатларини крпловчи ю кламадан ва фойдадан таш 
кил топади.

Хаётни сугурталаш нинг тариф ставкалари бир йула (бир мар
та) бериладиган ва йилликка булинади. Бир йула бериладиган став
ка ш артнома тузилган вак^тдаги сугурта бадалларини к,оплаш учун 
\исобланади , яъни муддатнинг бошида. Й иллик ставкалар бадал- 
ларни бир йилда бир марта тулашга мулжалланган (ёки бир йил 
давомида ойлар буйича).

Хаётни сугурталаш тариф ларини х,исоблаш, сугурталаш нинг 
объекти ва субъектидан келиб чик,иб, узига хос хусусиятларга эга. 
Сугурталашнинг предмети инсоннинг ^аёти булиб, у сопш гини 
йукотиш нинг ёки улимнинг турли хил хатарлари билан, демак 
умрнинг узунлиги билан ботик,.

Хар бир одамнинг улимини олдиндан айтиш  мумкин эмас. 
Лекин статистика томонидан ах,оли табиий хдракатининг омма- 
вий жараёнларини урганиш  х,ар бир ёш  учун улим даражаси к,ону- 
ниятларини очиш га ва уларни улим нинг (ёки узок, яш аш и) демог- 
раф ик жадваллари деб аталадиган жадвалларда тасвирлаш га им- 
кон берди. Ж адваллар X ёшдан (х +  1) ёш га утишда улганлар 
сонини, х,ар бир берилган ёш гача яш аганлар сонини, кейинги
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ёшгача яш аш  э^тимолини, кейинги ёш гача етмай улиш эх,тимо- 
лини, ум рнинг уртача узунлигини уз ичига олади (8.3-жадвалга 
к,аранг).

Бу жадваллар \аётни  сугурталаш тарифларини х,исоблаш учун 
асос булади (бахтсиз х,одисалардан сугурталашдан ташкдри).

Хаётни сугурталашнинг иккинчи хусусияти сугурталаш мудда- 
тининг 3 йил ва ундан узок, муддатларга тузилган булишидир.

Улим жадвалидан фойдаланиб маълум ёшга етиш нинг бир йула 
туланадиган нетто-ставкасини х,исоблаш учун мисол келтирамиз. 
Ф араз килайлик, 40 ёшли шахе билан 43 ёшга етгунга кадар сугур- 
та суммаси 100 сум асосида сугурта шартномаси тузилди. У сугур- 
таловчига неча пул тулаши керак?

8.3-жадвал

Узбекистан а\олисининг улим ва уртача умр куришлик жадвали 
(1989 йилги а\оли руйхати натижалари буйича) (% хисобида)

Ёш «X» ёшгача 
яшаганлар сони

«X» ёшдан 
(х+1) ёшгача 

яшамай 
улганлар сони

Йил давомидаги 
улим ЭХ.ТИМОЛИ

Умрнинг Уртача 
ёш узунлилиги

1х сЬс с1х: /х Тх
0 100.000 1 782 0,01782 69,57
1 98218 185 0,00188 60,83

20 96773 145 0,00149 51,73

40 92246 374 0,00406 33,71
41 91 872 399 0.00434 32,84
42 91 473 427 0,00467 31,98
43 91 046 458 0,00503 31.13
44 90588 492 0.00543 30,29
45 90 096 528 0,00586 29,45

50 87064 735 0,00844 25,38

60 77018 1 340 0,01740 17,97

85 18900 2616 0,13840 4,73

Аввал сугурта жамгармасини аникдаб оламиз, у битта ш артно- 
мадаги сугурта суммасининг туловлар сонига купайтмаси билан
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аникданади. Эх,тимоллик катталиги х,исобланган туловлар сони 43 
ёшгача яш аганлар сонига мос келиш и керак, биз уларни сугурта 
Килинганлар деб фараз к,иламиз. Улим жадвалига кура бу ёш гача 
91046 киши яш айди (100.000 киши х,исобида). Бинобарин, сугурта 
фонди 9104600 сумни ташкил к,илиши керак (91046 х 100). Буни 
сугурталанувчилар деб фараз к;илинганлар сони 92246 га булсак 
сугурта бадали микдори =  98,699 сум келиб чик,ади.

Лекин, бу ставкани реал (х.ак.и^ий) деб тан олиб булмайди. 
Чунки бунда шахсий еугуртанинг хусусияти булган унинг узок, 
муддатлилик характерини хисобга олиш  керак. Ш артнома тузила- 
ётган пайтда мижоз нетто-мукофотни тулайди, туловларни эса 
сугурта муддати тугаганда ёки ш артном а тузилгандан маълум вак,т 
утганидан кейин сугурта хдаисаларининг, масалан, жарох,атланиш, 
мех,нат к,обилиятини йукотиш ва бош каларнинг содир булиши 
туфайли олади. Сугурталовчи учун, йигилган туловлар вактинча 
буш пул м аблам ари  \исобланади, ш унинг учун у буларни банкка 
мураккаб фоизли килиб куяди ва банк фоиз нормасига караб да- 
ромад олади.

Х,аётни шахсий сугурталашнинг к,оидаларига кура нетто-став- 
канинг даражаси олдиндан фоизлардан келадиган даромад сумма- 
сига камайтирилади. Бу бадалларни хозирги замон ставкалари 
микдоридан \исобланиш и кераклигини билдиради. Бунинг учун 
сугурта суммаларини дисконт купайтувчиси ёрдамида дисконт- 
лашга \ар акат  к,илинади:

у  = (¿ту ёки У =  (1 + 0  "

Фараз к,илайлик, сугурта кредити учун ставка йилига 3% булсин. 
Д аромаднинг шу микдорига тулов ставкаси камайиш и керак. Бу 
ерда, берилган ф оиз ставкаси асосида сугурта жамгармаси \аж м ини 
ни Х.ОСИЛ килиш  учун мижозлардан к,андай микдорда пул йигиб 
олиниши кераклигини аниклаш масаласи куйилаяпти. Бунинг учун 
сугурта суммасини дисконт купайтувчисига купайтириш  керак:

Р = 5  = 910460 х ( П Щ  =  9104600 X 0,91514 =

=  8331998,7сум

Бу \ози рги  замондаги сугурта ж амгармасининг микдори. Буни 
сугурталанувчилар сонига булиб дисконт \исобга олинган х,олдаги 
яш аганларнинг бир йула туланадиган нетто-ставкасини \оси л  кила- 
миз (3Е40).

3Е40 =  8331998,7 : 92246 =  90,324 сум.

185



Д емак, сугурталанувчи ссуда ф оизини х,исобга олган х;олдаги 
бир йула туланадиган бадали 90,324 сум микдорида тулаши керак, 
яъни аввал сугурта суммасини дисконтламасдан олдинги х,исоб- 
ланган 98,699 сум микдорида эмас. Амалда нетто-ставкани х,исоб- 
лаш куйидаги формула оркали кулайрок,:

Е  _ 1хн*У" . с1ЛХ --------- 7-------  °1X

бу ерда: (ЕХ -I йил муддатда “х” ёш даги шахе яш аш ининг бир 
йулалик нетто-ставкаси;

1Х+, — ш артнома муддати тугагунгача яш аган шахслар сони;
1Х — ш артнома тузиб ва сугурта ёш игача яш аган шахслар сони;
V — дисконт купайтувчиси; Б — сугурта суммаси. 
М исолимизда юкрридаги формуладан фойдаланамиз:

91046- 1
Еп  = -------х  100 =  91045x0,9151416 х  ]0 0  =

92246 92246

_  833199800 оп  7~,А „ V
----- 0 7 1 ла = СУМ- Худди олдинги натижа олинди.92246

Улим х;олати учун бир йулалик нетто-ставка куйидагилар асо- 
сида аникланади: а) маълум муддатга (вак,тинчалик деб аталади); 
б) умрининг охиргача сугурталаш учун.

Вакдтшчалик ставка куйидаги формула билан аникланади:

пАх  =  *хУг+*х+Рг+~+Лх<гп-Уа х  5 
1х

бу ерда: пАх — п йил муддатда “X” ёшдаги шахслар учун улим 
хрлатида туланадиган бир йулалик нетто-ставка; V — дисконт 
купайтувчиси; Б — сугурта суммаси; 1х — сугурталанган шахслар 
сони; с!х, (1х+1 ... — сугурталаш даври давомидаги улганлар сони.

Ю крридаги формулани куллаб, 40 ёшли шахе учун З ’йил муд
датга улим хрлати учун сугурта суммасининг ^ар 100 сумига тугри 
келадиган бир йулалик ставка канча булиш ини аниклаймиз:

л _  ‘¡хУ+с1х+у 2+..лс1х^  374(1+0,03)'+399(1+0.03Г2+427П+0.03Г3 ..3А,о ------ --------------------- X

хЮО = 11| | 2940674 х100 = 1,23 сум.
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Хаётни сугурталаш тарифларини х,исоблашнинг услублари ом- 
мавий характерга эга булиб, турли хил муддатларга ва турли ёш да- 
ги ах,оли гурухдари учун амалга ош ирилади. Ю кррида келтирил- 
ган ф ормулаларнинг кулланиши ^исобларни мураккаблаш тиради. 
Амалий ф аолият учун коммутацион сонлар жадваллари иш лаб 
чик,илган. Уларда, нетто-ставкани аникдаш  учун зарур булган, улим 
жадвалидан олинган курсаткичлар, дисконт купайтувчилари ва 
х,исобланган курсаткичлар (коммутацион сонлар) берилади. Ж ад- 
валлар маълум ёшгача яшаш ва улим х,олатларини сурурталаш учун 
тузилади (8.4 ва 8.5-жадвалларга к,аранг). Х,исоблашлар кулай були- 
ши учун жавдалларни битта жадвалга бирлаш тириш  мумкин.

8 .4 -ж а дв а п

Маълум ёшга етиб яшашга дойр коммутацион сонлар 
(1 = 3% йиллик буйича)

Ёши

“X” ёшгача 
етганлар сони

1х

Д исконт
купайтувчиси

Уп= 1/(1+ 1)п

Коммутацион 
сонлар 

курсаткичи 
Э х =  1Х*У"

К ом м утацион 
сонлар суммаси

¿ А т
п

0 100000 — 100000 2894912

1 98218 0,97087 95360 2794942

20 96773 0,55367 53583 1396943

40 92246 0,3066 28283 589505

41 91872 0,2976 27341 561222

42 91473 0,2890 26436 533881

43 91046 0,2805 25538 507945

44 90588 0,2724 24676 481907

45 90096 0,2644 23825 433410

50 87064 0,2492 19859 346215

Б изнинг мисолимиз учун маълум ёшга етиб яш аш нинг нетто- 
ставкасини х,исоблаймиз, бунинг учун 4-жадвалдаги ком мутацион 
сонлардан фойдаланамиз.

а - Й ' ! ! * 100 ' 90' 29 с5м

90,324 сум сони билан бир оз ф аркданиш и коммутацион сон- 
ларни яхлитланганлиги билан изо\ланади .
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Мх — коммутацион сонларнинг суммаси ж адвалнинг охиридан 
аста-секин тупланган.

5-жадвалдан фойдаланиб уч йил муддатга бир йула туланади- 
ган нетто-ставкани х,исоблаймиз:

8.5-жадвал

Улим х,олатига дойр коммутацион сонлар 
(i =  3% йиллик)

Еши «X» 
йил

Уладиганлар
сони

dx

Дисконт
купайтувчиси
V = l/( l+ i)n + i

Коммутацион
сонлар

С х =  dx * V*+i

Коммутацион 
сонларнинг 

суммаси 
Мх =1 Сх

0 1782 0,97087 1730 15674

1 185 0,9405 174 13944

20 145 0,5379 78 12888

40 374 0.2976 111 11103

41 399 0,2890 115 10992

42 427 0,2805 120 10887

43 458 0.2724 125 10757

44 492 0,2644 130 10632

45 528 0,2567 136 10502

50 735 0,2218 163 9770

л _  М х -М .х + \ .  л М л0-М < и  _  11103-10757 _  346 _  t 
п х ~  Т х  ’ зЛ40 28283 28283 "  ^  У

D40 — коммутацион сон 4-жадвалдан олинади.
Улим хрлати учун умрбод сугурталашда бир йула туланадиган 

нетто-ставка 4 ва 5 коммутацион жадваллар маълумотлари асоси- 
да куйидаги формула билан аник^анади:

А  -  м *

Бизнинг мисолимизда 40 ёшдаги шахе учун бир йулалилик став
ка куйидагига тенг булади:

Ао = 4 т 2- = = 0,3925 сум сутурта сум м асининг х,ар бир
/ / 4 0  l o l o j

сумидан.
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Демак, \а р  100 сумдан мижоз 39,25 сум тулаши керак.
Бир йула туланадиган ставкаларни йиллик ёки даврий бадал- 

ларга алмаш тириш  мумкин. Й и ллик  ставкани аникдаганда ф оиз- 
ли даромадни ва йил давомидаги улим хатарини, ишлаб чик,арув- 
чи бадаллар сонининг кам айиш ини \исобга олиш зарур. Х,исоб- 
лар коммутацион сонлар жадваллари асосида олиб борилади.

Умрбод сугурталашнинг улим хрлатида йиллик бадал (йилнинг 
бошида) >^амма йиллик бадалларнинг ^озирги к;ийматининг муд- 
дати узайтирилганлик коэф ф ициентига нисбати билан аниклана- 
ди. Муддати узайтирилганлик коэф ф ициента *ар 1 сумдан олина- 
диган йиллик бадалнинг ^озирги кийматини ифода этади. Бош - 
к,ача айтганда, йиллик ставка бир йула туланадиган ставканинг 
муддати узайтирилганлик ко эф ф и ци ен та нисбатига тенг. Буни 
куйидаги куриниш да ифодалаш мумкин:

1Чх ва М х — 8.4 ва 8.5-жадваллардан олинган ком мутацион сон
лар.

Й иллик ставкани аниклаймиз: сЗ =  11103 /  589505 =  0,01883. 
Сугурта суммасининг *ар бир сумидан олинадиган й илли к  бадал 
1,883 тийинга тенг.

Хаётни маълум муддатга (ва^тинчалик сугурталаш) сугурталаш- 
нинг йиллик ставкасини х,исоблаш учун куйидаги формула ишла- 
тилади:

л _  м х - м хн  
Н х-Н х+,

Бизнинг мисолимиз учун йиллик ставка куйидагига тенг бу- 
лади:

■ _  МА0- М 4} 11103-10757 _  346 _  а  п гм л] -ю 
/У40-/У43 589505-507945 81560 ’

ёки-йиллик ставка сугурта сум масининг \а р  100 сумидан 0,44 сумга 
тенг.

Хаётни сугурталаш буйича ш артнома аралаш сугурталаш буйи- 
чатузилиш и мумкин, яъни бунда сугурта масъулиятининг бир неча 
тури бирлаш ган булади: маълум ёш гача яш аш  буйича, улим пола
ти буйича ва саломатликни йукртиш полати буйича. Сугурталаш- 
нинг х,ар бир тури узининг сугурта жамгармасига ва хизмат нархи- 
га эга. Ш унинг учун аралаш сугурталаш буйича нетто-ставканинг 
микдори сугурталаш ш артном асига кирувчи хатарларнинг нетто- 
ставкаларининг йигиндиси каби аникланади.
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Бахтсиз ходисаларнинг жуда куп х;ар хил турлари мавжуд. Улар 
хдм маиш ий х,аётда, х,ам ишлаб чикариш да турли хил сабаблар 
оркали содир булади. Уларнинг окибати турли огирликдаги жаро- 
хдтлар булиб, с о е т и к н и н г  кисман йукотилишига ёки улимга олиб 
келади. Х,ар кандай хдциса, агар у тусатдан руй бериш нинг окиба- 
ти булса, сугурталаш х,одисаси деб тан олинади. Жарох.атларнинг 
асосий сабаблари ишлаб чикариш нинг, мех,нат ш ароитининг, маш- 
гулот турининг хавфлилик даражаси х;исобланади. Ш унга боглик 
равиш да бахтсиз хрдисалардан сугурталанувчилар тариф  синфла- 
рига булинадилар ва улар учун алох.ида-алох.ида сугурта туловлари 
ставкалари урнатилади.

Тариф ставкалари ю корида курсатилган мол-мулкни сугурта
лаш  услубидай \исобланади . Сугурта суммаларини тулаш тариф 
синф ини ва ш артномада курсатилган сугурта суммасидан жаро- 
х,атнинг огирлигига караб фоизни х,исобга олган х;олда туланади. 
Согликни йукотиш ни бах;олаш учун махсус жадваллар тузилади ва 
бу жадвалларда жарох,атланишларнинг руйхати ва уларнинг ок,ибат- 
лари курсатилади. М асалан, жаро^атланиш  натижасида кулнинг 
ю крри кисми суяги синса, бунда согликни йукотганликни коп- 
лаш  учун сугурта суммасининг 15% микдорида тулов ажратилади 
ва х,.к. М е\н ат к,обилиятини тула йукотганда ёки улим х;олатлари- 
да тулов тулалигича амалга ош ирилади (\ал о к  булган одам учун 
сугуртани унинг меросхурлари олади). Индивидуал х,олдаги су- 
гурталашга 16 дан 74 ёшгача булган фукаролар кабул килинадилар 
(чегара 75 ёш х,исобланади), бунда сугурталаш муддати 1 йилдан 5 
йилгача булади. Сугурталаш масъулияти 1-гурух иш ламайдиган 
ногиронлар учун кабул килинмайди.

Бахтсиз хдцисалардан сугурталанувчилар уз иш ловчилари ф ой- 
дасига бир йилга шартнома тузган корхоналар, таш килотлар \ам  
булиш и мумкин.

Бундай ш артномаларда тариф ставкасининг микдори сугурта- 
ланувчининг фаолият турига, касбига, м е \н ат  ш ароитига ва урна- 
тилган сулурта суммасига боглик равиш да аникланади. Сугурта 
тулови бутун сугурта муддати учун бир йула туланади. Бахтсиз 
^одиса руй берганда сугурталовчи жаро^атланган киш ига мех,нат 
Кобилиятини йукотганлигининг х,ар бир куни учун наф ака тулай- 
ди, лекин бу муддат \о ди са  юз берган кундан бошлаб 4 ойдан 
ош маслиги керак. Тулов сугурта суммасига боглик \о л д а  амалга 
ош ирилади. Н огиронлик ^олати келиб чикканда эса наф ака ноги- 
ронлик гурухига боглик холда сугурта суммасидан урнатилган фоиз 
буйича туланади. Бу биринчи гурух, учун — 80%, иккинчиси учун — 
60%, учинчиси учун — 40% ни таш кил килади. Улим х;олатида эса

БАХТСИЗ Х.0 Д И С АЛ АРД АН СУГУРТАЛАШ
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ш артномада курсатилган сугурта суммасининг х,аммаси меросхур- 
ларга туланади.

Бахтсиз \одисалардан сугурталаш киска муддатларга, яъни бир 
ёки йил давомидаги бир неча ойга тузилиш и мумкин. Бундай хрл- 
ларда тариф ставкалари йиллик ставкага нисбатан коэф ф ициент- 
лар ёрдамида х,исобланади. М асалан, бахтсиз хрдисалардан 3 ой 
муддатга тузилган сугурталашнинг тариф  ставкаси йиллик ставка- 
нинг 0,4 кисмига тенг булади.

8.6. И Ж ТИМ ОИЙ ТАЪМ ИНОТ ВА ИЖ ТИМ О И Й  
СУГУРТАЛАШ СТАТИСТИКАСИ

Ижтимоий таъминот ижтимоий х,имоялаш жамгармасидан амал- 
га ош ирилади. Бу жамгарма давлат бю джета, корхоналар, таш ки- 
лотларнинг мажбурий сурурта туловлари ва фукароларнинг иш хдки 
жамгармасидан маълум ф оизда туланадиган сурурта бадалларидан 
таш кил топади. Ижтимоий таъм инот жамгармасининг маблагла- 
ри умумтаълим мактаблари, хунар-техника укув юртлари, касал- 
хоналар, поликлиникалар, маданият уйлари, ногирон болалар уй- 
интернатларини саклаш га, пенсия, нафака, а^олининг м у\тож  гу- 
рух^парига ком п ен сац и я туловларин и  бериш га, сти п ен ди ялар  
тулашга ва х,оказоларга сарфланади.

И жтимоий таъминотнинг ш акли ижтимоий сурурталаш х,исоб- 
ланади, у ме\наткаш ларга карилик \олатларида, ме^нат кобилия- 
тини  вактинчалик йукотганда, касаллигида, жарох,атланганда ва 
моддий таъминотга таъсир киладиган<бош ка х,олатларда моддий 
ёрдам бериш нинг кафолоти булиб х,исобланади. И ж тимоий сурур
талаш жамгармасининг катта кисм и пенсияларни тулаш га сарф 
ланади: карилик буйича (ёш ига караб), ногиронлиги буйича, бо- 
кувчисини йукотганлиги х,олатларида, хизмат килинган йил буйича 
ва ижтимоий пенсияларга.

Ёши буйича карилик пенсияси хдмма фукароларга умумий асос- 
да ёш и ва иш стажини х,исобга олган х,олда белгиланади. Эркак- 
ларга — 60 ёшда иш стажи 25 йилдан кам булмаган хрлатларда, 
аёлларга — 55 ёшда, иш стажи 20 йилдан кам булмаган иш лаган- 
лар учун белгиланади. Бир гурух а \оли  ёши буйича имтиёзли ша- 
роитларга эга булиб, уларга 5 ва ундан ортик бола туккан аёллар 
ва болалигидан ногирон боласи булган ва уни 8 ёшгача тарбияла- 
ган оналар киради, куриш буйича биринчи гурух, ногиронлари; 
ало^ида зарарли ме^нат ш ароитларидаги ишлаб чикариш да банд 
булган ишловчилар, доимий шахдр маршрутларидаги автобус, трол
лейбус, трамвай хдйдовчилари ва х,.к. Бу шахслар учун пенсиялар 
бош калар учун умумий асосда белгиланадиган пенсияларга нис
батан стажи ва ёш идан 5-10 йил кам хрлатда белгиланади.
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Ногиронлиги буйича пенсиялар согаигини йукотиш и окиба- 
тида, умумий ва касбий касаллик натижасида, мех,натда шикаст- 
ланганда, радиация авариялари ва халокатлари натижасида жабр 
курганларга туланади. П енсиянинг микдори ногиронлик гурухи 
буйича белгиланиб, уларнинг хар бири м е\нат кобилиятини йукот- 
ганлиги даражаси билан характерланади. Мехмат лаёкатини тула 
(юз фоиз) йукотганида биринчи гурух ногиронлиги, 50 фоиз йукот- 
ганида — иккинчи гурух ва 25% йукотганида — учинчи гурух н о
гиронлиги урнатилади.

И ж тимоий таъминотда бокувчисини йукотганлиги холатида 
пенсиялар бериш куриб чикилган булиб, бу хар бир мехнатга коби- 
лиятсиз оила аъзоси учун тайинланади: болаларга 18 ёшгача, п ен 
сия ёш идаги шахслар ва ногиронларга эса умрбод берилади.

Иш лаб куйган йили учун пенсияни У збекистан х у к у м а т и  то- 
монидан тасдикланган касб-лавозимлар руйхатидаги ишловчилар 
оладилар. Буларга учиш таркиби ва учув-синов таркиби ишловчи- 
лари, спортчилар, ер ости ва очик кон ишларида банд булган етакчи 
касб эгалари, ижодий иш билан ш угулланувчиларнинг алох1ида 
категориялари киради.

Ф укароларнинг алохида категориялари ижтимоий химоя жам- 
гармасидан 1-гурух ногиронларига караганликлари учун пенсияга 
куш имча оладилар, мехнатга кобилиятсиз оила аъзоларига кдра- 
ганлиги учун, асоссиз сиёсий мотивларга кура кдтагон килинган- 
лар, ш унингдек Улуг Ватан уруши катнаш чилари, м е \н ат  кахра- 
монлари ва бош калар оладилар.

И жтимоий ёрдам жамгармасидан она ва болага хар хил ёрдам 
турлари белгиланган. Уларга хомиладорлик ва тугишга берилади- 
ган пул нафакалари кириб, булар ишловчи аёлларнинг иш стаж- 
ларига б о ш и к  булмаган холда ойлик иш хаки микдорида тулана
ди, \а р  бир бола тугилганда бир йула бериладиган нафакалар, бола 
2 ёш булгунча унга караганлик учун таътил вактида бериладиган 
ойлик нафакалар, умумтаълим мактабида укийдиган хар бир бола 
учун укиш ни битиргунча бериладиган ойлик нафакалар ва бошка 
туловлар киради. Туловларни хисобга олиш дан таш кар и , статис
тика оналик ва болаликни химоя килиш  билан боглик булган тур- 
ли хил объектлар сони ва уларни саклаш харажатларини х,ам хисобга 
олади. Буларга: болалар касалхоналари (уринлар сони), болалар 
поликлиникалари ва бир сменадаги таш рифлар сони, тугрукхона- 
лар ва улардаги уринлар сони, аёллар консултацияси ва бир см е
надаги таш риф лар сони, болалар уйи ва гудаклар уйлари, (уларда
ги ж ойлар сони билан), етим-болалар учун м актаб-интернатлар, 
улардаги укувчилар жойи сони ва бош калар киради.

Амалдаги конунчиликда касаллиги ва ишлаб чикариш да жаро- 
Хатланганлиги туфайли вактинча мех,натга кобилиятсизлиги буйича 
наф акалар бериш  курсатилган.
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А холининг касаллиги статистикаси касалланиш  тугрисидаги 
аник, маълумотларга асосланади. Бу маълумотларни у мехнатга 
к,обилиятсизлик варак,аларидан (касаллик варак,аларидан) олади. 
Бу варак,аларда касаллик тури, ж инси, ёш и, касби, мехнатга к,оби- 
лиятси злик кунлари сони , тулов суммаси курсатилган булади. 
К асаллик варакдлари асосида, уларда курсатилган белгштар буйи- 
ча касалликнинг турлари буйича сони, уларнинг ж инси, ёш и, касби 
буйича так,симланиши, тармок, ва худудий белгилари буйича яку- 
ний курсаткичлар аникланади. Касалликни эркаклар, аёллар, турли 
хил касбдаги иш ловчиларнинг регионлар буйича турлари ва гу- 
рухларини кцёсий характерлаш учун касалликнинг хар 1000, 10000, 
100000 киш и сонига тугри келадиган нисбий курсаткичлари хисоб- 
лаб чик,илади.

Ахоли соглиги холатини тахлил к,илиш учун нисбий (хар 100 
ёки 1000 ишловчи хисобига) ва уртача курсаткичлар хисоблаб чи- 
к,илади. Уларга цуйидагилар киради.

Вак,тинча мехнат к,обилиятини йук;отиш ходисаларининг теб- 
раниш и — бу вак,тинча мехнат к,обилиятини йук,отиш холатлари 
сонининг иш ловчиларнинг уртача сонига нисбатини 100 га ёки 
1000 купайтмаси билан аникланади. Бу иш билан банд булганлар- 
нинг хар 100 ёки 1000 тасига тугри келадиган мехнатга к,обилият- 
сизлик х,олатлари сонини курсатади.

К асалликнинг огирлик коэф ф ициенти . Бу вак,тинча мехнат 
к,обилиятини йук,отганлик сонининг касаллик холатлари сонига 
нисбати билан аникланади.

Битта ишловчига тугри келадиган мехнат кобилиятини вак,тинча 
йук,отганлик уртача кунлар сони мехнат к,обилиятини йук,отган- 
л ик календар куни сон и ни н г иш ловчиларнинг уртача сонига нис
бати билан аникланади.

Вак,тинча мехнат к,обилиятини йук,отганликнинг уртача даво- 
мийлиги -касаллик кунлари сонининг вахтинча мехнат к;обилия- 
тини йук,отганлик холатлари сонига нисбати билан аникланади.

Ижтимоий сугурталаш статистикасида ишлаб чикдриш да олин- 
ган ж арохатланиш ни хисобга олиш га ва тахлил килиш га катта 
ахамият берилади, булар тугрисидаги маълумотлар хам мех,натга 
кобилиятсизлик варакаларидан олинади. Ж арохатланиш нинг хар 
бир тури буйича жарохатланувчиларнинг сони одам -кунда курса
тилган холда мехнатга кобилиятсизликнинг 1, 2, 3, 4 ва бош ^а иш 
кунларини курсатган холда хисобга олинади.

Иш лаб чикариш даги жарохатланиш  ишлаб чикариш га ва бу- 
тун иктисодиётга катта зарар етказади.

Ж арохатланиш даражасини характерлаш учун куйидаги курсат
кичлар хисобланади:
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— мехнатга крбилиятсизлик кунлари сони, у мехнатга крбили- 
ятсизликнинг одам-кун сонининг (Улганларни х,ам кушиб) иш- 
ловчиларнинг уртача сонига нисбати билан аникданади (1000 та 
иш ловчи хисобига);

— бир жарохатланувчига (улганларни хам кушиб) тугри кела- 
диган мехнатга крбилиятсизликнинг одам-кунининг мехнат крби- 
лиятини  йукртганлар ва улим билан тугаган холатлар сонига нис
бати билан;

— бахтсиз ходисалар умумий сонида Улим билан тугаган бахт- 
сиз ходисаларнинг ф оизи — бахтсиз ходиса туфайли улганлар со
нининг бахтсиз ходисалар умумий сонига нисбатининг фоиздаги 
ифодаси;

— жарохатланиш нинг тебраниш и жарохатланиш  натижасида 
мехнатга крбилиятсизлик одам-кунининг бахтсиз ходисалар (жа- 
рохатланиш лар) сонига нисбати билан аникланади.

9-мавзу. ВАЛЮТА БОЗОРИ СТАТИСТИКАСИ

9.1. ВАЛЮТА БО ЗО РЛ А РИ Н И Н Г ТАШ КИЛ К.ИЛИНИШ И 
ВА КЛАССИФИКАЦИЯСИ

Валюта бозори деб, фойда олиш  максадида чет эл валю талари- 
ни сотиб олиш , сотиш , уларни карзга олиш , кУчириш, конверта- 
циялаш , алмаш тириш  ва саклаш  операцияларининг йигиндисига 
айтилади.

Валюта бозорининг асоси, пойдевори, устуни товар, хизмат ва 
капиталнинг миллий ишлаб чикариш  хажми хисобланади, валюта 
бирж алари эса, унинг тузувчи, амалга оширувчи, рУйхатга олувчи 
ёки, бошк,ача килиб айтганда, кайнатувчи крзони булади. Хозир- 
ги кунда биржалар (улар сони дунёда 10.000 дан ош ик) узининг 
кенг таркдлган шохобчаларига эга булиб, мижозлар номидан ёки 
уларнинг топш ириги билан хамма валюта операцияларини бажа- 
ради: валю тани сотиш ва сотиб олиш; валюта бозори конъю нкту- 
расини бахолаш; валюта курсларини белгилаш , чоп к,илиш ва х-к.

Валюта бозорлари характери, мазмуни, тури ва бажарадиган 
операциялари буйича куйидагиларга булинади: миллий ва халкд- 
ро бозорлар; конверсион (алмаш тириш ) операциялари бозори; 
олтин бозори; валюта кимматли когозлари (авуарлар) бозори; мах- 
сус хукукдарни буйнига олиш (ш артнома талабларини) бозори; 
олтин ва валюта авуарларини уз ичига олувчи хусусий захира ва
лю та мабластари бозори (м амлакатнинг валюта захира ж амгарма- 
си назарда тутилмокда); шартли захира валюта маблаглари (М ВФга 
булган карзни талаблар ва кис^а муддатли валюта алмаш тириш
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буйича узаро шартнома талаблари кейинги «своп» операциялар 
бозори \ам  деб аталади) бозори; валюта зоналари буйича: доллар- 
ли , фунт стерлингли, маркали ва \.к . бозори; ягона валюта бозо
ри. Охирги бозорга мисол «Евро» бозори була олади. ЕС нинг 11 
мамлакати 2001 йил 1 январидан ушбу валютага утди. К упчилик- 
ни ф икрича бу бозор жа^он валюта бозорига айланиш и керак. Бу 
ф икрни албатта келгуси \аёт  курсатади.

Хозирги кун халцаро валюта тизими асосан узгарувчан курс- 
ларга асосланган. Бунинг сабаби ик,гисодий ривож ланиш нинг но- 
текислигидир. Умуман олганда бирорта валюта тизими йук,ки, уни 
биз мутлок, бар^арор валюта тизими деб атасак.

Хал^аро валюта тизим ининг заифлигига сабаб ^амма миллий 
валюта тизим ларининг заифлигидир. М иллий валюта тизим лари- 
нинг кувватсизлиги уларнинг реал ик,тисодий ж араёнлар билан 
чамбарчас боглик, эмаслигида, \а р  томонлама ва куп мех,нат талаб 
к,иладиган иктисодий исло \отлар , узгариш лар утказиш  урнига 
ю заки, оддий монетар хийла-найрангларнинг иш латилиш идадир.

Валюта тизим ининг бугунги эволю цион ривож ланиш и тарихи, 
шу жумладан жах,он валюта тизими тарихи ю ^оридаги гапларни 
ёрк^ин исботдир.

Олий валюта \исоб-китобларининг тарихи XVII асрдан бош - 
ланади деган фикрлар мавжуд. Бу фикрлар албатта асоссиз эмас. 
С иёсий иктисод ф анининг отаси \исобланм иш , маълум маънода 
статистиканинг ихтирочиси ^исобланадиган В.Петти (XVII аср) 
асарларида халкдро валюта алмашув ж амиятлари тузиш гоялари- 
ни учратамиз. Л екин валюта \исоб-китоблари  буйича асосий иш 
XIX асрнинг урталаридан бошланган. Бу вак^та келиб миллий 
жамгарма биржалари, халкдро кимош ди, биржалар ва \ .к . иш бош- 
лади. Бош ланиш да (1914 йилгача) халкдро валю та муносабатлари 
олтин стандартларига асосланди. 1 фунт 7,322385 грамм олтинга 
тенг х.исобланарди. Бу олтин стандартлари тизим ининг узок, сак,- 
ланиб кдлиш и ва ютуги шу даврдаги давлатлар уртасидаги муно- 
сабатларнинг нисбий яхш илиги, а\оли ни н г иш билан бандлилик 
дараж асининг ю кррилиги, пул ва бошк,а ресурсларнинг бир дав- 
латдан иккинчисига катта тусикдарсиз х,аракати ва бошкд омил- 
лар билан изоуганади. Ана шу иш ларнинг \ам м аси  билан бирга 
давлат банклари у пайтда ба^онинг барк,арорлигига ва иш сизлик- 
нинг узгаришига жавоб бермас эди, улар фак,атгина миллий валю 
та курсларини назорат кдлиш арди. Олтин стандартларининг са- 
марадор валюта тизими эканлигига яна бир исбот, иккинчи жа- 
\о н  урушидан кейин жуда куп давлатлар шу тизимга кайтиш талаби 
билан чик,ишди.

Биринчи ж а\он  уруши бош ка тизимлар к,атори валюта ти зи 
м ининг \ам  бек;арорлигига олиб келди ва бунинг натижасида ол-
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тин стандартлари тизимидан олтин куйилмалари тизимига утил- 
ди. 1922 йилдан бошлаб олтин валюта тизимига утилди. Агар олтин 
куйилмалар тизимида валюталар факдт олтинга алмаштирилса, энди 
валюталар фак,ат олтинга эмас, муста\кам  валюталар авуарларига 
(тупланган зах,ираларига) х,ам алмаш тириладиган булди. Муста^- 
кам валю та деб фунт стерлинг ва АКД1 доллари кабул килинди.

1929-1933 йиллардаги жах,он иктисодий кризиси таъсири ости- 
да бу тизим  емрилди ва 1944 й. (июль) Бреттон-вудсда (АКД1) 
булиб утган конф еренция бу тизим ни расмий равиш да бекор кил- 
ди ва шу пайтдан бошлаб бошкариладиган муста\кам  валюта курс- 
лари тизим ига утилганлигини эълон к,илди (Бу тизимни Бреттон- 
вудс тизим и \ам  деб аталади). Бу тизим мувофиклаш тириш  иш ла- 
ри кейинчалик ХВФга (халкаро валюта фонди, 1947 йилда тузилган) 
топш ирилди.

Бреттон-вудс валюта тизими асосини паритет валюта курслари 
таш кил к,илади. Улар АКД1 долларида белгиланиб, 1 тройс унция 
олтинга 35 доллар алмаш тириларди. Расмий паритетлардан озод 
валюта курсларининг фарки бош ида 0,5% га, кейинчалик 1,5%, 
*атто 2,5% гача ф арк килиш и мумкин эди. Бу ф арклар белгилан- 
ган норма чегарасидан чикса банклар бу хдпатни узгартириш га 
мажбур эдилар. Агар миллий валю таларнинг киймати чегарадан 
ош са давлат банклари уз за\иралари  \исобидан  долларни бозорга 
чикариш лари керак ва тескариси.

Бу тизим  60 йилларнинг охиригача ф аолият курсатди ва 1967 
й. ф унт стерлингнинг девальвацияси, 1969 й. европа валюталари 
парам етрларининг кайта куриб чикилиш и, 1971 й. АКД1 доллари- 
нинг олтинга конвертация килиш нинг тугатилиш и ва х,.к. муно- 
сабати билан бутунлай емрилди. 1971 й. декабрь ойида Смитсон 
битам и  тузилди. Бу битам  буйича Бреттон-вудс тизимидан бутун
лай воз кечилиб, валюталарни сузувчи курси ти зи м ш а угилди. Бу 
тизим (Ямай тизими >̂ ам деб аталади) бугунги кунгача мавжуд. 
У нинг устунликлари ва салбий томонлари (айникса 1999 йилдан 
бош лаб Европа давлатларининг ягона валюта бирлигига утиши — 
«Евро»га муносабати билан) тугрисида матбуотда жуда куп ф икр- 
лар мавжуд.

9.2. ВАЛЮТА КУРСЛАРИНИ Х.ИСОБЛАШ МЕТОДЛАРИ

Валю та курсларини хисоблаш  методлари амалга ош ирилади- 
ган валю та операция ва битм ларининг максадига, турига, мазму- 
нига, хаж мига бевосита боглик, уларнинг узи эса, уз навбатида, 
уларни ифодалайдиган жараён ва операцияларнинг типи  ва тур- 
лари билан  тугридан-тугри боглангандир. Д емак, бу ердан валюта
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операция ва битмларини типларга аж ратиш  билан бир цаторда, 
валюта курсларини \исоблаш  методларини \ам  типларга ва гуру\- 
ларга ажратиш зарурияти тугилади.

Валюта операция ва битимлари мак,садли курсатмаси ва маз- 
муни буйича: конверсион, депозит-кредит ва хавф-хатарли опера- 
цияларга булинади.

Олдиндан келиш илган курс буйича бир валютани иккинчи  ва- 
лютага оддий алмаш тириш  конверсион операция дейилади. У, уз 
навбатида, жорий ёки спот операциялари ва форвард курсларига 
булинади. Спот курси буйича операция амалга ош ирилгандан ке- 
йин валюта икки кун ичида утказилади, форвард курс буйича опе- 
рациянинг бажарилиш и ш артномада келиш ган вакт буйича кел- 
гусида амалга ош ирилади.

Буш турган (ёки ортикча) пул маблагларининг маълум бир ф оиз 
билан жойлаш тирилиш и ёки етмай турган чет эл валютасини опе- 
рацияга жалб килиш га депозит-кредит валю та операциялари дей 
илади. Улар ва^т буйича киска муддатли (3 ойгача), урта муддатли 
(1 йилгача) ва узок муддатли операцияларга булинади.

Амалга ошириладиган хавф-хатарли валюта битимларининг маз- 
муни шундан иборатки, >̂ ар бир валюта битами измоланаётганда 
улар етарли дараж ада кафолатланиш и шарт. Ш у нуктаи назардан 
бу операцияларга бериладиган каф олатнинг мустах.камлиги дара- 
жаси ва каф олатчиларнинг узларини мустаккамлиги буйича гу- 
ру\ларга булинади. Бу ерда хавф-хатар жуда юкори, уртача ва жуда 
паст булиши мумкин. Ёки умуман булмаслиги ^ам мумкин. Бу 
бажариладиган операцияга, унинг хджмига ва битам  тузувчилар- 
нинг бир-бирини к^нчалик яхши билиш ига ёки урганганлигига 
ва бош ка омилларга боглик- Ш унинг учун \а м  валюта операция- 
ларини амалга ош ириш да ш ош м а-ш ош арликка йул куймасдан, 
“етти улчаб бир кес” тамойилида иш  тутилса ёмон булмайди.

Энди валюта курслари тугрисида. \о з и р г и  замон иктисодий 
адабиётида курс сузи икки хил (тор ва кенг) маънода иш латилади. 
Айрим муаллифлар бу иккаласини чалкаш тириб ю бориш ади. То- 
варларнинг бах>оси курслари, хизмат ва капитал курслари, ким - 
матли когоз курслари, валюта курслари тУ грисидабир канча кара- 
ма-карш и ва нотугри фикрлар \ам  бор. М асалан, курс билан став
ка ва нормалар аралаш тирилади. М аълумки, ставка ва нормалар, 
амалга ош ириладиган битмларнинг самарадорлигини, уларнинг 
бош каларга нисбатан нисбий устунлигини ифодалайди.

Тор маънода курс деганда валю танинг ёки кимматли когозлар- 
нинг алмаш тириш  курси тушунилади, кенг маънода эса — битим 
ёки операцияни амалга ош ириш  киймати, ба^оси тушунилади. Бу 
курс билан бир хизмат, товар ёки капитал иккинчисига алмаш ти- 
рилади.
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М аксади ва вазифаси, ^исоблаш методлари, кдмраб олиши ва 
бопщ аларига караб валюта курслари расмий, умумий, реал, озод, 
экспорт-им порт, биржа, алмаш тириш , к;ора бозор ва бошк,аларга 
булинади.

Курсларни белгилашда энг асосий вазифа — уларнинг харид 
к,обилияти тенглигини таъминлаш дир. Валю таларкинг тенглиги 
алмаш тирув, расмий ва реал тенгликлардан иборатдир. Валюта- 
ларнинг турли бозорларда бир-бирининг урнини босадиган бир 
хил курсларда айрабош ланиш ини, уларнинг мувозанатини харак- 
терловчи тенглик алмаштирув тенглиги дейилади. Расмий тенг- 
лик (узаро ёки номинал тенглик \ам  деб юритилади) давлат мо- 
лия органлари томонидан эълон килинади. Реал тенглик (курс) 
икки ёки ундан ортик, мамлакатнинг товарларига, хизмат ва капи- 
талга булган ба^оларини таккослаш  асосида ^исобланиб, мамла
катнинг давлатмандлилигини, бойлигини ва тулов кобилиятини 
ифодалайди.

И кки мамлакат валю тасининг тенглиги — уларнинг иктисодий 
ривож ланиш и мувозанати айнан бир хиллигидир, мослигидир, 
иктисодий ривож ланиш нинг мослиги — валюта тенглигини сак,- 
лаш нй кафолатидир.

Валюта х.исоб-китобларида мух,им масалалардан бири — валю 
та котировкасидир. К отировка деганда миллий валюта курсини 
бошк,а мамлакат валютасида белгилаш тушунилади. Котировка 
тугри ва тескари турларга булинади. Куп давлатларда тугри коти
ровка ишлатилади. Унинг мазмуни куйидагидан иборат — чет мам
лакат валю тасининг бир бирлиги миллий валю танинг “X ” бирли- 
гига тенг. Бу пайтда чет мамлакат валютаси эълон к,илинган курс 
буйича сотилади, миллий валюта эса сотиб олинади. Тескари ко- 
тировкада эса миллий валютани бир бирлиги чет мамлакат валю- 
тасини «X» бирлигига тенг деб олинади. Бу пайтда чет мамлакат 
валютаси сотиб олинади, миллий валюта эса сотилади.

Е вропанинг бир катор мамлакатлари хал^аро ^исоб-китоблар- 
да асосан тескари котировкадан ф ойдаланиш ади, Л отин А мери- 
каси ва О сиё давлатлари — тугри котировкадан. А К Ш да котиров- 
канинг икки  тури х,ам-кулланади.

Тугри котировка куйидаги формула билан х;исобланади:

К =  50 : Я бу ердан Я =  -Б. : 80 , (1)

бу ерда 5, =  миллий валютадаги сумма; 50 — чет мамлакат валюта- 
сидаги сумма; К — миллий валю танинг чет мамлакат валю тасида- 
ги курси.

Тескари котировка Р = 5 0:51
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М асалан, молия бозорида куйидаги курслар учраши мумкин: 
U S D /D E M ; G B R /F R F ; ITL/U ZS ва \оказолар .

Узбек фирмаси уз товарини И талияда сотиб 40,0 млн лирага 
эга булди. Лекин унга Америка доллари керак. Д емак лирани дол- 
ларга алмаштирувчи, уша кундаги курс U S D / ITL — 1615,3 га тенг- 
лиги аникланди. Illy  курс буйича алмашув операцияси бажарилса 
узбек фирмаси 24763 (40.000.000/1615,3) AKJUU долларига эга булади.

М олия бозорида валютани сотиб олиш  ва сотиш курслари мав- 
жуд. Бу курслар талаб ва таклиф курслари деб \ам  аталади. Маъ- 
лумки банкпар валютани талаб курси буйича сотиб олади, таклиф  
курси билан сотади. Валютачилар жаргонида (махсус тилида) со 
тиб олиш курси —“bid” сотиш курси — “offer” деб аталади (ж ар
гон буйича АКШ  доллари —кук, бакс, немис маркаси —бундесы, 
Голландия гульдени — флорина, Ш вейцария франки — свисси, 
Ф ранция франки — парижи, Австрия доллари — осси, Н овозе- 
ландия доллари — киви, фунт стерлинг — паунда ва бошк,алар). 
Улар уртасидаги фарк, маржа ёки спрэдни таш кил к,илади (bid — 
offer =  спрэд).

М асалан, “ H D H ” кушма корхонаси (Тош кент) иш лаб чикдр- 
ган товарини Ш тутгарддаги харидорга сотиб 40.000.000 немис мар- 
касига эга булди. Бу пул АКШ  га асбоб-ускуна сотиб олиш  учун 
кучирилиш и керак. Курслар U S D /D E M  — 1,5750-1,5760. Кури- 
ниб турибдики, АКШ  долларини 1,5760 курс билан сотиб олина- 
ди. Д емак, “ H D H ” К К  25380710 долларни АКШ га утказиш  мум
кин.

М аржа суммаси банкнинг валюта операцияси  билан б о т и к , ха- 
ражатларни к,оплайди, ортик,часи эса банк фойдаси булади.

Конверсион операцияларнинг бажарилиш  турига кдраб валюта 
курслари: расмий, банклараро, ж орий, биржа ва жорий алмаш ти- 
риш курсларига булинади. Расмий курс М арказий банк томони- 
дан эълон к,илинади, колган курслар эса валютага булган талаб ва 
таклиф  асосида белгиланади. Улар расмий курсдан бутунлай фарк, 
килиш и мумкин. Бу табиий \о л .

Валюта бозорида юкоридаги курслардан таш кари яна кросс, 
спот ва форвард курслари х;ам мавжуд.

И кки ва ундан ортик, валюта курсининг учинчи BajTraTara нис- 
бати кросс курс дейилади.

Кросс курени куйидаги формула билан аниклаймиз:

Кк =  Vkot : Убаз , (3)

бу ерда: Кк — кросс курс; Vkot — котировка буладиган валюта; 
Убаз — база (асос) деб к,абул кдлинган  валюта.
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9.1-жадвал

Чет эл валюталарининг к,иск,ача белгилари (уч х;арфли)

№ Валютани уч харфли 
лотинча белгилари

Валютанинг номи Мамлакати

1. сум Узбекистон
2. ш о доллар АКД1
3. БЕМ марка Германия
4. .ГРУ йен Япония
5. с в р / з т с фунт стерилинг Англия
6. СНЕ (БЕЯ) франк Швейцария
7. ЕЯИ франк Франция
8. N 1 X 3 ^ 1 ,) гульден Голландия
9. 1ТЦЫ Т) лира Италия
10. ВЕЕ франк Бельгия
11. ЕСЩ Х Еи) эюо Европа
12. Е1Ж евро Европа
13. А1Ю доллар Австралия
14. N 2 0 доллар Янгизеландия
15. СА Б доллар Канада
16. Б в О доллар Сингапур
17. АТ5 шиллинг Австрия
18. Е5Р песета Испания
19. 5ЕК крона Швеция
20. ТЧОК крона Норвегия
21. ОКК крона Дания
22. Е1М марка Финландия
23. РТЕ эскудо Португалия
24. СИЭ драхма Греция
25. я и в рубль Россия
26. и д и гривна Украина
27. ВУЯ рубль Белоруссия
28. к г т тенге Козошстон
29. PLN злотый Польша
30. с г к крона Чехия
31. Н и Е форинт Венгрия
32. ВЯС крузейро Бразилия
33. CNY юань Хитой
34. н к о доллар Гонконг
35. 1ЕР фунт Ирландия
36. Ш11 рупия Индия
37. ш х франк Люксембург
38. МАБ дирхем Марокко
39. ХАК рэнд Жанубий Африка
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М асалан, 2001 йил 8 март куни ф унт стерлингнинг долларга 
(АК.Ш) нисбатан курси 0,5477, Ф ранция ф ранкини курси (бир 
доллар) ёки U S D /F R F  5,2337. Бу ердан кросс курс тенг:

F R F /G B R  =0,5477:5,2337=0,1046

Демак, бир Ф ранция ф ранкига 0,11 фунт стерлинг берилади. 
Вакти буйича валюта курслари сотилган валютани утказиш  (бе- 
риш ) спот ва форворд курсларга булинади. Сотилган валюта сум- 
маси уша куннинг узида ёки икки кун ичида утказилса (берилса), 
бу курс спот (кассали, жорий) курс деб аталади.

Ф орвард (муддатли, олдиндан келиш илган) курслари форвард 
операцияларига асосланади. Ф орвард операциялари деганда ва- 
лю таларни алмаштириш буйича олдиндан келиш илган курс би- 
лан бугунги тузиладиган битимлар, лекин валюталаш (валюта утка
зиш куни) келгусида амалга ош ириладиган ёки бир валюта ик- 
кинчиси билан битим тузилган кундаги курс билан сотиб олиниш и 
тушунилади. Масалан. 16 март куни битим тузилди. Бу битим буйи
ча валюталаш муддати 2 кисмдан иборат: 16 март ва 16 июн. Д е
мак, 16 март куни утказилган спот курси дейилади, 16 ию нда утка- 
зил ган валюта — форвард курс.

Ф орвард операциялари аутрайт ва своп битимларига булинади. 
Валюталаш куни аник, курсатилган ягона конверсион операция- 
лар ёки битимлар, уларнинг аъзолари (томонлар) катьий кели
шилган муддатда туловни кузда тутган форвард курси буйича амалга 
ош ирилувчи оддий муддатли валюта битимига аутрайт дейилади. 
Турли валюталаш саналари билан бир-бирига карама-карш и кон
версион операциялари ком бинацияси  своп дейилади.

Ф орвард курсларини урганишда ва аниклаш да форвард муд- 
датлари мух,им рол уйнайди. Улар стандарт даврларга (1,2,3 ва 6 
ой) ва киска (1,2 х,афта) \ам д а  синган саналарга (масалан, 40 кун) 
тузилиш и мумкин. Бу ерда куйидаги коидани эслаб колиш  шарт: 
байрам ва дам олиш кунлари ^исобга олинмайди; агар спот ойи- 
нинг охирги кунига тугри келса, валюталаш куни \ам  шу куни 
булади. М асалан, битим 26.02 тузилди. С пот курс буйича валюта
лаш 28.02 ^исобланади. Ф арворд битим икки ойга тузилса валю
талаш куни 28.04 эмас, 30.04 \исобланади.

Аутрайтни хисоблаш

Ф орвард (аутрайт \ам  деб ю ритилади) курс буйича валюта со
тилган куни эмас, ш артномада белгиланган вактда утказилади ва 
у куйидаги формула билан кисобланади:
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у с | Ксх/'х/
Кф = X  :У  = -----360(365)х100 (4 )

с | ехЫг 
360(365)х100

бу ерда: Кс — спот-курс; 1 — ф оиз ставкаси; I — кунлар сони; е — 
валюта бирлиги.

Ф орвард курени спот курсига форвард очколарини кушиш йули 
билан \а м  аниклаш  мумкин:

Кф =  Кс + Ф о, бу ердан

Кс 1 "  Фоиз ставкаси асоси — Валюта фоиз ставкаси 
ф 0 =  360(365)______________________ 140_____________________  (5 )

I + Фоиз ставкаси асоси I
100 Х360(365)

бу ерда: Ф о — форвард очколари; Кс — спот-курси.
Агар Ф о=0,001 тенг булса бир очко хисобланади.

М исол. Банк мижози АКШ  долларига Ф ранция ф ранкини  со- 
ти болм окчи . Битим кунидаги курс U S D /F R F  5,1330 — 5,1345. Уч 
ойга белгиланган фоиз ставкалари:

талаб таклиф
АКШ  доллари 8,43 8,55
Ф ранция франки 10,25 10,37
Ф орвард курси аниклансин.
Ф орвард курени аниклаш дан олдин спот курси (бизда берил- 

ган 5,1330) ва форвард очколари сони \исобланади.

5Д 330-Ш  8,55-10,25 \
Фо = ------- 36°V 100— 1 = 0,0218

1+( т хщ
[ 100 360 J

Энди форвард курсини аниклаймиз

Кф =  5,1330 +  0,0218 =  5,1548.

Одатда форвард курси устама ёки мукофот (репорта) ёки че- 
гирма (депорта) методи билан хам аникданади. Репорта фовард 
курени спот курсдан катталигини (ю корилигини), депорта эса
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форвард битими буйича курс, спот битимидаги курсдан пастлиги- 
ни курсатади. Репорта ва депорта ставкаларининг нисбати куйи- 
даги формула билан \исобланади:

A = K ct(i0- i1)/(360x 100), (6)

бу ерда; А — депорт; Кс — спот курс; i0 — чет мамлакат валю таси- 
ни фоиз ставкаси; i, — миллий валюта ф ои з ставкаси.

Ф орвард ва спот курслари уртасидаги фарк, (форвард маржаси 
^ам деб юритилади) ж а\он  капитал бозорларидаги банк депозити 
буйича ф оиз ставкаларига боглик.

Кдйси мамлакатларда депозит буйича ф оиз ставкалари паст 
булса, уларнинг валютаси мукофот билан котировка килинади, 
фоиз ставкаси баланд булган давлатларда — чегирма билан.

Ю кррида келтирилган формула классик формула булиб, у буйи
ча bid ва offer эътиборга олинмасдан уртача аутрайт курси учун 
уртача форвард очколари \исобланади. Л екин барча банкларда спот 
ва форвард курслари икки томонлама котировка кдгсинади. Ш у- 
нинг учун \ам  ф орвард очколарини bid ва offer учун х,исоблаш 
зарур.

Ф орвард курси синган саналар учун х,ам \исобланади . Уни 
юкорида келтирилган формулалар ёки матбуотда эълон килинган  
форвард очколари ёрдамида \исоблаш  мумкин. Кейингисига тухта- 
ламиз. М асалан, U S D /D E M  аутрайт битими икки ойу ун кунга 
тузилган. Ф орвард очколари 2 ойга 41-57, 3 ойга — 65-84га тенг- 
лиги маълум. Фарк^1 bid=24 (65-41); offer=27 (84-57). Бир кун учун:
0,8 (24:30); 0,9 (27:30) тегишли равишда. Ун кун учун: 8 (0,8x10); 
9(0,9x10). Бу ердан 70 кун учун форвард очколари тенг: 49(41+8); 
66(57+9).

Валюта бозорида своп курси х,ам мавжуд. Бу курсда спот ва 
форвард курслари уйгунлаш иб кетади.

Своп битимлари уч турга булинади: 1) стандарт (спотдан); 2) 
к,иск,а (бир кунлик, спотгача); 3) форвард (спотдан кейин).

Агар банк биринчи битимни спотга, унга тескарисини х,афта- 
лик  форвард шартида бажарса, ундай своп “С воп-уик” дейилади. 
Агар биринчи битим “эртага” валюталаш санаси билан амалга ошса, 
тескариси спотга амалга ош са бундай своп “том -н екст” дейилади. 
Агар муддати як,ин битим форвард шарти билан , унга тескари б и 
тим кеч форвард шарти билан тузилса, бундай своп форвардли 
дейилади.

Агар валюта спот шарти билан сотилса ва шу пайтнинг узида у 
форвард шарти билан сотиб олинса бу битим ёки операция “ Р е
порт” деб аталади.
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Агар чет мамлакат валютаси спот шарти билан сотиб олинса ва 
шу пайтнинг узида форвард шарти билан сотилса бу битам  ёки 
операция “Д епорт” дейилади.

Бу битим ларнинг энг мухим хусусияти шундаки, уларда накд 
валюта кдтнаш майди. Бу битимлар узида мажбурият ёки талаб- 
ларни алмаш тириш ни ифодалайди. Своп битимини амалга ош и- 
рувчи том онлар валютани спот курс билан сотиш (сотиб олиш ни) 
ва форвард курс билан сотиб олиш ни (ёки сотиш ни) мувофик,- 
лаш тириб олади. Натижада спот курс микдори битам  к,атнашчи- 
ларининг молиявий натижаларига таъсир утказмайди, чунки ф ор
вард курси узгармайди ва шу билан бир кдторда спот курени му- 
вофикугаштиради.

Яна бир к,оидага тухталмок,чимиз. Валюта сотиб олиш дан ол- 
дин, норматив валюта курсини \исоблаб  куриш мак;садга муво- 
фик,. Агар сиз сотиб оладиган курс НВКдан юк,ори булса валютни 
сотиб олиш  тавсия к,илинмайди ва тескариси. Н В К ни \исоблаш  
учун айрим бирликлар буйича эмас, балки куриладиган барча м о
лиявий объектлар ва активлар буйича валюта курслари фаркдари- 
ни хисоблаш  зарур.

НВК куйидаги формула билан аникланади:

и п г  Л ъ з РузЧузИВКА/У, = --- 5Г*----------  (7)
р Уз У Уз

бу ерда: Руз — Узбекистондаги товар бах,оси; ра — АКД1даги товар 
ба\оси ; qyз -иш лаб чик.арилган товар \аж м и.

Н орматив валюта курси молия бозорида самарадор курс деб 
^ам ю ритилади. Хамма курслар шу курега нисбатан корректиров
ка килинади ва курснинг динам икасини  урганиш  учун самарадор 
курс индекси \исобланади.

Г̂самарадор курс ^Н В К  ' ^турмуш циймати ^  ̂

Бу индекслар макрои^тисод статистикаси фанида чу кур урга- 
нилиш ини х;исобга олган х,олда, биз уларга батафеил тухтамадик.

9.3. ВАЛЮТАНИНГ ХДКДОНИЙ (РЕАЛ) КУРСЛАРИНИ 
АНИКЛАШ МЕТОДЛАРИ

Реал курс деб контрагент (узаро ш артномага эга булган) мам- 
лакатларида ишлаб чикариладиган (сотиладиган) бир хил товар 
(хизмат) нархининг нисбатига айтилади. Бу дегани бир А мерика 
доллари неча сум туради ёки тескариси. Реал курени битта товар
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мисолида куйидагича аниклаш мумкин. М асалан, нон буйича. Бир 
киллограмм нон (январь 2001 йил) У збекистонда 130 сум туради, 
АКДБда эса 0,5 доллар. Бу ердан реал курс К р=Ру:Ра=  130:0,5=260 
сум. Д емак, бир доллар 260 сум турар экан . Битта товар буйича 
реал курени \исоблаш  жуда осон экан . Л екин бизга маълумки, 
ишлаб чик,ариладиган ва сотилган товарлар (хизматлар) сони 100 
минг атрофида. Хуп, барча товарлар (хизматлар) буйича реал курс 
к;андай аникланади? Бу ишни махсус билим ва тажрибага эта булган 
мутахассислар ик;тисодий-статистик методларни куллаш билан 
бажаради.

Хозирги замон халкаро ик,тисодиёт амалиётида реал курслар- 
ни х;исоблашда икки метод кулланади: биринчи метод танлаб ку- 
затиш маълумотларига асосланса, иккинчиси  ёппасига кузатиш  
маълумотларига асосланади. И ккала методда \ам  икки ва ундан 
ортик, мамлакатлардаги товарларга, хизматларга ва капиталга булган 
ба\олар  так,к,осланади. Хисоблаш усули иккала методда х,ам бир 
хил, ф акат туплам ^ажмига к,араб олинган натижалар х,ар хил були- 
ши мумкин. Амалиётда, реал курслар, купинча танлаб кузатиш  
маълумотларига асосланади. Чунки маълумот туплаш осон , куп 
харажат ва вакт талаб к,илмайди. Бу методни, айрим пайтларда, 
товар-вакиллари методи деб \ам  аташади. Реал курсларни хисоб
лаш куйидаги боскичлардан таш кил топади.

1. Биринчи боск,ичда товар вакиллари ажратиб олинади. Улар- 
га энг тарк,алган товарлар, хизматлар ва капитал киритилади. Ф а- 
к,ат биргина давлатда ишлаб чикариладиган товарлар бу руйхатга 
кирмаслиги табиий.

Танлаб олинган ба\олар (товарлар) асосида махсус специф ика- 
циялар тузилади. Улар айнан ба \о л ар н и н г (товарларнинг) юк,ори 
аникликдаги вакиллигини таъминлаш и керак ва танлаб олинган 
бахр индексларини бутун (товарлар, хизматлар ва капитал) тупла- 
мига ёйиш га им коният яратиш лари керак. Демак, танланм а пари- 
тетлар асосида умумий туплам учун уртача торт^ичли паритет 
х,исобланади.

2. И ккинчи боскичда так^осланадиган умумий кимматли курсат- 
кичлар дезагрегация килинади, яъни  типларга ажратилади. Т о 
варлар, хизматлар ва капиталлар катталаш тирилган гурухлар, гу- 
рухлар ва бош лангич гуру\ларга ажратилади (улар 150 дан  300 та- 
гача булиши мумкин), улар асосида ан и к \и соблар  ва такдослаш лар 
олиб борилади. Бу боск,ичдаги вазиф а шундан иборатки, бош лан
гич гурухларнинг зарур ва аник, сонини  аниклаб олиш  зарур. Ч ун 
ки улар келгуси боск,ичларда танланадиган  товар-вакиллар со н и 
ни к,иск,артиришга имкон беради, товар-вакиллар сони к,анча кам 
булса иш шунча осонлашади.
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3. Бу боск,ичда х,ар бир гуруздан битта ёки бир нечта энг ти 
пик, репрезентатив вакилни ажратиб олинади. Бу товар шу гурух, 
товарлари ичида энг тарк,алган ёки эквивалент бах,они ифодалаши 
керак. Шу товар характеристикаларининг йигиндиси к,олган гурух, 
товарлар учун х,ам ухшаш булиши, товар характеристикаларининг 
узи эса микдор улчамига эга булиши керак. Паст ва юк,ори сифат- 
ли товарларнинг бах,оси уртасидаги фарк, сиф атни \исобга олувчи 
корректировка килиш методлари ёрдамида пасайтирилади ёки уму- 
ман бартараф этилади.

4. Хар бир товар гуру.\и учун б а \о  индексларини х,исоблаш (то- 
вар-вакиллар сони буйича). М аълумки, улгуржи бах,о, истеъмол 
бах,оси, Я И М  бах,оси — дефлятори, им порт-экспорт ба^олари ин- 
декслари алох,ида-ало\ида х,исобланилади.

Умумий индексларнинг агрегат формуласи бу индексларни 
х,исоблашнинг асоси ^исобланади. Бу индекслар худидий индекс- 
лар х,ам деб аталади. Бу индексларда вазн вазиф асини, так,к,ослаш 
мак,садига мувофик,, *ар к,андай давлат уташи мумкин. М асалан, А 
давлатни вазни таркиби буйича валюта паритети умумий индекси 
куйидаги формула билан х,исобланади (агрегат формада):

5. Энг кичик гурухлар учун энг кичик уртача гурух валюта п а
ритети индексларини х,исоблаш зарур.

6. Беш инчи боскичда ^исобланган индекслар асосида йирик- 
лаш тирилган паритет индексларини алох,ида йириклаш ган агре- 
гатлар буйича ^исоблаш . М асалан, товар ва хизматларнинг истеъ- 
моли, инвеетициялар ва х,.к.

7. Охирги боск,ичда агрегатлар буйича ^исобланган индекслар 
асосида умумий товар, хизмат ва капитал индекслари аникланади. 
Бу индекслар айнан бир мамлакат валю тасининг иккинчи давлат 
валютасига нисбатан харид кобилиятини характерлайди.

И ндексларнинг тортк,ичлари (вазнлари) турли вариантли були
ши муносабати билан бир-биридан ±,7-8 фоизга фарк, к,илувчи уму
мий валюта паритети индексларига эга буламиз. Амалиётда бу 
фарк,ни йук,отиш учун валюта паритетининг уртача геометрик ин
декси х,исобланади:

БМ Тнинг халк,аро валюта х,исоб-китоблари амалиётида валюта 
паритети индекслари, одатда, \а р  кдндай давлат ба^оси битта дав-

(Ю)
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лат ба\оси  (марказий, асос килиб олинган ба\о) билан так.к.осла- 
нади. Шу пайтнинг узида марказий ба\ога  нисбатан \исобланган  
индекс билан камраб олинмаган хохлаган икки мамлакат паритет 
индекси билвосита х,исобланиши мумкин, яъни бу мамлакатлар 
учун ^исобланган валюта паритети индекслари марказий мамла
кат билан \исобланган  индексларга к,айта \исобланади .

Валюта паритети индексларини ^исоблашда, ах,оли жон бош и- 
га ишлаб чик,арилган товар, курсатилган хизмат ва капитал К.ИЙ- 
матини такдослаш му\им  а^амият касб этади. М асалан, 1000 сумга, 
1000 рупийга, 1000 франкга, 1000 гулденга неча килограмм нон, 
гуруч ёки банан сотиб олиш мумкин, неча марта сартарош га соч 
олдириш мумкин. Бу курсаткичлар, албатта, уша давлатлар (Узбе
кистан, Хиндистон, Ф ранция, Голландия) учун ва шу давлат а*оли- 
сига нисбатан х,исобланади.

Бу паритетлар \ам  куйидаги боск,ичларда х,исобланади. Бирин- 
чи боскичда \ар  бир товар ва хизмат ба^оси нисбати аникданади. 
Кейин тортк,ичли уртачалар гурух товар ва хизматлар учун х,исоб- 
китоб к,илинади. Учинчи боск,ичда эса тегишли х,иссаларда уму- 
мий жуфт даражалар паритетлари аникданади.

Ю кррида келтирилган методика буйича ХВФ >̂ ар бир мамла
кат, гурух мамлакатлар ва китъалар буйича паритетлар урнатади. 
Далил сифатида ХВФ томонидан таклиф  кдлинган  турмуш дара- 
жаси бахрловчи коэф ф ициентларни келтириш имиз мумкин.

Барбдаги индустриал ривож ланган давлатлар 0,73
Собик, С С С Р 1,10
Собик, Ш ар^ий Европа 1,86
Осиёдаги ривожланаётган давлатлар 2,42
Африкадаги ривожланаётган давлатлар 2,35

Демак, уртача турмуш даражасини ба\олаш  учун, масалан, Хин- 
дистонни бошк,а давлатларга нисбатан, унинг жон бош ига тугри 
келадиган ялпи миллий ма\сулотини  2,42 га купайтириш  керак, 
тегищ ли равиш да Собик, С С С Рга к,арашли давлатларда 1,1 гэ.

Валюта х.исоб-китобларида мавжуд, х ^ и к и й  валюта курслари- 
дан таш кари, келгусида кутиладиган курслари \ам  х,исобланади. 
Бу иш прогнозлар тузиш методлари ёрдамида бажарилади. Валю
та курсларини прогнозлаш методлари куйидагиларга булинади: ста
тистик методлар; эксперт бах,олаш методлари; граф ик метод.

Биринчи гуру\ методлар ёрдамида макрои^тисодий тахдил амал- 
га ош ирилиб ва шу тахдил асосида умумий ик,тисодий барометр- 
лар тузилса; иккинчисида — бозор конъю нктураси барометрлари; 
учинчисида — \ози рги  зам онавий компью тер т а м и л и  асосида
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ик,тисодий ривож ланиш  ва бозор конъю нктурасининг алохдца 
олинган графиклари тузилади. Бу методлар узаро б о ти к , ва учала 
гурух биргаликда умумий иктисодий конъюнктурами комплекс ба- 
Холашда умумий бахрлаш базаси булиб хизмат к,илади.

Валюта курсларини прогнозлаш  асосида х,амма ик,тисодий му- 
носабатларни битта тизимга, \ам м а кадриятларни ва ички бозор- 
нингбутун курсаткичларини барча ик,тисодий муносабатлар, , жа- 
х;он бозори курсаткичлари ва кддриятлари билан бом овчи  валюта 
харид к,обилиятини объектив ба^олаш паритети ётади.

М охияти буйича валюта харид к,илиш добили яти и^тисодий 
ривожланиш нинг бош саволи, айнан шу давлатдаги ба^онинг усиш 
даражасида, бопща давлатлардаги усиш билан тенглик к,андай сак,- 
ланиб туради деган саволга жавоб беради. М аълумки, миллий ба- 
х;онинг усиши бошкд давлатларга нисбатан юкори булса, миллий 
валю танинг курси тушиб кетади ва тескариси.

Умумий \олда, валюта харид крбилияти паритети куйидаги ф ор
мула билан х,исобланади:

бу ерда: Р, — сум х,исобида товар (хизмат) бахрси; Р0 — доллар 
(АК.Ш) х,исобида товар (хизмат) ба\оси ; Я — сумнинг долларга 
нисбатан харид кобилиятини акс эттирувчи паритет курси.

Умумий валюта паритетини х,исоблаш учун бир к,анча бах,о 
нисбатлари аникданади. У ларнинг сони бир неча минг булиши 
мумкин.

Валюта курси индексининг нисбатини х,исоблаш учун куйида- 
ги формула кулланади:

бу ерда: АТ- длмашув курсининг усиш (узгариш ) суръати; 1р( — 
У збекистондаги истеъмол ба^олари индекси; I — Америкадаги 
истеъмол бах;олари индекси; Я, — сумнинг долларга нисбатан  жо- 
рий алмаштирув курси; 11ц — сумни долларга нисбатан базисли 
алмаш тирув курси.

Умумий холда (куриниш да) валю танинг харид кобилияти  п а
ритетини куйидагича аниклаймиз:

И = Р ,:Р  ,I О 9 (И)

(13)

(12)

(14)
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бу ерда: СИ — тегиш ли товарлар ва хизматларнинг ялпи миллий 
ма\сулот ёки миллий даромаддаги \иссаси ; п — стандарт тизимга 
(саватга) кирган товарлар сони; Ри, Рю — тегиш ли равиш да (сум 
ва доллар х,исобида) товарлар, хизматлар ва капиталларга булган 
бах.олар.

Бу индексни х,исоблаш жуда катта вак,т ва мех,нат талаб кила- 
диган иш. М аълумки, ба\онинг ошиши валю танинг харид к,оби- 
лиятини пасайтиради ватескариси. Бундан ташкдри, бах;онингузга- 
риши \ар  хил мамлакатда \ар  хил, доимий ва турли йуналишда 
булади. Бу ерда жорий харид кобилияти паритетини \исоблаш  
зарурияти тугилади ва бу \исобланган  курсаткич валю танинг ха
рид к,обилияти индекси дейилади ва куйидаги формула билан 
\исобланади:

Бу индекс валю танинг жорий курсини ифодалаб, харид крби- 
лияти паритетидан четланиши мумкин. Бундай пайтда валюта к^й- 
матини паст ёки юкрри бахрлаш тугрисида гапириш ади. Ш улар- 
ни ^исобга олган х,олда валюта реал ва жорий курсларини парал- 
лел аникдаш  мак,садга мувофикдир.

Унинг асосида валюта конвертацияси амалга ош ириладиган 
валюта паритети ётади ва у бах,о индекси ф ормасида ифодала- 
нади:

бу ерда: с! — товар айланмасидаги товарлар \иссаси ; ¡р — товар 
бир бирлиги ба^оси (таккосланадиган мамлакатлар учун) конвер
тация коэф ф ициентини ифодаловчи б а \о  гуру\ индекси.

Агар £<3=1 (ёки 100%) тенг булса, бу формуламиз куйидаги кури- 
ниш да булади:

Талаб ва таклиф  назариясига мувофик,, таклиф  к,илинган пул 
микдори билан шу пулга булган талаб микдори тенг булиши ке- 
рак, бунинг узи эса ялпи миллий мах,сулот кийматига тугри про- 
порционал. И кки мамлакат уртасида куйидаги богликликларни 
урнатиш мумкин:

1в.х.к. = X  ■ I Д 01 ёки тIр ■> р (15)

(16)

(17)

П ^ К ^ х Р ^ Я М М ,; П0= К 0хР0хЯ М М (| , (18)
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бу ерда: П р П 0 — ички ва таш ки бозорда таклиф  к д ш н ган  пул 
микдори; К ,, К0 -ички ва ташк,и бозорда ба^онинг даражасини 
аникдовчи коэффициентлар; ЯМ М  — ялпи миллий ма^сулот (ма- 
салан, Узбекистон ва Япония).

Агар К ,/К 0 нисбатлари доимий ёки бирга тенг булса, мамла- 
катлар уртасидаги ба^олар даражаси нисбати куйидагича ифода- 
лананиш и мумкин.

Р ,/Р 0 =  (П ,/П 0) х (Я М М ,/Я М М 0) (19)

Юк,оридаги формулаларни куллаб валюта курсининг пул мас- 
саси ва ЯМ М  боглинушги тенгламасини олиш  мумкин:

Я = [(П. -  Э ,)/(П0 -  Э Л  х [(з по + и 0 + Эчо)/(Зп1 + И, + э ч1)] (20)

бу ерда; Э  — капитални соф экспорти; 3 — истеъмол харажатла- 
ри; И -инвестициялар.

9.4. ВАЛЮТА КУРСЛАРИГА ТАЪСИР К.ИЛУВЧИ ОМИЛЛАР 
ВА УЛАРНИНГ ТАХЛИЛИ

Халк, хужалигининг деярли барча курсаткичлари (ташк,и ало- 
к;аларга б о т и к , курсаткичларнинг барчаси) валюта курслари би- 
лан б о ти к ,, худди шундай валюта курслари ик,тисодий (нафак,ат) 
курсаткичлар х,ажми, таркиби ва динам икасининг узгариш и би- 
лан чамбарчас боглик,. Ш унинг учун х,ам миллий ик,тисодиёти- 
м изнинг чет эл алок,аси билан боглик, курсаткичлари валюта кур
сининг узгариш ини хисобга олган \о л да  аникданиш и, валюта кур- 
сини \исоблаш да миллий ик,тисодий курсаткичлардаги узгаришлар 
^исобга олиниш и керак. Бу жуда огир иш. И ш ни осонлаш тириш  
учун уни куйидаги боскичларга буламиз.

Биринчи навбатда таъсир к,илувчи омиллар сони аникланади. 
Улар ички ва ташк,и. бевосита ва билвосита таъсир к,илувчи, бош - 
лангич ва иккиламчи, тугри ва тескари таъсирли хамда бошк,а омил- 
ларга булинади.

Бу омиллар орасида аник; маконда ва замонда энг м у \и м , х,ал 
к,илувчи ах,амиятга эга булган омиллар куйидагилар булиши мум
кин:

1. Турли валюталарга булган талаб ва таклиф ларнинг узгариш и 
омиллари;

2. М амлакат даромадларида буладиган узгариш ни ифодаловчи 
омиллар. М асалан, Узбекистон республикасининг миллий даро- 
мади усиш суръати бошк,аларга нисбатан юк,ори булса, республи
ка валю таси курси усади, бошк,а мамлакатлар курси эса пасаяди.
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3. Бах,онинг нисбий узгариши. Агар бир мамлакатнинг ички 
бах,олари тезрок, усса, бош кдсиники узгармаса, биринчи мамла- 
катни истеъмолчилари арзон товарни сотиб олиш га х,аракат к,ила- 
ди ва иккинчи давлат валютасига талаб ош ади, таклиф  эса па- 
саяди.

4. И нфляция. Кдйси давлатда бош кд давлатларга нисбатан и н 
фляция даражаси доимий юк,ори булса у давлатнинг валюта курси 
пасайиб борувчи валюта курсига эга булади. Бунинг исботини куй- 
идаги шартли рак,амларда куриш мумкин:

(фоиз ^исобида)

Ойлар Январь Февраль Март Уч ой учун
Бах.0 индексининг 
усиши

1,8-2,1 1,3-1,8 0,9-1.6 4,1

Чет мамлакат валюта 
курсининг усиши

0,8-1,2 0,5-1,0 0,5-1.0 1,8

5. Ф оиз ставкалари. Уларнинг узгариши валюта курсининг узга
риш и билан тугри богликдикда. С тавкаларнинг ош иш и билан ва
лю та курси пасаяди ва тескариси.

6. И ш сизлик даражаси. И ш сизлик даражаси билан валюта кур
сининг узгариши уртасида тескари богданиш  мавжуд.

7. Хукумат сиёсати. Агар давлат уз сиёсатини узгартириш и 
тугрисида тусатдан эълон к,илса валюта курси кескин узгариб ке- 
тади. Кдйси томонга узгаришини олдиндан айтиб бериш жуда огир 
масала.

8. М иллий ишлаб чик,ариш. Бир текисдаги ик,тисодий усиш 
миллий валюта барк,арорлигининг асосидир. Ик,исодиётнинг бир 
текисда усиш ининг кутилиши, бу миллий валю танинг муста^кам- 
ланиш и белгисидир. Бирок,, миллий ик,тисодиётнинг х,аддан таш - 
к,ари суръатлар билан усиши \ам  яхш иликка олиб келмаслиги мум
кин. Бизга муълумки, ик,тисодиёти жуда тез суръатлар билан усган 
мамлакатларда, шу суръатлар билан инф ляция бош ланди. И нф ля- 
циянинг пайдо'булиш и бюджет деф ицитига олиб келади.

9. Ялпи миллий мах,сулот. Бу курсаткичнинг ортиш и миллий 
валю танинг к,имматлашувига олиб келади ва тескариси. Агар к,иск,а 
муддатни олсак бу богликлик унчалик ёрк,ин булмаслиги мумкин. 
Валюта бозорини куйидаги реакциялари бизга маълум:

— агар Я ММ реал усиши кутиладиган даражадан юк,ори булса, 
валюта курси усиши мумкин (жуда х,ам юк,ори даражада эмас) ва 
тескариси;

— агар ЯМ М  усиш жуда ^ам юк,ори булса валюта курси тез 
ошади.
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10. Саноат ишлаб чикдриш индекси. Бу курсаткич узгариш и- 
нинг миллий валютага таъсири Я ММ узгариши билан бир хил.

11. И ш билармонлар оптимизм индекси. Бу курсаткич энг кат- 
та корхоналар ва давлат молия хизмати ходимларининг (одатда 
бошликлари) субъектив хулосалари асосида хисобланади. Бу курсат- 
кичнинг усиши валюта курсининг ортиш ига олиб келади.

12. Пул таклифи. Давлатнинг умумий пул массасининг к,иск,а- 
риши бах,онинг пасайиш ига ва миллий валю танинг к^имматлашу- 
вига олиб келади.

13. Бюджет деф ицита. Агар мамлакатда бюджет деф ицита мав- 
жуд булса, унинг уз пул маблаглари етиш майди ва натижада бу 
деф ицитни к,оплаш учун чет давлатлардан кредит олиш га мажбур 
булади. Чет давлатдан кредит олиш миллий валю танинг к,иймати 
пасайиш ига олиб келади.

14. Валюта биржаларидаги амалга ош ириладиган операциялар- 
га булган соликлар. С оли^нинг ортиши билан сотиб олинадиган 
валю танинг реал киймати ортади, сотиладиган валю танинг к,ий- 
мати тушиб кетади. Бу муаммодан кутилиш учун банклар хдмма 
операцияни банклараро бозорга кучиради. У бозорда соли к, йук,.

15. Режалаш тирилмаган капитал. Афсуски, бу омил жуда тез 
учрайди. М асалан, тусатдан буладиган кризислар, урушлар ва бо- 
шкалар. И рокнинг Кувейтга бостириб кириш и бунга ёрк,ин мисол 
булиши мумкин. Бу вок,еа натижасида нефт бах,оси тез суръатлар 
билан ош ди. Нефт бах;осининг ош иш и, бу мах,сулотни экспорт 
к,иладиган мамлакатлар валюта курси ош иш ига ва импорт к,илув- 
чи давлатлар валютаси к;иймати пасайиш ига олиб келди.

16. Хавф-хатарли хдракатлар, миш -миш лар, васвасалар, нотуг- 
ри маълумотларни тарк,атиш ва х,.к. Булар орасида энг хавфлиси 
халк,нинг миш -м иш лар асосида васвасага тушиб колиш идир. Ха- 
леда таникди ш ахсларниш  бир огиз нотугри гапи хам х,амма нар- 
сани узгартириб ю бориш и мумкин. М асалан, молия бозорида энг 
таникди ш ахслардан бири С ороснинг бир чик^иш к^илиши билан 
(1999 й.) Россия рублининг курси 2-3 бараварга пасайиб кетгани- 
ни эслайлик. Бу албатта бошк,а МДХ давлатлари валюта курси
нинг х,ам узгариш ига олиб келди.

17. Тулов баланси. Бу балансда куйидаги икки курсаткични 
узгариши валюта курсининг узгаришига олиб келади: а) савдо ба- 
лансининг сальдоси ижобий булса курс ошади ва тескариси; б) 
капиталлар ^аракати балансида чет давлат к^имматли когозларини 
даромадлилиги бизнинг мамлакат кимматли к,огозларининг даро- 
мадлилигидан юк,ори булса миллий валюта маблакпар чет давлат 
валю тасига ута бошлайди ва миллий валюта курси пасаяди ва тес
кариси.
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Ю ^орида санаб утилган омилларни, адабиётда турли-туман 
классификацияларини учратиш мумкин. Бу, албатта, конкрет вакт, 
жой ва шароитга ботик ,. Биз келтирган классиф икация, айнан 
М Д \  давлатларининг шу кунги ш ароитини ва омилларни зан- 
ж ирсимон таъсирни ^исобга олган \олда тасвирланган.

Бу ерда, шуни таъкидлаш зарурки, объектив омиллар гуру\и 
(миллий ишлаб чик,ариш суръати ва нисбати, талаб ва таклиф , 
экспорт ва импорт битимлари, тулов баланси), психологик ом ил
лар (маълумот ва нотугри маълумот, психологик \уж ум, васваса- 
лар, миш -миш лар), келишув ва курк,итиш омиллари (олигархия- 
лар, этник можоралар, эълон кдлинмаган урушлар, коррупция, 
маф ия, сот^инлик) гурухдарининг ёрк,инлигига к,арамасдан улар- 
нинг реал х,аётдаги валюта курсига таъсири мантикий кутилган 
х,олда бир текис булмаслиги мумкин. М асалан, хозирги кунни 
оладиган булсак, валютлар курсининг узгариши психологик ва ке
лиш ув омиллари таъсирида эмас, фак,ат ик,тисодий омиллар таъ- 
сирида узгараяпти дейиш га, бизда х,еч к,андай асос йук,. Чунки 
ик,тисодий омиллар асосида валюта курсининг узгариши пастдан 
баландга ёки баланддан пастга кескин сакраш методи билан эмас, 
балки аста-секин узгариб боради. М амлакат ик,тисодиёти бир кун 
ёки бир х,афта ичида икки ёки уч марта бир томонга к,араб узгари
ши мумкин эмаслиги жуда катта ик,тисодчи булмаган инсонга \ам  
тушунарли.

Валюта курсларига омиллар таъсирини урганиш ни битимлар 
самарадорлигини бах,олаш билан якунлаш мумкин. М аълумки, х,ар 
кдндай битим самарадорлиги олинган фойда суммасини, шу сум- 
мани олиш учун к,илинган сарф-харажатлар суммасига так,к,ослаш 
билан аникланилади. Бу ерда натижа ва харажатлар деганда биз 
нимани назарда тутишимизга боглик,. Ф ойда суммаси деб биз ялпи 
ёки соф, операцион, балансли фойда суммасини олиш им из мум
кин. Олдимизга куйилган мак,садга мувофик,, валюта битимлари 
самарадорлигини урганишда \а р  хил усуллардан фойдаланиш  мум
кин. М асалан, бутун мавжуд шахсий капитал самарадорлиги, ак- 
тивлар самарадорлиги, иш лаб чик,ариш самарадорлиги, муомала 
самарадорлиги ва \ .к .  х,исобланиши мумкин. Агар, бутун мавжуд 
шахсий капитал самарадорлигини урганмок,чи булсак, соф  фойда 
суммаси шахсий капитал \аж м ига булинади. Шу билан бирга, агар 
х,амма курсаткичлар ва уларнинг бириктирувчилари бир давлат 
валютасида \исобланган  булса, самарадорлик курсаткичлари чет 
давлат валютаси ёки миллий валютада ^исобланиш ига кдрамас- 
дан , улар узаро тенг булади, агар уларнинг бир к,исми бир давлат 
валютасида, иккинчи кисми бошк,а давлат валютасида х^исоблан- 
са, самарадорлик курсаткичлари бир-биридан фарк, килади ёки 
нотак,к,ослама х;олга келиб к,олади. Ф аркдар валюталар номинал-
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лари ф аркига тенг булади. Буни албатта х;исобга олиш зарур. Бун- 
дай пайтда у ёки бу курсаткичлар \исоб-китоби  ало\ида бажари- 
лади, умумий курсаткичлар эса консолидацияланган  формада 
х;исобланади, яъни валю таларни бирортаси уша ^исобланадиган 
кун курси буйича бошкд валютага айлантирилади.

Яна бир м у\им  масала миллий статистика курсаткичларини шу 
давлатда кулланадиган валюта курслари узгариш ини \исобга ол- 
ган х^олда мувофиклаш тириш  \исобланади.

Бу м увоф иклаш тириш  б а\о л ар н и н г узгариш ини (инф ляция 
индексини) \исобга олган \о л да  худди миллий курсаткичларни 
мувофиклаш тириш  сингари уша бирин-кетинликда, уша асослар- 
да, тамойилларда, умуман, олганда уша технология ва тартибда 
амалга ош ирилиш и шарт, акс \олда нотакдослама муаммосига дуч 
келамиз.

М иллий валюта курсининг пасайиш и (ортиши) бахрларнинг 
умумий усиш и асосида шу мамлакат пули умумий кддрсизлани- 
ш ининг бир тури булиб, умумий тупламнинг бир К.ИСМИ сифатида 
курилиш и ва мамлакат пул оборотидаги \иссаси  х,исобга олини- 
ши керак.

Умумий инф ляция муносабати билан валюта курсининг па
сайиш и х^исобидан жорий миллий статистик курсаткичларни ту- 
затиб чик,иш ва уларни солиш тирма ба^оларда тасвирлаш ва \исоб- 
лаш  (Ус6.) куйидагича амалга оширилади:

1. Тегиш ли ички инф ляция (Унчкн ннф , индекслари асосида урта- 
ча торткичли умумий инф ляция индекси (Уумуминф) \исобланилиб, 
олинган натижа тегишли ж орий ба^оларда Яисобланган миллий 
курсаткичлар индексларига (Уж6) купайтирилади:

* .  =  -1 « х J * (21)с.б. ж.б. умум.инф. х '

2. Ж орий валютадаги айланма индексини (Ув.о.) миллий ва
лю та курси индексига купайтириб,

Д в °  )с.б. =  Д В °  )Ж.6 Х ^ичкиинф-’ бундан кейин солиш тирма ба^о- 
даги умумий индекслар уртача тортк,ичли индекслар ш аклида 
^исобланади:

(^ил.с.б. х  (•Г( В 0 -)ж.б .Ч .в . ) >  №

бу ерда (21, 22): -1ИЧКИ инф -  ички инф ляция индекси; -Гумум.инф. -  
умумий инф ляция индекси; -1сб — солиш тирма бах,одагй индекс; 
1жб — жорий бахщ ардаги  индекс; .1(во) — валюта айланмаси; с1,1в — 
миллий валютадаги айланма х;ажми; .1чв — чет эл валютасидаги 
айланма хджми.

Ш ундай тарзда умумий инф ляция индекси а н и к д а н а д и ,  яъни:
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J =  (J • d )+(J • d )
v .u . v  и .и . m .b . 7 4 ва л .и . в а л . '

М асалан. М амлакатда 2001 йилнинг биринчи уч ойида бах,о 
индекси 1,05 тенг, шу жумладан, АКД1 долларига булган б а \о  ин- 
декси — 1,018, ички инф ляция индекси — 0,952, валюта инф ля- 
цияси индекси — 0,982; ички миллий м а\сулот 1 фоизга ортди 
(I — 1,01). Ички ма^сулотнинг ялпи миллий ма\сулот умумий хдж- 
мидаги \иссаси  80%, крлган к,исми эса чет эл валютаси айланма- 
сига тутри келади. Бу ердан,

Умумий инф ляция индекси тенг:

(0,952 х 0,8) +  (0,982 х 0,2) =  0,958.

Бу ^исобланган индексни корректор-индекси деб х,ам аташ а- 
ди. Ялпи миллий мах,сулотнинг солиш тирма ба\олардаги индекси 
тенг:

1,01 х 0,958 =  0,968 (ёки 96,8%).

Бу дегани мамлакатда ялпи миллий мах;сулот 1% ош ган эмас, 
балки унинг ф изик \аж м и  3,2% камайган.

Солиш тирма бах,олардаги ялпи миллий мах,сулот индексини 
икки боск,ичда аникдаш  мумкин:

1. Бунда умумий бах,о индекси аникланади:

(1,05x0,8) +  (1,018x0,2) =  1,0436

Бу индексни Я И М ни деф лятор-индекс х,ам деб аташади.

2. Бунда Я И М ни солиш тирма ба\олардаги  индекси аниклани- 
лади:

1,01 : 1,0436=0,968.

Самарадорликни тахл-ил килиш да умуман, молиявий самара- 
дорликни урганиш да кисман, молиявий щ латларни  булакларга 
булиб урганиб булмайди (агар урганилса \о ди сан и н г бир к,исми 
урганилиш и мумкин), чунки ишлаб чик,ариш нинг (сотиш нинг), 
активлар ва шахсий капиталнинг самарадорлиги узвий боти к ,. Бу 
курсаткичларнинг биргаликдаги тахлили куйидаги саволга жавоб 
бериш га йул очади — ишлаб чикдриш ва шахсий капиталнинг 
рентабеллигини ош ириш  учун ало^ида олинган  бирлик (опера
тор), ф ирм а-ком пания ёки бутун мамлакат буйичатаъсир килиш - 
нинг к,айси ричагларига эга. Агар операторлар, компаниялар бир
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турда булса бу саволга жавоб бериш кийин эмас, агар тескариси 
булса, бу \о л ат  бир канча куш и мча курсаткичларни \исоблаш ни 
ва уларни валюта курслари узгариш ининг \исобга олган х,олда ту- 
затиб чикцш ни талаб кдлади. Ш унинг учун х,ам самарадорлик ту- 
шунчаси — бир бутун тушунча сифатида каралиб, самарадорлик- 
ни тузиб турувчи булаклари узвийлигида урганилади. Уларга ин- 
вестициялаш , ишлаб чик,ариш ва молиявий фаолиятлар киради.

С амарадорликни айнан шундай тушунган х,олда, инвестиция 
к,илинган капиталнинг даромадлилиги (Return on Equity, ROE), 
ишлаб чик,ариш рентабеллиги ва капитал рентабеллиги курсат- 
кичларини аник, ба^олаш мумкин.

Ш ахсий С()ф Сотишдан
капитал _ фойда олинган тушим х  Активлар
даромад- Сотишдан Активлар ' Активлар+ (24)

лилиги олинган тушим мажбуриятлар

Д емак, шахсий капитал даромадлилиги индекси шахсий и ш 
лаб чикдриш  рентабеллиги индекси, инвестиция индекси ва м о
лиявий ф аолият самарадорлиги индекслари купайтмасининг йи- 
гиндисига тенг.

Н оаниклик (валюта курсларининг узгариши) ва х;ар турли (ком- 
пания-конгломератлар, корхонани х,ар бир булаги фак,атгина уз 
булими учун жавоб бериш ш ароитида, масалан, инвестиция б^ли- 
ми, фак,ат инвестиция ф аолияти учун) ш ароитида самарадорлик
ни бах,олашда куш имча \исоб-ки тобларни  бажариш га тугри кела- 
ди. М асалан, активлар умумий суммасидан, алохдда соф активлар 
даромадлилигини (Return on N et Assets, RONA), ф ойдаланилма- 
ётган активларнинг уртача суммаси даромадлилигини (ROAA — 
Return on Average Assets Employed) \исоблаш  зарур булади.

Бу ерда анча к,ийинчиликлар пайдо булади. Биринчидан, уму
мий курсаткичларни ало^ида олинган ком панияларга хос булган 
хусусиятларга мувофиклаш тириш , иккинчидан, товар ва хизмат- 
ларга булган ички ба\оларни  умумий бозор ба^оларидан фарки, 
учинчидан, ком паниянинг х,ар бир булими натижаларини бах,о ва 
валюта курсларининг узгариши билан тузатиш  ва х,.к.

Энг катта к;ийинчилик халкдро бозорга чикувчи ёки ф акат чет 
давлатлар билан  ишловчи ком паниялар ф аолиятининг самарадор- 
лигини ба^олаш да пайдо булади. Чунки бу ком паниялар, деярли 
х,ар куни мажбурий к,арор кабул к.илишларига тугри келади: к;айси 
валютада битим ни амалга ош ириш  керак, к,айси курс буйича ва 
кдйси пайтда валю тани, товарни ва капитални сотиб олиш  ёки 
сотиш  керак? Бу карорларни тез ва адаш масдан кдбул к,илиш л о -
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зим. Сабаби битимни амалга оширишдан мак,сад, фа^ат узи сарф - 
ланган маблагни кайтариб олиш эмас, балки натижа манфаатли 
булиш керак. Агар битим манфаат келтирмаса, ундай бизнеснинг 
>̂ еч кимга кераги йук,.

Хуп, бундай шароитда цандай иш тутиш керак? Куп йиллик 
шахсий тажриба ва чет эл компанияларининг иш фаолиятини урга- 
ниш натижаеида куйидаги хулосага келинди. Агар компания чет 
давлатлар билан ишласа, у компаниянинг бошк,а давлатларда шуъба 
(дочерний) корхоналари булади. Агар битта давлатда шуъба кор- 
хонаеи булса (оддий вокеа), икки ва ундан ортик мамлакатларда 
корхоналари булса (мураккаб вок^еа), бу корхоналар буйича сама- 
радорликни урганиш  ва амалга ош ириш  ало \и да-ало \и д а олиб 
борилиши таклиф  к,илинади. Бу иш к,ийин булишига карамасдан 
бир канча устунликлари бор. Биринчидан, уша мамлакат валю та- 
сида ва ш ароитида самарадорликни х.исоблаш осон, иккинчидан, 
шуъба корхоналарнинг натижаларини такдослаб (бир мамлакатда 
икки ва ундан ортик, булса) уларнинг к,айси бири самарали иш ла- 
ётганини аник,лаш мумкин, учинчидан, компания буйича умум- 
лаш тирилган самарадорлик курсаткичларини (миллий валютада) 
\исоблаш  им конияти  тугилади; туртинчидан, кайси мамлакатдаги 
шуъба корхона самаралирок^деган саволга жавоб олинади, беш ин- 
чидан, келгуси йил учун бизнес-реж а тузилаётганда кам манфаат 
келтирадиган корхоналарни ёпиш  тугрисида к,арор к,абул к.илина- 
ди (тескари карорлар х,ам к,абул кдлиниш и мумкин. Бунга ко м п а
ниянинг сиёсий сах,надаги роли, келгусидаги имиджи ва бопща 
омиллар х,ам албатта таъсир курсатади).

Умумий ва кисм ий курсаткичларни куйидагича аниклаш  мум
кин. Ш уъба корхонаси фойдасини (доллар х,исобида) Р товар бир- 
лиги куриниш ида Еб, ушбу товарни иш лаб чикдриш нинг узгарув- 
чан харажатларини С, доимий харажатларини И (чет эл валю таси- 
да 0 , ишлаб чик,ариш \аж м ини (натурал шаклда) V ва валютани 
алмаштириш курсини Я билан белгилаб, шуъба корхона ф ойдаси
ни куйидаги формула билан аникдаймиз:

Е = Я [(К Г СГ)У -Р Г] (25)

Ф ормуладан куриниб турибдики, алмаш тириш  курси ком па
ниянинг бутун молиявий фаолиятига таъсир килади. Ш уъба кор- 
хонанинг жамгарма суммаси узгармас булиб, бизнинг мисолимиз- 
да унинг факдт доллардаги к,иймати (ба\оси ) узгаради холос.

К ом паниянинг бошк,а мамлакатдаги булимининг инвестиция 
килинган капитали ёки активлари даромадлилиги (доллар х,исо- 
бида) куйидаги формула билан х,исобланади:
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p m  _ m P , - C f )V-Ff \ (Р , -Сr)V-Ff
s ~Ш , х  Tf (26)

бу ерда Аг — шуъба корхонаси активлари киймати.
Юк,орида куриб чикилган масаларни куйидаги мисол асосида 

туш интириб берамиз.
Ф араз килайлик, доллар курси сумга нисбатан 6 сумдан 4 сумга 

пасайди, яъни 33,3%. Узбекистонда фаолият курсатиб турган шуъ
ба корхонасининг курсаткичларига бунинг кандай таъсири бор? Би- 
ринчидан, корхона курсаткичлари 33,3% га пасаяди, чунки у дол
лар сотиб олиш и керак, иккинчидан, агар корхона иши фаолияти- 
ни сумнинг нархини х,исобга олиб узгартирмаса унинг ракобатлилик 
даражаси ёмонлаш ади. Агар биз келтирган мисолнинг тескариси 
юз берса, амалиётда тескари самарага х,ам эриш иш  мумкин.

Ю кррида таъкидланганидек, валюта курсларининг узгариши бир 
Канча омилларга богли^.

Валюта курси узгариш ининг самарадорликка ва самарадорлик- 
нинг валюта курслари узгаришига таъсирини куйидаги ракамлар 
асосида куриб чик,амиз (9.2-жадвал).

9.2-жадвал

Доллар курси узгаришининг шуъба корхонанинг фойдаси 
ва активлари даромадлилигига таъсирни ба.\олаш

Хисобот даври
Утган
давр

Доимий 
алмашти

риш курси

Доллар
Усди

Доллар
пасайди

Алмаштириш курси, R долл/сум) 0,16 0,16 0,11 0,25
Алмаштириш курси, R (с^м/долл) 6,25 6,25 9,00 4,00
Бир бирлик бахосн, Pf 
Махсулот бирлигининг узгарувчан

70,00 75,00 90,00 60,00

харажатлари (доллар хисобида), C f 
Махсулот бирлигининг Узгарувчан

10,00 10,00 10,00 10,00

харажатлари (с^м хисобида), Cf 2,00 62,00 80,00 50,00
Сотилган махсулот сони, V 1000 1000 750 1100
Компания активлари, Af 14700 22700 19000 15000
Сотишдан олинган маблаг 70000 75000 67500 66000
Узгарувчан харажатлар жами 62500 62000 60000 55000
Доимий харажатлар 5000 5000 5000 5000
Фойда, сум хисобида 2500 7500 2500 5000
ROI - самарадорлик 
нормаси(фойда/активлар), %

17 33 10 40

Фойда, доллар хисобида 400 1200 175 1500
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9.2-жал вал маьлумотлари асосида самаралорликни уч вариант- 
да ба\олаш  мумкин: алмаш тириш  курси узгармайди; алмаштириш 
курси усади; алмаш тириш  курси пасаяди.

Биринчи вариантда, яъни курснинг узгармаслиги шароитида 
чет эл бозорида товарни согиш  ба\оси  ош ади. Б а\он н нг 10 фоизга 
усиши билан ком паниянинг фойдаси икки  бараварга (5000 дан 
10000) купаяди, шунга пропорционал равишла лолларда \и со б - 
ланган фойда \ам  икки бараварга ортади. Натижада инвестиция 
каш и ал и даромадлилш  и икки ОлроОар шилди.

И ккинчи  вариантла, яъни лолларнинг курси ош иш и билан 
ма^сулот таннархи (сум \исобида) 80 сумга етади. Бундай шаро- 
итда, чет эл компанияси ма\сулог ба.\осини кутаришга харакат 
килади (ба\он и  кутариш яхш иликка олиб келмайди'). Куриниб 
турибдики, б а \он и н г кутарилиши билан сотиш \аж м и  1000 дан 
750 га тушади. Бундан таш кари, ком пания активлари киймати 
ошади. Сумдаги фойда суммасининг 66,5% ва фойда нормаси- 
нинг (деярли шу микдорга) пасайиши, лолларда \исобланган фойда 
суммасининг 77,1% пасайиш ига олиб келади.

Учинчи вариантда, яъни доллар курсининг пасайиш ида чет эл 
компанияларига, ш у-мамлакат ресурсларидан фойдаланиш  ман- 
фаатли эмас. Улар бундай пайтда керакли ресурсларни уз и дан олиб 
келишга ёки бошка мамлакатлардан импорт килиш га ш ош илиш а- 
ди. Яъни куш имча ресурсларни олиб кирилиш и натижасида ком
пания товар ба\оси нп  пасайтириш га эриш али ва ма.\сулот ишлаб 
чик,ариш \аж м и  ортади (бизнинг мисолда 750 дан 1100 гача).

Бу вариантда биринчисига нисбатан ком паниянинг сотишдан 
олган маблаги, фойла суммаси ва нормаси кам булса \ам , доллар 
\исоГ>идан олниадш ап (|>ойда юкори бу.чллн, шуппш учун \ам  "она" 
компаниялар учун бу вариантда ишлаш цизицарли ва манфаатли- 
лир. Бунга ёркин мисол сифатида, хозирги кунда Россия автомо- 
(мии. Ыуч о р т  а ■■«Рп.п» (И м чи и ) на (ЛКПП комианнчлари-
нинг кириб (экспансия) келиш ини келтириш  мумкин.

Д арсликнинг бу параграфила биз уцупчини валюта курсларига 
таъсир килувчи омиллар уларнинг таъсирини улчаш ва ба\олаш  
билан богликбулган  методлар билан кмсман таниш тирлик. Х ам
ма омилларнинг таъсирини улчаш ва ба\олаш  мумкин эди. Бу иш 
дарслик даражасидаги иш эмас. Одатда бу иш илмий ишларда ва 
компаниялар буюртмасига мувофиц илмий ходимлар томонидан 
шартнома асосида бажарилади. Бу иш нинг пировард максади — 
номинал ва реал валюта курслари уртасидаги фарк;ни кескин ка- 
майтирувчи иктисодий натижа ва ба^оларни олишдир.

Бундай та\лилни  бажармаслик ёки уии тан олмаслик, бирин- 
чидан, иктисодий \исоб-китобларга ю заки ёндашишга ва улар
нинг бемаънилигига олиб борувчи бевосита йулдир, иккинчидан,
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\ам м а тулоалар (солик,, бож. банк ва \.к .)  ва хисоб-китоблар реал 
базасининг нотугрилигига, ж а\он  иктисоднёти ва барча фирма, 
ком панияларниш  молиявий холатини харакю рловчи курсаткич- 
ларни хато ва ноилмий ба\олаш га олиб келади.

10-мавзу. КОРХОНАЛАР ВА ТАШ КИЛОТЛАР 
М О Л И Я С И  СТАТИСТИКАСИ

10.1. КОРХОНА ВА ТАШКИЛОТЛАР ХАРАЖАТЛАРИ СТАТИСТИКАСИ

Корхона ва таш килотла р н и н I молия хужалик фаолиятини \ар  
томонлама узида ифода этувчи курсаткичлардан бири ма\сулот 
(иш, хизмат) таннархи ёки ишлаб чик,ариш ва сотиш харажатлари 
\исобланади . Харажатлар жорий. келтирилган ва тулик, харажат- 
ларга булинади. Бу булимда гал факсах жорий харажатлар устила 
боради.

М а\сулот (иш , хизмат) таннархи корхонанинг мах,сулот ишлаб 
чик,ариш ва сотиш харажатларининг пул шаклидаги ифодасидир. 
У ма^сулот ишлаб чикариш  ёки хизмат курсатиш корхонага ни- 
мага (кднчага) туш аётганлигини курсатади. Харажатлар даражаси 
ишлаб чик,ариладиган махсулот ёки курсатиладиган хизмат хажми 
ва сифатига, хом-аш ё, материаллар, ёнилги, электр энергияси, 
жихозлардан фойдаланиш га, м е\нат \ак,ининг сарфланиш ига ва 
бошк,аларга боглик,. Таннархнинг узгариш и, уз навбатида, корхо
на фойдаси ва рентабеллиги, ишлаб чик,арилган махсулот нархи- 
нинг узгариш ига олиб келади.

Таннарх таркибини, таркибий тузилиш ини, динамикасини ва 
бу курсаткичнинг узгаришига таъсир килувчи омилларни аннк,- 
лаш ва бахолаш статистиканиш  вазифасидир. Бу вазифани бажа- 
ришда статистиканинг барча методлари кулланади: гурухпаш, нис- 
бий ва уртача микдорлар, вариация курсаткичлари, индекслар ва 
бошцалар.

К орхона харажатларининг и^тисодий табиати, тайинланиш и 
ва ишлаб чик,ариш жараёнидаги тутган роли турличадир. Шу му- 
носабат билан, улар турли белгилари буйича гуру\ланади. Ик,ти- 
содий мазмуни хамда молиявий натижаларни ш акдлантириш , со 
л и к  солинадиган базани ту ф и  аниклаш  мак,садида барча харажат
лар гурухларга булинади.

У збекистан Республикаси Вазирлар М ахкамасининг 1999 йил 
5-февралдаги 54-сонли к,арори билан тасдикланган “ М а\сулот (иш- 
лар, хизматлар)ни ишлаб чикдриш ва сотиш харажатларининг тар- 
киби \ам д а  молиявий натиж аларнинг ш акллантириш  тартиби 
тугрисида Н изом ”ига биноан хужалик юритувчи субъектларнинг
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м о л и м  х у ж а л и к  ф а о л и м ш  п и м а м  б о г т и ц  П у п а м  П а р м а  х а р а ж а т л а р  

иктисодий мазмунига кура куйидагича гурух^чанади:
1. Иш лаб чик,ариш таннархига киритиладиган харажатлар:

а) бевосита иа билвоснга моддпй харажаглар;'б) бе нос и га на бил- 
восита мех,нат харажатлари; в) бошкд бевосита ва билвосита хара
жатлар, шу жумлалаи, ишлаб чик,ариш хусусиятларига эга булган 
устама харажатлар.

2. Ишлаб чикдриш  таннархига киритилмайдиган, бирок, асо
сий фаолиятдаи олииган фойдада \исобга олинадпган \ам ла лавр 
харажатларига киритиладиган харажатлар: а) сотиш хараж атлари;'
б) бошкариш харажатлари (маъмурий сарф харажатлар); в) бош ка 
оиеррацион харажатлар на зарарлар;

3. Хужалик юритувчи субсктнинг умумхужалик фаолияти буйича 
харажатлари: а) ф о т  буиича харажатлар; б) хорнжии валюта би- 
лан операция буйича салбий курс тафовутлари; и) к,нммагли \ о т з -  
ларга к,уйилган маблакларни к,айта ба\олаш ; г) молиявий фаолият 
буйича бошкд харажатлар.

Ьулардап таи 1к,ари даромад (фонла)лап олиналиган солицтула- 
гунга кддар ф ойда (зарар)ни \исоблаб  чик,ишда фавкулодда зарар
лар микдори \ам  тьтиборга олинади, жами харажатлар таркибига 
киригилади. Ш ундай к,плиб, корхона (ташкилот) сарф- харажат
лари тугрисилаги статистика \исоботида шакл № 5-с (йиллик)да 
юкрридаги 4га гуру \ харажатлар факдг асосий фаолият буйича 
курсатилади, асосий булмаган фаолият турлари (бунда фаолият 
турлари — тар м о к /тр ) буйича харажатлар ало \и ла-ало \и да аммо 
гурухдаштирилмаган \олда яхлит курсатилади.

Асосий ф аолият буйича барча харажатлар ишлаб чикдрилади- 
ган ма\сулот (иш лар, хизматлар)нинг ишлаб чицариш таннархи, 
давр харажатлари, маъмурий харажатлар, молиявий фаолият буйича 
харажатлар, Ул паибатида, Н т о м  да курсатилган стандарт молда- 
ларга гуру\лаш 1 ирпладп.

Куриниб турибдики, барча харажатлар 4 та иктисодий гуру\га, 
80 та моддага на 73 га кушимча ллементга ажратилган, гуру\лаш - 
тирилган. Бунда ^уш имча элсмснтлар — ало.\ила олииган модда- 
нинг кичик моддаларга, элементларга ажратилганидир. М асалан, 
2.1.2 моддаси 2 .1 .2 .1-2 .1 .2 .11) элементларга ажратилган. Ж адвал- 
дан куриниб турибдики, энг куп харажат элементлари 1.2.1.5 ай- 
ник,са 2.1 га 2.3 харажат моддаларига теги шли.

Асосий ф аолият буйича харажатларнинг ицтисодий мазмуни,- 
моддалар ва элементлар буйича гуру.утш тириб берилиши миллий 
хисоблар тизим ининг асосий курсаткичларидан бири \исобланган 
ялпи куш ил ган к,иймат у оркали эса ялии ички ма\сулот \аж м пни 
,\исоблаш учун маълумотлар олинишига им кон яратали. чунки бунда 
оралик; истеъмоли курсаткичипи \псоблаш  мумкин булади.



Н и зом д а  х а р 1 ж а тл а ^ н и  моддаларга  аж р ати л н ш и  (сони)

№ Харажатларнинг гуру\лантирилиши

Асосий
харажат

молдалари
сони

К^шимча
члементлар

сони

1. Ма\сулот (ишлар, хизматлари)нинг ишлаб 
чикариш таннархига киритиладиган 
харажатлар

1.1. Ишлаб чи^ариш билан боглик моддий 
харажатлар

12 -

1.2. Ишлаб чикариш хусусиятига эга булган 
мех,натга ха к, тулаш харажатлари

7 12

1.3. Ишлаб чикаришга тегишли булган 
ижтимоий сугурта харажатлари

2 -

1.4. Асосий воситалар ва ишлаб чик,ариш 
ахамиятига эга булган номоддий активлар 
амартизацияси

2

'

1.5.
2.

Ишлаб чикариш тусидаги бошка харажатлар 
Давр харажатлари

9 11

2.1. Сотиш харажатлари 4 19
2.2. Маъмурий харажатлар 15 -
2.3. Бошка операция харажатлари 15 27
2.4. Хисобот даврининг келгусида солик 

солинадиган базадан чикариладиган 
харажатлар

8 4

3. Молиявий фаолият буйича харажатлари 6 -
4. Фавкулодла зарарлар 

Жами 80 73

С ататистика ва бухгалтерия ^исобида харажатлар таннархга 
киритилиш ига к.араб икки гурухга булинади: бевосита ва билво- 
сита харажатлар.

Бевосита харажатлар деганда, аник м а\сулот таннар\ига тутри- 
дан-тугри куш иладиган харажатларга айтилади. Билвосита хара
жатлар деб турли махсулотлар уртасида булинадиган (шартли) ха
ражатларга айтилади. Уларга маш ина ва жихозларни сац/шш ва 
таъмирлаш , умумишлаб чикариш , умумхужалик, тижорат ва б о 
ш ка харажатлар киради.

Харажатлар иш лаб чикарилган ёки сотилган махсулот \аж м ига 
б о п ж к л и к  даражси б^йича куйидаги турларга булинади: шартли- 
узгарувчан ва ш артли-узгармас харажатлар.

Ш артли-узгарувчан харажатлар (масалан: хом ашё, материал- 
лар ва \ .к .)  ишлаб чикариладиган ёки сотиладиган ма\сулот ёки 
товар \аж м ига бевосита бопш к, яъни мах,сулот хажми к,анча куп
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булса ёки ош са у харажатлар \ам  мутаносиб равиш да ошади ёки 
пасаяли. Демак, м а\сулот \аж м и билан шартлн-узгарувчан хара
жатлар ургаснда тукри чизикути бокланиш мавжул. Бундан, шарт- 
ли-узгармас харжатлар ма\сулот \аж м п билли боглик, эмас экан. 
деб хулоса чик,армаслигимиз керак. Улар \ам  боклик, улар \ам  
маълум бир микдорда ошади ёки камаяди. Лекин шартли-узгарув- 
чаи харажатларга нисбатан бир исча баробар иасгроц. М асалан. 
заводла ма^сулот ишлаб чикдриш ун баробар ошса. хом ашс \аж ми 
ун баробарга ош иш и керак, лекин завод дирекгори ёки ицтисод- 
чисииипг ойлик маоиш 10 баробар ошмаиди.

Барча харажатларии ик;гисодий мазмуиига (элементларига) кура 
гуру\лаштириш асосида корхоиа (гаш килог), яы ш  хужалик юри- 
тувчи субъект ф аолиягининг молпявий натижаларини — фонда- 
нинг курсатгнчлари (ит.пи фонда, асосий фаолиитдан олинган 
фойда, умумхужалик фаолиятидан олинган фонда, солик,тулагун- 
гача олинган ф ойда, соф фойда), ялпп на соф куш ил гаи циймат, 
пул ок,ими (кеш флоу) курсаткичларини \исоблаш  мумкин. М аса
лан, хужалик юритувчи субъекгда яратилган ялпи кушилган кии- 
мат (Я К Х ^ Я л п и  ишлаб чик,ариш (товарлар ва хизматлар) — ора- 
лик, истеъмоли, Ялпи фойда (ЯФ) = C C I (Сотишда олинган соф 
тушум) — ИТ (С отилган ма\сулотнинг ишлаб чикариш  таннархи). 
Аммо ш .№ 5-С  \ам да ш .№ 1-Ф  маьлумоглари асосида оралик ие- 
теъмолни бевосита \олида ,\исоблаш мумкин эмас, чунки асосий 
булмаган ф аолият турлари буйича харажатлар ф а кат жами \олда 
берилади.

Корхона ва таш килогар харажатларининг статистик та.\лили 
уларнинг таркибини урганишдан бош ланади. Харажатлар тарки- 
бини урганиш учуй \а р  бир харажат молласининг умумий хара- 
ж агл ар д ат  \и ссаси  анпклапади. Агар бу иш > п ан  ва жорий ¡шл- 
лар учун бажарилса яна х,ам яхш и, яъни икки йилни такдослаш  
мумкин. Бизнинг фикримизча, бу ишни бажаришдан максад. утган 
даврга (ёки йилларга) нисбатан к,андай гаркибпи узгариш.тар pyii 
берганлиги аникдаш  эмас (бу иш \ам  жуда му\ум). Максад -  шу 
таркибий узгариш ларга олпб келган сабабларни ва корхонала \а -  
ражтларни кам айтириш  учун кандай за \и р ал ар  мавжудлигини 
аниклаш. Бозор ицш содпё i и шарой шла иккинчи саволга жаноб, 
биринчи саволдан кура му\пмрок,.

Таркибий узгариш  (структуравий силжиш ) ларни ми^дорий 
ба\олаш  ва уларнинг таъеирини урганишда статистика хазинаси- 
даги KÿnrKHa методлардан фойдаланиш  мумкин. Чунончи. ало.\и- 
ла олинган гурух харажатининг умумий харажатдаги салм ош  (d() 
узгаришини Д d =  di(l -  dM холила (i=1 .2 ,3,4). i i i i F v i a  \олла эса струк
туравий силжиш га ба,\о бериш да куйидагп методлардан фойдала- 
ниш мумкин:



1) структуравий силж иш ларнинг чизикди коэф ф ициента: 

а = —Lj j— !. п — таркибии цисмларининг сони

2) структуравий силж иш ларнинг квадратик коэф фициенти:

1 (4 )-4 )2. 
П

3) К. Гатев интеграл коэфф ициенти Kd = 2 >

4) Салан индекси /, -  J J r Y  ] ва бошкалар. Бунда коэф-
V п )

ф ициентлар ва I, нинг кийматлари 0-1 орасида булиши мумкин. 
М асалан 0 < а  < 1.

Харажатларнинг умумий суммаси, ало^ида олинган гуру^и ёхуд 
тури буйича ^згариш ларни урганишда ик,тисодий индекслардан 
фойдаланилади.

Куриниб турибдики, ишлаб чик,ариш таннархига кирадигап 
харажатлар (rp. 1) м утл о к, суммада ва нисбий жихдтдан купайган. 
Агар харажатларнинг купайиши (]TAqc) ни 100,0 дсб олсак, унда 
унинг 72,7 фоизи ( • 100 ) ни rp. 1 даги харажатлар таш кил эта- 
ди. Бунда 1600 м и н гсум н ин г 1320 м ингсум и умумий харажатлар- 
ни  к у п ай и ш и  э в а зи га  [q0c0( I q. - 1 ,0 0 0 ) | =  (2400 • ~ 1,000 | =

=12400 • (1 ,550-1,000)]=1320 минг сум ва структуравий силжиш — 
шу гуру* хараж атлар  салм оги  узгариш и эвази га  оса 
—2 q lc,=280 минг сумга купайган.

Бундай ^исоблашлар (та\лил)да инфляция жараёнларининг хам 
мавжудлигини эътиборга олмок, зарур. Узбекистан Республикаси 
М акроик,тисодиёт ва статистика вазирлигининг *исоб-китобларига 
Караганда ишлаб чикдрувчилар нархлари индекси (1994 йил де- 
кабр=100,0) 2000 йил сентябрида 2495,7 фоиз (25 бгробар)ни таш 
кил этган. Уртача йиллик даражаси эса 1995 йилда 217,4, 1996 
йил — 75,4, 1997 йил — 40,3, 1998 йил — 48.6 ва 1999 йилда 34,5 
фоизга тенг булган. И нф ляциянинг ^акикий даражаси — Я И М - 
нинг дефлятори билан ифодаланиш ини эътиборга олганимизда 
\ам  инф ляциянинг мавжудлиги аён булмокда. И нфляция жарасн- 
ларини бухгалтерия объектлари (ш.ж. харажатлар) ва \исоботлар- 
ни к,айта ба\олаш  ва та \л и л  килиш да \исобга олмок, зарур. М аъ- 
л у м ки , халк,аро мик,ёсда 1973 йилда таш ки л  эти л ган  1ASC 
(International Accounting Standarts Com m itties-хисобчиликнинг ха- 
лцаро стандартлари кумитаси) бу масалани ечиш учун Б Х \С  (Бух>-
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Корхона харажатларининг узгариш та\лаиш 
(шартли рацамлар)

Ш  ¡-жаёвал

Харажатлар
гурухлари Утган давр Жорий давр Узшарииши Узгариши омиляарм, шиит сум

минг cÿM салмоги минг cÿM еалмога минг с$м caiiiiMíCííma
Харажапшармимг 

уигумнй у-згариши 
•звал ига

структуривий 
силклш эвазига

А Чосо do Ч«с « di Atfe âdHdg- íi'o qoCíjtilqp- ll.OOOî) S¡jliCll*d]|Kt- qtiic i

1. 2400 0.600 4000 0,645 1600 01,045 1320 +28®>

11. 700 0.175 1000 0161 т -0.014 383 -»5

III. 600 0,150 800 0,129 200 -0,02« 33® -130'

IV. 300 0.075 400 0,065 100 -0,010 165 -65

Жами
Iqoc0= Xdo= Xqici= Sdt= £Aqc= ZAd= Iqt)C()( Iqp- ! ,000>= I(rqic¡*di()- qgC|>=

4000 1.000 6200 1.000 2200 0,000 2200'



галтерия х,исобининг халкаро стандарти) №  15 ни ишлаб чиккан. 
Ш унга биноан 2 та методика тайёрланган: 1) Бухгалтерия \исоби  
объектларини пулнинг бир хилдаги харид куввати бирликларида 
бахдлаш (G enerel Price Level Accounting — G PL) методикаси ва
2) Бухгалтерия \исоби  объектларини жорий бахдларда кайта ба- 
хрлаш методикаси (Current Cost Avccounting-CCA). CCA методи- 
касида инф ляция жараёнларини корхона (ташкилот) балансининг 
турли моддаларига (кисмларига) турлича таъсир этиш ини эъти- 
борга олиб барча активлар (мажбуриятлар)ни 2 гуру^га: монетар 
ва номонетар актив (мажбурият)ларга ажратиш тавсия этилади. 
М онетар активлар-пул шаклида, ёхуд келиш илган пул туловлари 
ёки тушумлари (харажатларнинг 3 ва 4 гуру^лари).

Н омонетар активларга асосий капитал, номоддий активлар, 
ишлаб чикдриш  за\иралари ва бопщ алар киритилади. Харажат
ларнинг таркибида бундай активларга 1 ва 2 гурухдаги харажатлар 
киритилиш и мумкин. Бундай активлар (ш.ж. харажатлар) уз мо- 
хиятига кура вакт утиши ва бах,оларнинг узгариши сабабли кайта 
бах,оланиб турилиш и зарур. У збекистан Республикасида х,ам бух
галтерия *исоби объектлари ва статистика х^исобларини кайта ба- 
холаш борасида М иллий стандартлар ишлаб чикилган. Статисти- 
када тахдил килиш да жорий даврдаги харажатлар, олдинги давр 
бах,о ва тариф ларида, яъни солиш тирма бах,оларда дефлятлаш ти- 
риш  асосида кайта бах1оланади. Бунда ялпи ички ма\сулот дефля- 
тори ёки со^а, тармок, ишлаб чикариш  хусусиятларидан келиб 
чиккан \о л д а  бошк,а дефлятордан фойдаланиш  мумкин. Яъни со
лиш тирма бахрлардаги харажатлар 2 q 1p0= 2 q 1p0/ I p формуласида 
х,исобланади. Бунда 2Ч |Р , — жорий даврдаги харажатлар амалдаги 
ба\оларда, X q,p0 — жорий даврдаги харажатларнинг солиш тирма 
бах;олардаги хджми, 1р — ЯИМ  дефлятори ёки ба^онинг бош ка 
индекслари.

Й и гм а статистик \исоботлар  асосида хараж атларни тахлил 
Килишда 2 хил ёндош иш  мумкин. Бунда d.t алох,ида олинган кор- 
хонанинг ж ами харажатлардаги ^иссасини х,исоблаган х щ д а  ёки
d, = ' ' холи да х,исобланиб тахлил кил и над и. Бунда i =  I, II,

Ъ L Ям ,

III ва IV гуру* харажатлардир. Тахлил да корхоналарда истеъмол 
килинган товарлар ва хизматларнинг хусусияти (тури, сифати ва 
бош калар) дан  келиб чиккан \о л да  дефлятлаш тириш да ба^оларни 
у ёки бу турини танлаш  \ам  му\им.

К орхона (таш килот) харажатлари таркибида ишлаб чикариш  
таннархи таркибига киритиладиган харажатларнинг \иссаси  юкори. 
Шу хараж атларнинг даражаси ва динам икаси  корхона (таш килот) 
нинг х>окалик — молия ф аолиятини, молиявий \олати  ва барка- 
рорлигини белгилайди. Ш унинг учун статистика фани ва ф аоли-
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ятида бу масалани урганишга катта эътибор берилади. Иш лаб чи- 
к,ариш таннархига киритиладиган харажатлар асосида ма\сулот 
(иш, хизмат) ларнинг таннархи, сотиш ба\оси , фойда ва рента- 
беллик курсаткичлари \исобланади . Ик.тисодиётнинг товар иш 
лаб чикдрувчи со^асига кирадиган тармок,лари статистикасида 
ишлаб чи^ариш  харажатлари ва таннархнинг даражаси, таркиби, 
структураси ва динамикаси етарли даражада чукур ва кенг ургани- 
лади. Аммо шуни кдйд к,илиш керакки, кейинги пайтда бу маса- 
лага булган илмий-амалий кизик,иш бироз пасайди. Корхона (таш- 
килот) молиявий (корпоратив молия) статистикасида х,ам ишлаб 
чикдриш харажатлари ва таннархнинг даражаси, динамикаси, \амда 
уларнинг корхонанингхуж алик-молия фаолияти натижасини ифо- 
даловчи курсаткичларга таъсири хдм урганилади.

Бунда индекслар (индивидуал, агрегат ва уртача индекслар, 
индекс омили та\лили) тизими, корреляцион-регрессион та\ли л , 
тахдилнинг бошк,а мураккаб усуллари: куп улчамли гуру^лашти- 
риш, омил тахдили, кластер тахдили, дискриминант тахдил ва бош- 
кдлардан кенг фойдаланади. Ёушимча \олда такидлаш  лозимки, 
бозор ик,тисодиёти шароитида алох,ида олинган ёхуд корхоналар 
тупламида ишлаб чикдрилаётган ма\сулот (иш, хизмат) ларнинг 
турлари (ассортименти) нинг куплиги, ассортиментининг бозор 
э\тиёж ларига караб тез-тез узгариб туриши ва \ам д а  инф ляция 
(дефляция) жараёнларининг кучли таъсири мавжудлиги тахдилда 
кузда тутилмори керак. М аълумки, индивидуал, агрегат ва уртача 
индекслар ёрдамида факдт такдослама (таккослаш мезонларига жа- 
воб берувчи) мах,сулот (иш, хизмат) лар буйича таннарх дин ам и 
каси урганилиш и мумкин. Л екин корхонада истеъмол к,илинган 
харажатларни ва таннархни товар бах,олари, валюта курсининг 
кескин узгариши х,олатида урганиш  мураккаб булиб кщ ад и . Бун- 
дай хрлда индекслар тизимидан ф ойдаланиш ни инкор к;илмаган 
\олда 50-нчи йилларда илмий асосланган ва амалиётга тадбик кдли- 
наётган товар ма^сулотининг бир сумига килинган харажатлар (S) 
курсатгичдан фойдаланиш  уринлидир.

Бунда S  = ,

бу ерда: q — *ар турдаги ма^сулотнинг микдори; с — шу ма^сулот 
бирлигининг таннархи; р — бир бирлик м а\сулотнинг сотиш ба- 
\оси .

А ло\ида олинган корхонада товар ма\сулоти (иш, хизмат) нинг 
бир сумга килинган харажатлар динам икасини  урганиш да унинг 
куйидаги курсаткичлари \исобланади:

с — 2̂ 9осо
Х?ор0 ~  Утган Даврдаги даражаси;
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9 -  *̂9|С| «~ 1<М\ ~  Ж0РИИ даврдаги даражаси;

S ' = l q 'c'~ 1ч\Рй ~  Т0ВаР ва хизматларнинг утган даврдаги бахоси 
асосида жорий даврдаги шартли даражаси;

~ ЪМ о ~  Ж0РИЙ даврдаги ассортимент буйича утган давр* 
даги даражаси.

Ю корида келтирилган формулалар асосида товар ма\сулоти- 
нинг бир с^мига килинган харажатлар динамикасига таъсир этув- 
чи омилларнинг (товарларнинг бахоси, ассортименти, таннархи- 
нинг узгариш и) хиссасини хисоблаш мумкин (чизмага каранг). 
Аммо бу курсаткичда (S) хам инф ляция (дефляция) н ингтаннарх- 
нинг ^згариш га таъсирини бевосита Урганиб б^лмайди. Ш унинг 
учун ж орий даврдаги

Барча курсатилган 
Сотилган омиллар хиссаси
товарлар Ассортиментнинг
бахосининг узгариши
узгариши

Таннархнинг
Узгариши

Чизма: Товар махсулотининг бир сумига килинган харажатлар 
курсаткичи динам икасига таъсир этувчи омиллар тахлилии.

таннархнинг солиш тирма нархларда бахоланиш и зарурдир. Буниг 
учун тарм оклар статистикасида куп йиллар давомида кулланиб 
келинган ме^нат предметларидан фойдаланиш ни бахоловчи со 
лиш тирм а хараж атларнинг йигма индекси  /„  = -  оркали

~ Y.mxsaqx ~  махсулот (иш , хизмат) ларни ишлаб чикариш да 
сарф ланган хомашё ва материллар бахоси (5)нинг узгариш ини 
хисоблаш \а м  мумкин. М аълумки, m -  махсулот (иш, хизмат) бир- 
лигига сарфланган хомашё ёки материаллар i турининг сарф и, q — 
ишлаб чикарилган махсулот (иш, хизмат) микдори. Аммо, бу холда 
хам индекс (S) ф акат таккосланадиган махсулотлар буйича хисоб- 
ланиш и мумкин. Бозор иктисодиёти ш ароитида, маълумки, кор- 
хона (таш килот)лар куп турли ф аолиятлар билан шугулланишади. 
Ш унинг учун иш лаб чикариш  таннархига киритиладиган номо- 
нетар харажатларни солиштирма нархларда бахолашда Я И М  дефля-
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¡0,2-жа6вал

Таннарх индексларннинг \исоби

Утган давр Жорий давр
Таннархи-

нинг
индивидуал
индекслари

Ишлаб чикдоиш харажагири, млн. срм.

Махсулот мицдори Махсулот
бирлигонинг

таннархи,
сум.

Махсулот мицаори Махсулот
бирлигининг

таннархи.
cÇm

ÿnaH данр жорий давр luapmiМинг
дона Хиссаси Минг

дона Хиссаси

А Чв do Со qi d] Cl l=ci:c(i qoco 4|CJ ЧЮо

1. 2000 0,400 260 4560 0,570 253 0,973 520,0 1153,7 1185,6

2. 3000 0,600 280 3440 0,430 277 0,989 840,0 952,9 963,2

Xqo= Xdo= Zq,= Sd,= IqoCo= Iq]C|= £qico=

Жами 5000 1000 X 8000 1000 X X 1360,0 2106.6 2148,8



тори, саноат, кишлок, хужалиги, инвестиция дефляторлари ёки 
бахрнинг бош ка индексларидан фойдаланиш  мумкин.

Товар махсулотининг бир сумига к;илинган харажатлар курсат- 
гичидан курулиш махсулоти таннархи динамикаси ва курилишда 
самарадорликни урганишда кулланиши мумкин. Бу курсаткичдан 
муомала тармок,ларида (савдо ва умумий овкдтланиш , тайёрлов, 
моддий техника таъминоти ва сотиш ва бошк,алар) хам фойдала- 
нилиши мумкин. Чунончи, муомала харажатларининг нисбий дара-
жаси у  = • 100 = ^ омала ^ с а ш а р и  . 100 м  а харажатлари 

X qp товар обороти у
статистикасида “у”нинг абсалют (Ду) ва нисбий узгариш и(—) ва 
бошк,а курсаткичлари кенг урганилади.

Бир турдаги махсулот (иш, хизмат) ишлаб чик,арувчи корхона 
(таш килот)лар  ую ш маси, корпорацияси  буйича махсулотнинг 
ишлаб чикдриш  таннархи динам икасини урганишда таннархнинг 
узгарувчан (уртача даража индекси), узгармас таркибли ва тарки- 
бий (структуравий) индекслари кулланилади. Бу индексларни 
Хисоблашда сабзавот консерва заводларининг шартли маълумот- 
ларидан ф ойдаланиш  мумкин.

Куриниб турибдики, ало\ида олинган заводларда махсулот бир- 
лигининг таннархи 2,7 ва 1,1% га пасайган. И ккала завод буйича 
таннархнинг узгарувчан таркибли (уртача даража) индекси

/  = £gici • SgQco = £L = 2106-6 • 136Q-° = 263 4 • 272 0 = 0 968 , яъни 
Z01 ' 1<7о с0 8000 ■ 5000 z ’ u

уртача таннарх 3,2%га пасайган.

Бу индексни /  = ^ |С‘- = 263,4 : 272,0 = 0,968 холида хам хисоб-
I d 0c0

лаш мумкин. Ёки к  = Iqc '■ ¡4 = щ ^ о  " ЗШ  = : 1,6 = 0,968 

У згармас таркибли (уртача) индекс тенг:

/  =  XgiQ ________ 263,4_________ 263,4 _  Q qoq
YW o  0,570-260+0,430 260 268,6

Т аркибий силжиш лар индекси тбнг:

Т аннархнинг бу учала индекслари уртасида микдорий ва м ан 
тилий бокланиш  мавжуд, яъни

I узгарувчан =  I узгармас х I таркибий =  0,980 х 0,986 =  0,968 
таркибли таркибли силж иш лар
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Бу индексларнинг формулалари асосида хар бир омил эвазига 
килинган иктисод (ортикча сарф) суммасини \ам  хисоблаш мум- 
кин. М асалан, (2)С0с11—2)С0с10) ^ я 1= —3,4 - 800=—27,2 млн. сум.

1яс=1цх1с; ёрдамида \ам да А ^ЧС=ДЕЧС0+Д 2 Ч | оркали ишлаб 
чикариш  таннархи суммасининг узгариш ига таъсир этган омил- 
лар (Д ^Ч  ва А с )н и н г  \и с с а с и н и  \и со б л аш  м ум кин . Бунда

1(*с = ш й х Ш  = 1 600 х 0> 968 = 1> 5495;

Д £  дс = (8000 -  5000)272,0 + (263,4 -  272,0) • 8000 =
= 8 1 6 ,0 -6 8 ,8  = 747,2 млн. сум

Ишлаб чикариш  таннархи, ма\сулот (иш, хизмат) таннархи, 
товар ма^сулотининг бир сумига килинган харажатлар динам ика- 
сини халк,х>окалигининг боища тармокдари, ички иктисодиётнинг 
секторлари (МХТ-93 буйича) ва ОКЭД (181С)нинг блоклари буйича 
\ам  индекслар тизими ёрдамида урганиш  мумкин.

10.2. КОРХОНА ВА ТАШ КИЛОТЛАРНИНГ М ОЛИЯВИЙ 
НАТИЖАЛАРИ СТАТИСТИКАСИ

Хак;ик,ий иктисодий-статистик тадкикот, урганиш объектлари 
буйича дстлабки (ёки ишлов берилган) маълумотларни туплаш, 
ишлов бериш, курсаткичлар тизим ини яратиш ва уларни хисоб- 
лашдан бош ланади. Бундан корхона (таш килот)ларнинг молия 
статистикаси х,ам истисно эмас. Корхона ва таш килотлар (хужа- 
лик юритувчи субъектлар)нинг молия-хуж алик ф аолиятини урга- 
нишда молияъвий курсаткичлардан фойдаланилади. М олиявий 
курсаткичлар -  хужалик юритувчи субъектларнинг молия-хуж а
лик фаолиятининг индикаторлардир. Улар ёрдамида м олия-хуж а
лик жараёнлари тадкик ва тахдил килинади, корхоналар (таш ки- 
лотлар)нинг молиявий натижалари, холати, баркарорлиги урга- 
нилади \а м д а  йуналиш  ва ривож лани ш  суръатлари баш орат 
Килинади. И лмий-амалий иш ланмаларда молия курсаткичлари 6 
та асосий гурух^а ажратилади: молиявий натижалар, молиявий ба- 
ркарбрлик, ликвидлик, фаолият (иш ) фаоллиги, мулкий \оЛати, 
кимматбах . 0  когозлар бозоридаги мавкеи (вазияти). Бу парагрфда 
х$окалик юритувчи субъектларнинг молиявий-х$Ькалик ф аолияти
нинг молиявий натижаларини ифодалоувчи курсаткичлар куриб 
чикилади, бош калари эса 10.3 да баён килинади. Хужалик юри
тувчи субъектлар молиявий-х^ж алик ф аолиятининг натиж алари
ни ифодаловчи курсаткичлар таркибига куйидагилар киради: м а \- 
сулот (иш , хизматлар) сотишдан тушган тушум (ялпи ва соф ту- 
шум), ф ойда (ялпи фойда, асосий ф аолиятдан олинган фойда, 
умумхужалик фаолиятидан олинган фойда, солик тулангунича
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олинган фойда, соф фойда), рентабеллик кУреаткичлари ва бош= 
калар, Бу кУрсаткичлар амалдаги "Корхона (ташкилот) молиявий 
фаолиятининг асосий кУреаткичлари тукрисида’’ги давлат етатие- 
тикаем ^исоботида (ш ,№ 1-ф) мутлок шаклида бевоеита келтири- 
лади (рентабеллик курсаткичларидан ташцари), Молиявий нати= 
жаларни ^исоблаш Узбекистан Республикаси Вазирлар Ма\кама- 
сининг 05.02. 1999 йилдаги N9 54 сонли царори билан тасдикпанган 
“Ма^сулот (ишлар, хизматлар)ни ишлаб чикариш ва еотиш хара- 
жатларининг таркиби *амда молиявий натижаларни шаклланти- 
риш тартиби т^рисида Низом"га асосланган \олда амалга оши- 
рилади. Молиявий курсаткичларнинг 6ошк,а турлари (гуруэутри) 
кУшимча \исоб-китоблар цилиш оркали *исобланади.

Сотишдан тушган тушум-хужалик юритуви субъектларнинг хужа- 
лик-молия фаолиятининг му^им куреаткичидир, Ма^сулот ишлаб 
чикариш, иш бажариш ва хизмат кУрсатиш жараёнида кийматга 
эга булган ма\сулот (иш, хизмат) яратилади, унинг товар кием- 
нинг ^ажми сотиш нархларида ба\оланади ва уни сотишдан туш- 
ган даромад, сотишдан тушган тушум дейилади. Ривожланган хо- 
риж мамлакатлари статистикасида *ам сотувдан тушган тушум 
(Proceeds From Sales) ва бухгалтерия хисобининг халкаро стандар- 
тида эса (стандарт N° 18 “Даромадларни кайд килиш”) “Даромад” 
дейилади. Бу курсаткич фирмаларнинг молиявий фаолиятининг 
мухим курсаткичи сифатида каралади ва унинг \ажмига кУра фир- 
маларнинг рейтинги ва фаолият фаоллиги даражаси ба^оланади.

Сотувдан тушган тушум хажмини \исоблаш  хужалик юритувчи 
субъектда кабул килинган *исобчилик сиёсати (тартиби)га кУра 
икки усулда амалга оширилиши мумкин:

а) харидорга товарнинг жунатилиши (ишнинг бажарилиши, 
хизматнинг курсатилиши) ва контрагентга тегишли *исоб-китоб 
\ужжатларининг топширилиши (\укук тамойили);

б) харидор томонидан товар (иш, хизмат) чакининг туланиши. 
Бунда нака пулсиз \исоб-китобларда корхонага хизмат кУрсатув- 
чи банкдаги *исоб-китоб ракамига пулнинг келиб тушиши, накд 
пуллик операцияларда-пул корхона кассасига кирим килингани- 
дан сунг (ик,тисодий тамойил).

Узбекистан республикасида асосан икгисодий тамойилга асос
ланган иккинчи усул кенг таркалган. Чунки, бошка хУжалик юри
тувчи субъектлар билан товар ва хизматлар \акини ва Уз ходимла- 
рига мех,нат \акини тулаш, бюджетга солик ва туловлар буйича 
*исоб-китобларни уз вактида амалга оширишда жонли, реал пул
нинг а\амияти катта. Аммо бу усул *ам камчиликлардан холи эмас, 
масалан, бунак (аванс) туловлари мавжуд булган шароитда.

Сотувдан тушган тушум барча таксимлаш ишларининг даст- 
лабки боскичи, унинг асосида харажатлар копланади, амартиза- 
ция жамгармаси ва фойда курсаткичлари шаклланади ва *оказо.
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Щунинг учун бу куреаткичнинг ^ажмини тугри *исоблаш му\им. 
Маъдумки, ^исобот шакли (ш. N9 1=ф)да ялпи тушум билан бирга 
ма^сулот (иш, хизмат)ларни сотишдан тушган соф тушум курсатги- 
чи >̂ ам келтирилади. Бунда соф тушумнинг -  ялпи тушум — ма\су- 
лотга солинган эгри солик^ар (КДС, акцизлар ва бошка солик ва 
ажратмалар), Бундан курнинадики, хужалик юритувчи субъектларда 
фойда курсаткичларини \исоблашда соф тушумлар курсаткичига 
асосланилади (жадвалга царанг), Маълумки, сотишдан тушган соф 
тушум асосида ^исобланган фойда ва рентабеллик курсаткичлари 
товар (иш, хизмат) ишлаб чикариш ва сотиш билан шугулланувчи- 
лар учун тижорат (молия) самараси ва самарадорлигини ба^олашда 
цулланади, Товар (иш, хизмат) ишлаб чицариш ёки инвестиция лой- 
и^асининг бюджет самараси ва еамарадорлиги (республика ва ма- 
\аллий бюджетга келтирадиган даромадлари)ни Урганишда сотувдан 
тушган ялпи тушум курсаткичидан *ам фойдаланилади.

Бозор ицтисодиёти шароитида хужалик юритувчи субъектлар
да ицтисодий ва ижтимоий ривожланишнинг асосини фойда таш- 
кил этади, Фойда — бу хужалик-молия фаолиятининг якуни, са- 
марасидир. Фойда корхона (ташкилот)нинг ички э\гиёжларини 
кондириш билан бирга давлат (республика ва ма\аллий) бюджети 
маблагларини тУплашда, бюджетдан ташкари жамгармаларга аж
ратмалар ва хайр-э^сонлар килишнинг моддий асосидир.

Статистикада фойданинг бир неча курсаткичлари: ялпи фой
да, асосий фаолиятдан олинган фойда, умумхужалик фаолияти- 
дан олинган фойда, солик тулагунгача олинган фойда, соф фойда 
^исобланади. Фойда курсаткичларининг \исобланиш и тартиби
10,3-жадвалда курсатилган. Булардан ташцари Республика Вазир- 
лар ма^камасининг 1999 йил 5 февралдаги 54-сон карори билан 
тасдик/тнган Низомга 1-илова ва 2-иловасида келтирилган курсат- 
малар эътиборга олинган \олда солик солинадиган база аникда- 
нади ва унинг асосида хужалик юритувчи субъектга даромад (фойда) 
солиги солинади ва ундирилади. Ривожланган мамлакатлар ста- 
тистикасида фирманинг хужалик-молия фаолиятини ва инвести
ция имкониятини ба\олашда “Пул окими” (Cash Floy) курсатки- 
чидан *ам фойдаланилади. Пул окимининг \ажми = таксимлан- 
маган фойда (корхона балансининг пассив кисмида) билан асосий 
капитал ва номоддий активларга *исобланган йиллик амортиза
ция суммасининг йигиндисига тенг. Бунда БМТ томонидан иш
лаб чикилган ва 1993 йилда 3-чи та\ри килинган Миллий \исоб- 
лар тизими (баъзан миллий *исоб-варак,лар тизими х,ам дейила- 
ди)да амортизация ажратмалари ишлаб чикариш бирликларининг 
амалиёт фойдаси (ижара \аки, фоизлар, амортизация ва фойда) 
таркибига киритилиши эътиборга олинса, унда амортизация аж- 
ратмаларини \ам фойданинг бир цисми, бошка шаклга утказил- 
ган цисми сифатида каралмоги керак.
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10.3-жадвал

Хужалик юритувчи субъектларда сотишдан тушган тушумни ва фойда 
курсаткичларининг х;исобланиши (ф Ns 1-ф асосида)

Курсаткичлар номи
Сатр
хос

раками

Утган йилнинг 
тегишли даврида Хисобот даврида

Даромад
(фойда)

Харажат
(зарар)

Даромад
(фойда)

Харажат
(зарар)

А Б 1 2 3 4
Ма^сулот (иш, хизмат)
сотишдан тушган тушум 011 X X
(ялпи тушум)
Кушилган к^ймат солиги 012 X X
Акцизлар 013 X X
Бошк;а соли к ва
ажратмалар 014 X X
Ма\сулот сотишдан
тушган соф тушум
[011-012-013-014] 015 X X
Сотилган ма^сулот (товар,
хизмат) ларнинг ишлаб 017 X X
чик;ариш таннархи
Сотишдан олинган ялпи 018
моливий натижа (015-017
сатрлар)
Давр даромади (харажати) 025
жами
Асосий ишлаб чик,ариш
фаолиятининг молиявий 026
натижаси (фойда, зарар)
(018+025 сатрлар)
Молиявий фаолият
буйича жами даромад
(харажат)лар (027 дан 032 034
гача сатрлар й итн ди си)
Умум хужалик
фаолиятидан олинган
молиявий натижа (фойда. 035
зарар). (026+034 сатрлар))
Фавкулодда фойдалар ва 036
зарарлар
Фойда солигини тулашдан
олдинги умумий молиявий
натижа (фойда ёки зарар), 037
(035+036 сатрлар)
Фойда (даромад) солига 038
Юкорида курсатилган 039
моддаларга кирмайдиган
бош^а солик; ва
ажратмалар
Хисобот даври соф 040
фойдаси (зарари),
(037-038-039 сатрлар)
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Республикамизда амал килинаётган \амма конун ва коидалар- 
га риоя килган х,олда фойда суммалари аникдангандан сунг, унинг 
статистик та\лили бошланади. Бу ишни статистиканинг турли 
методлари ёрдамида бажариш мумкин. Хамма методларни куллаш, 
ишнинг \ажми ошиб кетишига олиб келишини х,исобга олган х,олда, 
биз факат индекс методи ёрдамида фойдани тах^шл килиш мето- 
дологиясига тухталамиз.

Маълумки, ялпи фойдада ма^сулотни (иш, хизматни) сотиш- 
дан олинган фойда х>иссаси жуда юкори. Шу муносабат билан ай- 
нан шу курсаткичга таъсир килувчи омилларни урганиш зарур. 
Сотишдан олинган фойдага таъсир килувчи омиллар куйидаги- 
лар: 1) сотиладиган мах,сулот (иш, хизмат) х,ажмининг узгариши;
2) сотиладиган ма\сулот (иш, хизмат) таркибининг узгариши;
3) сотиладиган ма^сулот (иш, хизмат) таннархининг узгариши;
4) сотиладиган ма\сулотга булган сотиш бах,олари, иш ва хизмат- 
ларга булган тарифларнинг узгариши киради.

Бу омилларнинг фойданинг умумий суммасига таъсирини ба- 
\олаш  учун утган ва жорий даврдаги сотилган максулотдан (иш, 
хизмат) тушган тушум ва ишлаб чикариш таннархи х>акида маълу- 
мотлар мавжуд булиши керак ва бу курсаткичларнинг жорий дав- 
рдагисини утган давр ба \о  ва таннархида кайта \исоблаш даркор. 
Бу иш 10.4-жадвалда бажарилган.

10.4-жадвалда келтирилган маълумотлар ёрдамида, биринчи 
навбатда, мах^улотни (иш, хизматни) сотишдан олинган фойда 
суммаси узгаришини аникдаймиз.

10.4-жадвая

Ма^сулот (иш, хизмат) сотишдан олинган ялпи фойдага 
таъсир цилувчи асосий омиллар

Курсаткичлар Утган
давр

Жорий
давр

Ж орий давр, 
утган давр 

ба\о ва 
таннархида

1. Ма\сулот (иш, хизмат) сотишдан 
олинган соф тушум, сотиш 
бахоларида, -минг су м. (яр) 12650 16392 13662

2. Ма^сулот ишлаб чицариш 
таннархи, минг с^м (цс)

9614 11802 5876

3. Ялпи фойда, минг с$>м (ф) 3036 4590 7786

\ ф  = ф \ - ф 0 = 4590 -  3036 = 1554 минг сум.

Энди омиллар таъсирини \исоблаймиз. Юкорида такидланга- 
нидек, биринчи омил — сотилган ма^сулот (иш, хизмат) хажми- 
нинг узгариши. Бу омилнинг таъсирини улчаш учун куиидаги фор
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мула билан сотилган ма^сулотнинг физик \ажми индекси аник^а* 
нади:

/  = =  13662 = ! 0 8 0  ё к и  108 0 % 
i  Zq0p0 12650

Демак, сотилган ма^сулот (иш, хизмат) *ажми 8% ошган. Бош- 
ка омиллар таъсири йук, деб, фойда суммасини шу нисбатда усган- 
лигини аниклаймиз.

Аф(ц) = Ф ,(/? -  1) = 3036 0,08 = 243 минг сум.

Сотилган ма^сулот (иш, хизмат) таркиби узгаришининг фой- 
дага таъсири куйидагича улчанади:

= (0,5699019 -  0,24) 13662 = 0,3299019 • 13662 = 4507 минг, сум

Фойда суммасига сотилган ма^сулот (иш, хизмат) таннархини 
таъсири таннарх индекси ёрдамида \исобланади, яъни таннархи 
индексининг суръати билан махражининг фарки билан

/г  =  б У е Рд а н  А ф и> =  ~ 2 г о?|

АФи) = 11082 -  5876 = 5926 минг с?м.

Таннархнинг ортиши билан корхона фойда суммаси 5926 минг 
с^мга камайган.

Сотилган ма\сулот (иш, хизмат) ба^оси узгаришининг олина- 
диган фойдага таъсири ба\о  индекси суръати ва махражининг фарки 
билан аникланади, яъни:

1 р  =  б у  е р д а н  Л Ф ( ' , > =  l p ' q '  ~  1 р ° д '

ДФ{Р) = 16392 -13662  = 2730 минг сум.

Биз, жорий даврда утган даврга нисбатан фойда суммаси 1554 
минг сумга ошганлигини биламиз.

Хуш, бу узгаришга кайси омиллар ижобий, ва кайси омиллар сал- 
бий таъсир курсатган экан? Бу саволга жавоб бериш учун куйидаги 
формула билан уларнинг биргаликдаги таъсирини ^исоблаймиз:
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д ф  = д ф („  + дф (7.с) + дф (г) + д ф („
ДФ = 243 + 4507 + (-5926) + 2730 = 1554 минг сум

Куриниб турибдики, учта омил (1, 2, 4) ижобий, битта (3) омил 
салбий таъсир кУрсатган. Хисобланган маълумотлар яна шуни 
кУрсатадики, фойда суммаси асосан сотиш ба^осининг ошиши ва 
сотилган ма^сулотнинг асортименти узгариши \исобидан ошган.

Рентабеллик — ишлаб чикаришнинг даромадлилиги, фойда- 
лилиги, самарадорлигини ифодаловчи кУрсаткичдир. Агар фойда 
кУрсаткичлари корхонанинг хужалик фаолиятининг мутлок, нати- 
жасини, самарасини ифодаласа, рентабеллик кУрсаткичлари — 
нисбий самарадорликни ифодалайди. Рентабеллик даражаси (Я) 
турли усулларда \исобланиши мумкин. У ицтисодий статистика 
та^дили олдига кУйилган максад ва нисбатнинг суръати ва махра- 
жида танланган кУрсаткичларга богликдир. Ик,тисодий статисти
ка та\пилида Я нинг куйидаги даражалари \исобланади (одатда % 
шаклида ифодаланади).

1. Ма\сулот (иш, хизмат)ни

сотиш (Яяф) рентабеллиги =  • Ю0

Бу курсатгич ёрдамида ма\сулот (иш, хизмат) ишлаб чицариш 
таннархининг (ИТХ) 100 сумига канча сум фойда олинганлиги 
ба^оланади. Бу кУрсаткични бошк,а шаклда \ам  х,исоблаш мум
кин. Яъни:

Яяф=^ФШШ.. Ю0-100

2. Асосий фаолият рентабеллиги:

п  асосий ф аолиятдан олинадиган фойда , а л  
а* И Т Х +О х

Бунда ишлаб чикариш таннархи ва давр харажатларининг (Ох) 
100 сумига ялпи фойда ва давр даромади тугри келиши аник,ланди.

3. Умумхужалик фаолияти рентабеллиги:

Яух = _______________ Соф фойда________________ ,00
Баланс валютаси.барча активлари (уртача циймат)

Бу курсаткичда барча аванслаштирилган капитал (барча актив- 
лар) нинг самарадорлиги бахрланади. Бу уринда ик,тисодий, мо- 
лиявий тах^лил ва бошк,а илмий-амалий адабиётларда китобдан- 
китобга кучирилиш и натижасида баъзан баён килинаётган
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г. Баланс фойда , Лп г
КБ = д и ф +м аф +нма ' ишлаб чикариш жамгармаларининг рен- 

табеллиги курсаткичини асло тугри деб булмайди. Бу курсаткич 
халк, хужалиги баланси (моддий ишлаб чикдриш сох,асининг при- 
матлиги) тамойили асосида х,исобланарди ва талк,ин к,илинар эди. 
М аълумки, соф фойдани ш акллантириш да барча иктисодий ак- 
тивлар (товар ишлаб чикариш  ва хизмат курсатиш со^асига те- 
гишли ф аолият активлари) фаол к,атнашиши мумкин. Бунда хужа- 
лик ю ритувчи субъектнинг молиявий ф аолиятининг натижаси 
(фойдаси) х,ам мавжуд булади. Н исбатнинг махражида моддий 
айланма жамгармалар (М А Ф )нинг олиниш и \ам  етарли эмас. Рен- 
табелликнинг бу курсаткичида четдан жалб килинган ва узига те- 
гишли (ш иркат) активлар (капитал) дан фойдаланиш  даражасига 
ба^о бериб булмайди. Хужалик юритувчи субъектларнинг узига 
тегишли капитал самарадорлиги, рентабеллиги, яъни куйилган 
узининг капиталининг бир (100) сумига олинган фойда даражаси- 
ни бахдлаш мух;им. Бу масала айник,са инвестиция лойи^аларини 
молиявий бах,олашда мух;им.

4. Хуж алик юритувчи соф фойда
субъектнинг узига тегишли =  — :------------------------------------  • 100J J узига тегишли капиталнинг
капитали рентабеллиги (Кук)r  J уртача циимати

Х ужалик юритувчи субъектларни (БМ Т нинг М ХТ-93 тахрири- 
да “ Н омолиявий корпорациялар) бюджет тизими ва нобюджет 
жамгармаларининг даромадлар кисмини шакллантиришдаги ахдми- 
ятини эътиборга олган \о л да  янги курсаткич — хужалик ю ритув
чи субъект ф аолиятининг бюджет самарадорлиги — рентабелли- 
гини бах,олаш илм ий-амалий а^амиятга молик.

Ишлаб чицариш ва махсулотга
5. Хуж алик юритувчи солинган соф солицлар ва туловлар
субъектнинг бюджет = ------------------------------------------------------ 100
рентабеллиги ( М )  Баланс валютаси <баРна актив

ларнинг уртача циймати)

Рентабелликнинг бу курсаткичини х,исоблаш учун зарур булган 
дастлабки бухгалтерия ва статистика маълумотларини туплаш учун 
им коният мавжуд. Бунда маълумот манбаи сифатида: хужалик 
юритувчи субъектнинг Баланси (БХ УТ, ОКУД буйича ш акл №  1) 
х,амда статистика х,исоботи, шакл № ф -1 ва бош калардан ф ойдала
ниш мумкин. М аълумки, шакл №  ф-1 нинг II, III, V ва VI булим- 
ларида иш лаб чикариш , мах,сулотга солинган соликдар, туловлар 
х,амда бю джет ва нобюджет жамгармаларидан хужалик юритувчи
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субъектларнинг фаолияти учун мабларлар берилиши туррисида маъ- 
лумотлар келтирилган. Бюджет ва нобюджет жамгармаларига бе- 
рилган ва олинган мабларларнинг фарки ишлаб чикариш камда 
ма^сулотга солинган соф соликлар дейилади. Бюджет рентабел- 
лиги курсаткичи хужалик юритувчи субъектларнинг жами пул маб- 
лагларига нисбатан ^ам ^исобланиши мумкин. Бунда барча пул 
маблагларининг к,анча кисми соликдар ва туловларга кетиши ба- 
х,оланади. Бу курсатгич (Rd) ни тармокдараро, худудлараро, мул- 
ки шакли ва бошка кесимларда солиштириш *амда динамикаси- 
ни урганиш, солик юкламаси ва унинг хужалик юритувчи субъект- 
ларининг иктисодий-молия фаолиятига таъсирини \ам урганиш 
мумкин.

Иктисодиётнинг нодавлат секторига тегишли булган хужалик 
юритувчи субъектларда 1999 йилда инвестициянинг факат 5,3 
фоизи давлат бюджети ва нобюджет жамгармалар ^исобидан мо- 
лиялаштирилган, колган 94,7 фоизи бошка манбалар: корхоналар 
маблаглари 20,6, чет эл инвестициялари ва кредитлари 25,0, а\оли  
маблаглари 42,2, банк кредитлари ва бошка карзлар 6,4 фоизи 
молиялаштирилган.1 Бу *ол хужалик юритувчи субъектлар икти- 
содий ва ижтимоий ривожланишининг ички имкониятлари кай 
даражада эканлигини бахрлашда \ам  му*им. Бу уринда ривожлан- 
ган мамлакатларда кулланадиган “Cash Floy (пул окими)нинг мик- 
дори ва у асосида ^исобланадиган рентабеллик курсаткичини икти- 
содий статистик та\лил килиш ах,амиятлидир. Бунда:

^  ^  ___________________________Пул оцими ( CashFloy)________________________
KF Барча активлар (баланс валютаси)нинг уртача циймати

Бу курсаткич узига тегишли активлар (капитал)га нисбатан х;ам 
\исобланиш и мумкин. Баъзи бир илмий-амалий адабиётларда 
инвестиция лойих,аларининг самарадорлигини урганишда келти
рилган харажатлар (ЕК+ИТХ)га нисбатан кисоблаш \ам  тавсия 
этилади. Бунда К — барча капитал, Е -дисконтлаштириш коэфи- 
циенти, ИТХ — ишлаб чикариш таннархи.

Фойда ва рентабеллик курсаткичларини х,исоблаш, тах^шл ва 
талкин килишда инфляция даражасининг паст ва юкорилигини 
\ам  эътиборга олиши зарур. Бундан ташкари ялпи ва соф фойда 
массасини х,исоблашда ва урганишда солик сиёсатидаги узгариш- 
лар (солик турлари ва ставкалари)нинг таъсирини ало\ида урган- 
мок зарур. Фойда массасини ^исоблаётганда соф тушум ва ишлаб 
чикариш таннархининг дефляторлари бир-биридан унча катта

1 Социально-экономическое положение Республики Узбекистан за 1999 год, 
стр. 49.
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булмаган даражада фарк кдлмаса, унда инфлнцияииш таъсири 
кучли эмас. Аммо амалиётда бу дефляторлар турли даражаларда 
булиши \ам мумкин. Рентабеллик курсаткичларини ( Яп, Ящ) К6, 
Як/.) Урганишда барча активлар, айницса асосий капиталнинг кай- 
та ба\оланиш и (Узбекистонда кейинги пайтда 01,01,1995 ва 
01.01.2001 йил холати буйича) *амда айланма капиталнинг номо- 
нетар кисмини ба\олашда к^лланадиган фифо, лифо ёки Уртача 
нархлар ва турли методикалар (ОРЕ, ССА, аралаш) дан фойдала^ 
нилишининг таъсири *ам эътиборга олинмоги керак. (10.4,га 
каранг).

Амалиётдан маълумки, *амма корхона ва ташкилотлар х,ам рен- 
табелли ишламайди, уларнинг айрималари Йилни зарар билан ту- 
гатади, яъни цилган харажатларини коплай олмайди, Шу муам- 
мога багишланган адабиётларда, кейинги пайтда янги термин -  
рентабеллик остонаси пайдо булди. Рентабеллик остонаси деган- 
да, корхонанинг ма^сулот сотишдан оладиган даромадининг шун- 
дай хажми тушиниладики, у \ажмда корхона зарар х,ам курмайди, 
фойда ^ам олмайди. Рентабеллик остонасини хисоблаш техноло- 
гияси Е.С.Стоянова томонидан ишлаб чицилган1. Рентабеллик ос* 
тонасини хисоблаш учун таннарх Узгарувчи (ишлаб чикариш \аж - 
мига пропорционал равишда) ва Узгармас (маълум бир даражага- 
ча) харажатларга булинади. Бундай классификацияни биз бошка 
максад учун олдинрок таклиф килганмиз2.

д  _  Доимий харажатлар 
остонаси Узгарувчан харажапыар

цоплангандан кейинги натижа

Мисол. Ма\сулотни сотишдан олинган тушум 875 млн. сум, 
ишлаб чик,ариш таннархи -  700 млн. сум, шу жумладан: Узгарувчи 
харажатлар — 595, Узгармас харажатлар-105 млн. сум. Фойда-175 
млн. сум. Маржинал даромад — 280 млн. сум.

Узгарувчан харажатларнинг ма\сулот сотишдан олинган даро- 
маддаги х,иссасини аниклаймиз: 0,68 (595:875) ёки 68%. Узгарув
чан харажатларни коплашдан кейинги натижа (маржинал) тенг 
280 (875-595) млн. сум, ёки 0,32 (32%).

Бу ердан рентабеллик остонаси тенг 328, 125 млн. сум (105:0,32).
Демак, ма^сулот сотишдан олинган тушум 328, 125 млн. сумга 

етганда корхона \ам  узгармас, х,ам узгарувчан харажатларни коп-

' Стоянова Е.С. Финансовый менежмент. Учебно-практическое руководство. 
М .“Перспектива” , 1993.

2 Б.В. Зима, Х.А.Шадиев. Заготовки сельскохозяйственной продукции. М., 
“Э кономика” , 1989г.
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лайди. К ейинги сотилган \а р  бир товар бирлиги ф ойда келтира 
бошлайди (агарда сотилса).

Агар, рентабеллик остонаси аник, булса, хафсиз зона ёки моли- 
явий баркарорлик забираем (М Б З) курсаткичини ^исоблаш  \еч  
кандай кийинчилик тущирмайди:

^ [ £ 2  -  ма*;сулотни сотишдан олинган соф ту шум — рентабемик остонаси _  

ма%сулотни сотишдан олинган соф тушум (К,К,С ва акцизларсиз) ~

= ^  =0,625 ёки 62,5%

1-расм. М олиявий баркарорлик за\и расин и  
(хавфеиз зонани) аникдаш .

Графикдан (1-расм) куриниб турибдики, абцисса укида сотил
ган ма^сулот, ордината укида эса узгарувчан харажатлар ва фойда 
жойлаш ган. Сотиш дан олинган маблаг билан харажатлар кесиш - 
маси нУКтаси рентабеллик остонасидир. Бу нуктада даромад ва 
харажат тенг. Ундан юкори ф ойда зонаси, куйи — зарар зонаси. 
Даромад чизигининг шу нук,тадан то юкрри нуктагача булган булаги 
(к,исми) хавфеиз зона булиб х.исобланади.

Рентабеллик даражаси х,исоблангандан кейин унинг статистик 
тах^шли бош ланади. Бу масалага, биз онгли равиш да тухталмай- 
миз, чунки рентабеллик дараж асини статистик таэушл к,илиш, 
маълум бир даражада муомала харажатларининг нисбий дараж а
сини ёки бош ка олдинги мавзуларда куриб чикилган  нисбий 
курсаткичлар та\и лли га ухшайди.
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Банк муассасаларининг \ар акат  (иш) фаолияти хджми пул ай- 
ланмаси ва даромадлар суммаси курсаткичлари билан характерла- 
нади. Пул айланмаси, деганда у ёки бу шаклдаги пул ^аракати 
операцияларининг йигиндисига тушунилади. Банк муассасасининг 
даромадлари сотилган ёки курсатилган хизматларни узида ифода 
этади. Бу курсаткич пул айланмасига Караганда банкнинг иш фа- 
олиятининг сифат томонини бахолайди ва унда молиявий натижа 
уз ифодасини топади. Банк даромади узига куйидаги элементлар- 
ни бирлаш тиради: олинган фоизлар (киска, уртача ва узок муд- 
датли ссудалар буйича, уз ва чет эл валютасида; чет эл корреспон
дент счётлари, кафолатли ва акцептлаш  операциялари буйича, 
давлат бюджетидан кредит учун; банклараро кредит учун ва бош- 
Калар) кимматли когозлар ва валюта операциялари учун олинган 
даромадлар; акция ва пай буйича девидендлар; валюта операция- 
сидаги курслар фарки; мижозларга курсатилган хизматлардан оли- 
надиган даромадлар; утган йил ва йиллар учун олинган фоиз, коп- 
лама ва хрказолар.

Ф ойда суммаси банкларнинг охирги молиявий натижасини 
характерловчи курсаткич х,исобланади.

Ф ойда суммаси даромадлардан харажатларни ажратиш билан 
аникданади.

Банк муассасининг харажатлари суммаси уз ичига: туланган 
фоизлар (м иж озларнинг х,исоб, жорий ва бош ка счетлари буйича; 
корхона ва таш килотларнинг куйилмалари ва депозитлар буйича; 
ф укароларнинг омонатлари буйича; чет эл корреспондентлари, 
таш килотлари ва фукароларнинг чет эл валютасидаги жорий счет
лари буйича; бош ка банклардан олинган кредит ва давлат сугурта- 
си счетлари буйича); ч етэл  валютаси буйича курслар ф арки; ким 
матли когозлар ва валюта бозоридаги харажатлар; банк иш ини ва 
мижозлар билан ишлаш учун керак булган бланклар, ленталар 
(магнитли), когозлар ва бошка материалларни тайёрлаш  ва сотиб 
олиш харажатлари; банк хужжатларини ва кийматларни таш иш  
харажатлари; курсатилган хизматлар учун (х,исоблаш марказлари, 
почта, телеф он, телеграф) туловлар; асосий жамгармалар буйича 
ам ортизация ажратмалари; утган йил ёки йиллар учун туланган 
ф оизлар; м иж озлар ва банклар том онидан курсатилган хизмат 
туловлари ва бош ка харажатлар.

М олиявий натижалар статистикаси пул айланмасини, даромад
лар ва харажатларни, фойда, рентабеллик ва пул маблаш ари курсат- 
кичларининг \аж м и , таркиби ва динам икасини урганади, бу х,оди- 
саларнинг ривож ланиш  тенденциясини аниклайди.

Ф ойда суммаси банк муассасалари хужалик ва молиявий фао- 
лиятининг мутлок самарасини характерлайди. Нисбий самарадор- 
л и к  эса, рентабеллик курсаткичи ёрдамида урганилади. Б ан к  му-
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ассасаларида рентабеллик даражаси фойда суммасининг низом 
жамгармаси ва харажатларга нисбати билан улчанади. Биринчи 
курсаткич банк ф аолиятининг самарадорлигини ба^оласа, иккин- 
чи курсаткич банк жорий харажатларининг самарадорлигини ха- 
рактерлайди.

Юк,орида келтирилган курсаткичларни \исоблаш  ва тах^ил 
Килиш методикасини куриб чикамиз (10.5-жадвал).

10.5-жадвал

Банкнинг даромадлари ва харажатлари 
^ацида маълумотлар (млн. сум)

№ Курсаткичлар
Утган
давр

Жорий
давр

1 Кредит буйича олинган фоизлар 118,3 115,1

2. Операциялар ва турли даромадлар 444,9 476,6

3. Жами даромад (1+2) 563,2 591,7

4. Банкнинг асосий фаолияти буйича харажатлар 262,8 204.1

5. Ижтимоий х,имоя ажратмалари 15,9 17,4

6. Амортизация ажратмалари 46,9 52,2

7. Жами харажат (4+5+6) 325,6 273,7

8. Низом жамгармаси (устав фонди) 8429,7 8816,5

9. Фойда суммаси (3-7) 237,6 318,0

10. Рентабеллик даражаси:
а) харажатларга нисбатан (9:7),% 72,9 116,2

б) низом жамгармасига нисбатан (9:10)х 100 с^м 28,18 36,07

10.5-жадвалда келтирилган маълумотлар асосида куйидаги ху- 
лосаларни чикариш  мумкин: фойда суммаси жорий даврда утган 
даврга нисбатн 80,4 млн сумга (318,0-237,6) ош ган, харажатлар 
эса 51,9 млн. сумга (273,7-325,6) пасайган. Бу х,ол рентабеллик 
дараж асининг харажатларга нисбатан 43,3 пунктга (116,2-72,9) ош- 
ганлиги х,исобидан руй берди,- Н изом  ж амгармасига нисбатан 
х,исобланган рентабеллилик даражаси х,ам 28,18 сумдан 36,07 сумга 
усди. М уассаса рентабеллигининг усиши \исобидан  фойда сум
маси 69,6 млн сумга ((36,07-28,18): 100048816,5), низом жамгар- 
масининг 386,8 млн.сумга (8816,5-8429,7) ортиши \исобидан фойда 
суммаси 10,9 млн. сумга ((3 8 6 ,8 4 4 2 8 ,18):100) купайди. Шундай 
к,илиб, ф ойданинг куш имча усиш ининг асосий кис ми — 86,6% 
(69,6:80,4) — муассаса рентабеллигининг усиш ига боглик-

Хизмат рентабеллигини (харажатларга нисбатан) статистик тах,- 
лил килиш да юкорида куриб чикилган усул ва методлардан таш ка-
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ри, узгарувчан, узгармас таркибли ва таркибий силжиш индексла- 
ри х,ам х,исобланиши мумкин. Бу индекслар ёрдамида банкнинг 
ало^ида булимларида банк хизмати рентабеллигининг узгариши 
хдмда харажатлар таркибинингузгариш ини, умумий рентабеллик- 
нинг мутлок ва нисбий узгаришига таъсирини х,исоблаш мумкин.

А налитик максадлар учун банкларнинг амалий фаолиятида 
куйидаги курсаткичлар кулланиши мумкин: фойданинг умумий 
даромадлардаги улуши, бир сумлик актив операцияларга тугри ке- 
ладиган даромад; бир сумлик кредит куйилмаларига тугри кела- 
диган даромад; тулаш крбилияти ва ликвидлилик коэф ф ициент- 
лари. Бу курсаткичлар кредит муассасалари асосий фаолиятини 
му^им томонлари самарадорлигини характерлайди.

И кки курсаткичда (айланишлар сони ва бир айланиш нинг вак,- 
ти) ифодаланувчи пул маблаклари айланиш ининг тезлашуви, банк 
муассасаларининг хужалик ва молиявий фаолияти самарадорли
гини ош ирищ да му^им ах,амиятга эга.

Пул маблаглари айланиш и сони пул айланмаси хажмининг пул 
маблагларининг уртача крлдигига нисбати билан, бир айланиш  
вак,ти эса, уртача пул крлдикларининг бир кунлик айланма н и с
бати билан х,исобланади. Бу курсаткичларнинг статистик та>уш- 
лига биз тухталмадик, чунки бундай тахдил олдинги мавзуларда 
(пул муомаласи, кредит статистика ва бошкаларда) кенг ёритилди.

Бозор икдисодиётига утиш муносабати билан мамлакатимизда 
^иссадорлик (акционерлик) жамиятлари сони кундан-кунга ошиб 
бормокда. И ш лаб чикдриш нинг бу таш килий шакли хусусияти 
шундаки, корхона активларининг бир кисми акционерларга караш- 
лидир. Бу \о л н и  х^исобга олган хрлда, акционерлик ж амиятлари 
молиявий натижалари тахлил килинаётганда х,ам акционерлар, хдм 
корхона манфаатларини назарда тутиш зарур. М ана шу талабга 
жавоб берувчи курсаткичларга куйидагиларни киригиш  мумкин: 
бир акцияга тугри келадиган фойда; акциянинг х,исоб нархи; ак- 
циянинг хакикий  киймати; акциядор капитал ва умумий капитал- 
нинг кдйтими; капитал ва даромад таркиби ва бошк,алар.

Ю корида келтирилган курсаткичлардан энг мухами биринчи 
курсаткич — битта акцияга тугри келадиган фойда хисобланади. 
Бу курсаткич (У) соф фойда суммасининг (соликдар ажратилган 
сумма) чик,арилган акциялар сонига нисбати билан аникданади. 
Ушбу курсаткичнинг х;ажмига куйидаги омиллар узгариш и таъсир 
курсатади: соф  ф ойданинг умумий фойдадаги ^иссси (А); умумий 
фойда ва сотилган ма^сулот хджми нисбати ко эф ф и ци ен те (Б); 
барча активларнинг айланиш  коэф ф ициенти (В -сотилган махру- 
лот ва барча активлар нисбати); барча активлар ва акциядорлик 
капитали нисбати  (Г); акциянинг х,исоб нархи (Д).
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Битта акцияга тугри келадиган соф фойда суммасининг омил- 
лар \исоби дан  кушимча усиш ини улчаш учун куйидаги куп омил- 
ли индекс модели тузилади.

Д ф = х в - хб х в хг -хд;

Келтирилган модел битта акцияга тугри келадиган соф фойда 
суммасини комплекс та^лил килиш  имкониятини беради.

Бу тах,лилни 10. 6-жадвал маълумотлари асосида бажарамиз.

10.6-жадвал

Акциядорлик корхонасининг даромадлари ва активлари, 
млн. сум.

№ Курсаткичлар Утган давр Ж орий
давр

1 С оф  фойда (соликдан тозаланган) 7,0 8,0

2 Умумий молиявий натижаси (фойда) 11,7 13,5

3 Сотилган м а\сулот (иш , хизмат) х,ажми 150,0 160,0

4 Барча активлар 62.5 66,5

5 Ахциядорлик капитали 40,0 41,2

6 Чикарилган акциялар сони, м инг дона 400,0 412,0

Битта акцияга тугри келадиган соф ф ойда суммасини узгари- 
ши:

1. Соф фойданинг умумий молиявий натижадаги хиссаси узга- 
риш и х;исобидан узгариши куйидаги формула билан аник^анади:

Д 0 и ,= ( / . - 1 ) - 7 * -1 а

2. Фойда ва сотилган ма\сулот \аж ми коэф ф ициента \исобидан:

дф(5)= ( / 5 - 1) - - А _
1 а ' 1 б

3. Барча активлар айланиш и коэф ф ициенти \исобидан:

Ла 1 б 1в

4. Барча активлар ва акциядорлик капитали нисбат коэф ф и ци 
енти \исобидан:

* * » - < ' , -О  тёгтл а 1 б 1в *г
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5. А кцияни >^исоб нархи узгариши ^исобидан:

&Ф(0) =  ( ¡ д  ~  1) • / .//'./
1 а 1 о 1 в 1 г 1д

Омиллар ^исобидан узгарган суммалар йигиндиси умумий узга- 
риш суммасига тенг булади, яъни:

А ф =  А ф(а) + А ф{6) + А ф(в) + А ф(г) + А ф{д)

Бу х,исоб-китобларни жадвалда бажариш мак,садга мувофик,, 
чунки иш осонлаш ди.

10.7-жадвая

Индекс моделида омиллар узгариш з^исоб-китоби

№ Омиллар Ш артли
белги

Утган
давр

Ж орий
давр

Индекслар

1 Умумий ф ойдада соф  фойда 
хиссаси

а 0,5982 0,5926 0,99064

2. Умумий фойда ва сотилган 
м а\сулот \аж м и  нисбати

б 0,0780 0,0844 1,08205

3. Барча активларнинг 
айланиш  коэф ф ициента

в 2,4000 2,4060 1,00250

4. Барча активлар ва 
акциядорлик капитали 
нисбати

г 1,5625 1,6141 1,03302

5. А кция хисоб нархи. с^м д 100 100 1,0000

Битта акцияга тутри кела
диган фойда суммаси, сум

У 17,5000 19,4175 1,10957

10.7-жадвал маълумотларидан куриниб турибдики, жорий йилда 
утган йилга нисбатан битта акцияга тугри келадиган ф ойда сум- 
маси 10,96% га ёки 1,92 сумга ошган. Бу узгариш  куйидаги ом ил
лар узгариши \исоби дан  руй берган:

1. С оф ф ойданинг умумий фойдадаги х,иссасининг узгариши 
\исобида:

А0(о)=(О)9 9 О 6 4 -1 ) -1 М 1 | = -О!18346

2. Умумий фойда ва сотилган ма^сулот х;ажми нисбати коэф - 
ф и ци ен ти н ин г узгариши \исобидан:
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Д * „  ^ 1 ,0 8 2 0 5 - 1 ) .  5 ^ 5  = 1,48631

3. Барча активларнинг айланиш  коэф ф ициента узгариши \и со - 
бидан:

&Ф{.) = (1,00205 -  1) ■ о 99064 1 ¿8205 1,00250 = 0,4518

4. Барча активлар ва акциядорлик капитали нисбатининг узга
риши \исобидан:

Ьф(г) = (1,03302 -  1) • 0  9 9 0 6 4 1 ,082051,002501,03302 = 57758

5. А кция *исоб нархини узгариши х,исобидан:

Д (Ь  = ( 1 - 1 ) ______________19,4175____________ =  0
к '  0,99064 1,082051,002501,03302 0

Омиллар х,исобидан руй берган узгаришлар йигиндиси умумий 
узгариш га тенг булиш керак:

1,92 =  -0 ,18346  + 1,48631 + 0,04518 + 0,5758

Ш ундай килиб, беш та омилдан учтаси ф ойданинг усиш ига 
ижобий таъсир курсатган. Энг куп таъсир курсатган омил иккин- 
чиси. Бу омил жорий даврда утган даврга нисбатан 8,2% га ошган, 
битта акцияга тугри келадиган фойда -1,49 сумга ош ган, бу уму
мий усиш нинг 77,0 фоизни таш кил килади [(1,4863 : 1,92) • 100]. 
И ккинчи  уринда барча активлар ва акциядорлик капитали нисба
тининг узгариши туради. Бу омил умумий усиш суръатига 30,1 
ф оиз х,исса кушган. Биринчи омил, яъни соф ф ойданинг умумий 
фойдадаги \иссасин и н г узгариш и битта акцияга тугри келадиган 
ф ойданинг ^сиш ига салбий таъсир курсатган, натижада битта ак
цияга тугри келадиган фойда 0,18346 сумга пасайган, бу 75,59 минг 
сумни (0,18346-412) таш кил килади.

10.3. КОРХОНА ВА ТАШКИЛОТЛАРНИНГ МОЛИЯВИЙ ХДЛАТИ 
ВА БАРКАРОРЛИГИ КУРСАТКИЧЛАРИ

Бозор иктисодиёти ш ароитида корхона ва таш килотларнинг 
молиявий \олати  ва баркарорлиги мухим ахдмият касб этади, чун- 
ки корхонанинг ривож ланиш и асосан уз маблаглари \исобидан  
амалга ош ирилади. Бу — биринчидан. И ккинчидан, корхона би- 
лан хдмкорлик килмокчи булган фирмалар ва потенциал инвес-
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торлар иш ни бош лаш дан олдин, корхонанинг молиявий ^олати 
ва баркдрорлиги билан яхш илаб таниш иб читали.

К орхонанинг молиявий холати ва барк,арорлигини бах;олашда 
маълумот манбаи булиб корхона баланси (ш .№ 1), корхона (таш- 
килот) ф аолиятининг асосий курсаткичлари тугрисида х,исобот 
(ш. №  1-ф) хизмат к.илади.

К орхонанинг молиявий х;олати ва бар^арорлиги шунчалик куп 
Кирралики, уни битта курсаткич билан ба\олаб  булмайди. Айрим 
олим ларнинг таъкидлаш ича, уларнинг сони 80 дан ортик, экан. 
У ларнинг энг мух,имлари ва кенг кулланадиганлари билан тани
шиб чикдмиз.

Ликвидлилик коэффициентлари. Л иквидлилик даражаси жорий 
ва мутлок, курсаткичларга булинади:

1. Ж орий ликвидлилик коэф ф ициенти жорий активларнинг 
жорий мажбуриятларга нисбати билан х;исобланади:

^  _  Жорий активлар 
,?(лс) Жорий мажбуриятлар

Ж орий активларга-накд пул, к,имматли кргозлар, дебитор кдрз 
ва моддий-товар к,ийматлар зах,ираси киради. Ж орий мажбурият
лар, бу к.иск.а муддатли кдрзлардир.

Ж орий ликвидлилик коэф ф ициенти корхона кдрзини к;андай 
задира билан тулай олиш ни характерлайди.

2. Роят тез ликвидлилик коэф ф ициенти, моддий-товар к,ий- 
матлар суммасига камайган жорий активларнинг жорий мажбури
ятларга нисбати билан аникданади:

_  Жорий активлар — товар-моддий зах;иралар 
'</Т) Жорий мажбуриятлар

Бу коэф ф ициент, корхонанинг уз кдрзини к;андай кутиб оли- 
ши к,обилиятини ба^олайди ва ^амма вак,т бирдан катта булиши 
керак. Агар бирдан кичик булса, корхона уз к,арзини тулай олмас- 
лигидан далолат беради. Бу ерда биз к,арзлар бирданига туланиш и 
талаб этилиш ини назарда тутмокдамиз.

Иш фаоллиги курсаткичлари. Улар куйидагиларга булинади:
1. Соф активларни айланмаси коэф ф ициенти . Бу курсаткич 

сотилган ^аж мни соф  активларга булиш билан аникданилади:

^  _  Сотишдан олинган маблаг 
САА Соф активлар к;иймати

2. Асосий капитал айланмаси коэф ф ициенти . Бу курсаткич со
тиш дан  олинган  м аблагнинг асосий капиталга нисбати  билан 
Хисобланади.
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_  Сотишдан олинган маблаг 
АКА Асосий капитал циймати

3. Товар-моддий захдралар айланмаси коэффициенти. Бу курсат- 
кич сотиш дан олинган маблагнинг товар-моддий захдраларининг 
уртача йиллик кийматига нисбати билан улчанади.

у  Сотишдан олинган маблагл  г
тмза Товар-моддий за^ираларнинг уртача йиллик и;иймати

Бу курсаткич таннархни товар-моддий за\араларга булиш би
лан х,ам х,исобланади. Бу методда аникланган курсаткич афзалрок, 
чунки товар-моддий зах,иралар харакатларининг асосий кисми, шу 
вактнинг узида сотишдан олинган маблаг Уз ичига фойдани \ам  
Кушиб олади.

4. Дебиторлик карзлар айланмаси коэффициенти. Ушбу курсат
кич сотишдан олинган маблагнинг дебиторлик карзлар суммасига 
нисбати билан улчанади.

ту- _  Сотишдан олинган маблаг 
А-дка ~ Дебиторлик карз суммаси

5. Кдрзнинг интенсивлиги коэф ф ициенти. Бу коэф ф ициент 
Карзларнинг мол-мулк цийматига нисбати билан улчанади.

гг Умумий к,арз суммаси
Л „, -  -----------

Мол-мулкнинг умумий киймати

6. Д оимий харажатларни коплаш  курсаткичи

^  _  М авж уд даромад 
дхк Доимий харажат

7. Пул йигиш нинг уртача вак,ти коэффициенти.

V Йигиладиган пул маблаглари
Л . ТТЛ —

Пи Бир кунда сотиладиган товар >;ажми

Левереджа курсаткичлари. Улар куйидагиларга булинади:
1. Кдрз мажбуриятлари даражаси:

£  _  К,арз мажбуриятлари 
КМД Активлар киймати
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2. Ш ахсий капитал мултипликатори:

к  _  Активлар 
км Шахсий капитал

3. Ф оиз туловларини крплаш коэффициенти. Бу курсаткич фоиз 
ва солик тулангунча фойда суммасининг фоиз туловларига нисба- 
ти билан аникданади.

£  _ Фоиз ва солик, тулангунга цадар фойда суммаси 
кк Фоиз туловлари

4. Узгармас туловларни коплаш коэф ф ициенти. Бу курсаткич- 
ни куйидаги формула билан х,исоблаймиз.

К  _  Фоиз ва солик тулангунга к;адар фойда суммаси+лизинг туловлари 
КК Фоиз туловлари+Лизинг туловлари

К орхона молиявий ф аолияти ва баркарорлигини урганишда 
юк;орида куриб чикилган курсаткичлардан таш кари ян а бир канча 
коэф ф ициентлар кулланади.

1. М олиявий баркарорлик коэфф ициенти. Бу курсаткич уму- 
мий капитални (ш ахсий ва карзга олинган) баланс пассивларида- 
ги валю танинг умумий суммасига булиш билан х,исобланади.

2. Корхонанинг автономлиги (мустакдллиги) дараж аси, шах
сий маблагларнинг умумий маблагаарга нисбати билан улчанади. 
Бу курсаткич билан бир кдторда корхонанинг молиявий озодлиги 
курсатгичи х;ам аникданади. М олиявий боглик, эмаслиги (озодли
ги) дараж аси карзга олинган маблакларнинг уз маблагларига нис
бати билан \исобланади.

3. М анёврлилик коэф ф ициенти. Ушбу курсаткични корхона ва 
таш килотнинг шахсий айланма маблагпарини шахсий капиталга 
булиш йули билан аникдаймиз.

4. Асосий ва шахсий капитал нисбати коэф ф ициенти:

Асосий капитал+номоддий активлар 
Шахсий капитал

5. Кдрз ва шахсий капитал нисбати коэффициенти. Карзга олин
ган капиталнинг шахсий капиталга нисбати билан аникданилади. 
Бу курсаткичнинг ош иш и корхонанинг молиявий ах,воли ёмонла- 
ш иб бораётганлигидан далолат беради ва тескариси. Бу курсаткич 
молиявий хавф-хатар коэф ф ициенти  х,ам деб аталади.

](3 _  карз капитал _  корз капитал . асосий капитал 
шахсий капитал активлар суммаси ' активлар суммаси
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асосий активлар ' жорий активлар
жорий активлар шахсий айланма капитал шахсий капитал___.

шахсий айланма капитал

6. М утл о к, ликвидлилик даражаси.

Пул маблаглари + к;имматли цоюзлар 
К,иск;а муддатли царзлар

7. Уз айланма маблаглари билан таъминланиш  коэф ф ициента. 
Бу курсаткич, уз айланма маблапгарининг айланма активларга нис- 
бати билан аникланади.

8. Д оимий активлар индекси:

9. Корхона мол-м улкининг реал киймати коэф ф ициенти. Бу 
курсаткични асосий маблаглар, хом-ашё ва материаллар, тугал- 
ланмаган ишлаб чикариш  суммасини активлар кийматига булиш 
оркали \исоблайм из.

Ю корида келтирилган курсаткичларнинг айримларини 10.8- 
жадвал маълумотлари асосида \исоблайм из.

Биринчи навбатда тез сотиладиган активлар суммаси аникда- 
нади. Уларга-пул маблаглари, жунатилган товарлар, дебиторлик 
карзлари киради. Бу курсаткич йил бош ида 3220 м инг сумни 
(2360+660+200) таш кил килган булса, йил охирида эса-2860 минг 
сумни (2300+220+340) таш кил килди.

2. Ликвидли маблаглар:
Йил бошида 2360+660+200+4440=7660 минг сум 
Йил охирида 2300+220+340+4280=7140 минг сум.
3. Крпланиш и керак булган кдрз суммаси: 
йил бошида 2180+440+660=3280 минг сум 
йил охирида 2360+500+700=3560 минг сум

' 4. Л иквидлилик коэф фициенти:

йил бошида А" = = 0,98 йил охрида АГЛ = = 0,80

5. Крплаш коэф ф ициенти:

Айланмадан таихцари активлар 
Капитал ва зах,иралар
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10.8-жадвал

Саноат корхонаси буйича куйидаги маълумотлар берилган

№
Жорий йил

Курсаткичлар
Йил боши Йил

охири
1 Пул маблаглари 2360 2300
2 Жунатилган товарлар 660 200
3 Дебиторлик карзлари 200 340
4 Товар-моддий к^йматлар 4440 4280
5 Клск;а муддатли ссудалар 2180 2360
6 Ишчи ва хизматчиларга иш ,\ак,и буйича 

к;арзлар
440 500

7 Кредиторлик к,арзлари 660 700

Бажарилган \исоб-ки тоблар  шундан далолат бермокдаки, йил 
охирида йил бошига нисбатан активлар суммаси 520 (7760-7140) 
минг сумга камайган, к,опланиши керак булган карз эса — 280 
минг сумга (3560-3280) ошган. Бу узгаришлар натижасида, лик- 
видлилик коэф ф ициента 18 пунктга пасайган.

Биз молиявий хдиат ва баркарорликни харакатерловчи курсат- 
кичларнинг бир кисмини куриб чикдик, холос. Бизнинг ф икри- 
мизча, айнан куриб чикилган курсаткичлар республикамиз кор- 
хона ва таш килотларининг молиявий х,олати ва баркарорлигини 
та \л и л  к,илишда кисман булса х,ам кулланади.

10.4. КОРХОНА ФАОЛИЯТИНИНГ М ОЛИЯВИЙ 
НАТИЖАЛАРИГА И НФ ЛЯЦИ Я ЖАРАЁНЛАРИНИНГ 

ТАЪСИРИНИ СТАТИСТИК БАХ.ОЛАШ

И нф ляциянинг асосида ик,тисодиёт ва молия тизим ининг из
дан чикканлиги, бузилганлиги ётади. И нф ляция пулнинг кадр- 
сизланиш и, унинг муомалада купайиши ва товар таъминотига тугри 
келмаслиги жараёни сифатида каралади. И нф ляциянинг икки тури 
мавжуд: “талаб и нф ляци яси ” ва “харажатлар и н ф л яц и яси ” . Би- 
ринчи турда, товарларга (иш , хизматга) булган талаб таклиф лар- 
дан  юкори булади, иккинчи турда эса, бир товарга тугри келади- 
ган харажатлар ошган ^олда, ушбу товарларнинг жами таклифи 
х,ажми камайиб кетади.

Ишлаб чикариш  харажатлари бах,осининг усиши билан б о ти к , 
инфляция, хом-ашё, материаллар, электроэнергия ва м е\н ат х,ак,ини
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ортиши асосида пайдо булади. Бу махсулот ишлаб чикдриш хаж- 
мининг, товар ва хизматлар жами таклиф ининг ва корхона ф ой- 
дасининг камайиш ига олиб келади. Бундан ташк,ари, инф ляция 
асосий жамгармаларни такрор ишлаб чикдришга, амортизация аж- 
ратмалари хажмига ва корхонанинг барча молиявий натижа ва ба- 
ркарорлигини характерловчи курсаткичларга салбий таъсир курса- 
тади. Бу ердан, инф ляция ва молиявий натижалар уртасидаги 
богаикдикни урганиш  зарурияти тугилади.

И нф ляция даражасини улчаш учун статистикада курсаткичлар 
тизими (^исмий ва тулих) ва бахо индекслари ишлатилади. И н 
декс методи инф ляция ж араёнини урганиш да бошк,а методлар 
ичида энг мухим уринни эгалайди. И нф ляциянинг корхона моли
явий натижаларига таъсирини урганишда, корхонанинг натижа- 
вий курсаткичлари ва бахо индекслари асос булиб хизмат хилади.

Корхона ва таш килотнинг ф ойда суммаси ва рентабеллик да- 
ражаси хатор омилларга боглих- Улар орасидан куйидагиларни 
ажратиш зарур: солиш тирма бахолардаги такдослама махсулотни 
сотиш дан тушган маблагнинг узгариши; солиш тирма бахолардаги 
таннархнинг узгариши; такдослама махсулот таннархининг узга
риш и; янги махсулот ишлаб чик,аришнинг таш кил этилиш и; са- 
ноат махсулотига булган иш лаб чихарувчилар бахоларининг узга
риши; товар-м оддий  к,ийматларни сотиб олиш бахоларининг узга
риш и; асосий фондлар ва капитал куйилмаларни бахолаш нинг 
узгариши; инф ляция билан боглих мехнат хак,ининг узгариши; 
ф ойданинг, сотилмайдиган операцияларнинг узгариши хисоби- 
дан узгариши; корхона активлари хийм атининг узгариши; корхо
на шахсий капиталининг усиши (камайиш и) ва боищалар.

Бу омилларга куш имча кдлиниш и, улар майдалаш тирилиш и 
ёки гурухларга аж ратилиш и мумкин. М асалан, биринчи омилда 
чикдрилган махсулот хаж мини ва сотилмасдан к,олган махсулот 
к ,о л д и р и н и  узгариш ини ажратиш  мумкин, иккинчи  омилда — ма
териал талабчанлик, мехнат талабчанлик ва фонд талабчанликни 
узгариши. Алохида омил сиф атида чихариладиган ва сотиладиган 
махсулот ассортиментининг узгариш лари катнаш иш и мумкин.

Куйидаги шартли мисолда, фойда ва рентабеллик хамда и нф 
ляция уртасидаги борликутикни урганиш мак,садида, кейинги хисоб- 
китобда хатнаш адиган турт гурух индексларни оламиз:

— махсулот (товар, хизмат) сотиш бахоси индекси;
— хом ашё, материал, ёкдлги , хизматлар ва бошкдларни “со

тиб олиш ” индекси;
— асосий фондлар хиймати ва капитал куйилмаларнинг узга- 

риш  индекси;
— инф ляция муносабати билан уртача иш хахининг узгариш 

индекси.

253



Бу индекслар махсулот ва харажат таркиби узгармас булган 
холатда хисобланиш и зарурлигини эслатиб утамиз.

М исол. Ж орий давр учун корхонанинг куйидаги маълумотлари 
берилган, минг сум.

1. М ахсулотни сотишдан олинган соф тушум (маблаг), жорий 
бахоларда —200000;

2. Сотилган махсулот тан н ар х и -160000, шу жумладан: моддий 
харажатлар — 128000; амортизация ажратмалари — 8000; иш хак^ — 
24000

3. Махсулотни сотишдан олинган фойда — 40000;
4. Боцщ а фойда — 3000.
5. Иш лаб чикдриш фондлари ва номоддий активларнинг урта- 

ча к,иймати — 60000;
6. М оддий айланма маблагларнинг (активларнинг) уртача к,ий- 

мати — 25000.
7. Пул маблаглари, дебиторлик к,арзлари ва бошк.алар — 5000.
8. Ш ахсий капитал — 64000.
Бундан ташк;ари, куйидаги куш имча маълумотлар мавжуд:
1. Сотилган махсулот бахо индекси 2,5 бараварни ташкил к^лади;
2. Хом-аш ё, материал, ёкдри ва хоказо сотиб олиш бахоси ин

декси — 2,35;
3. Асосий фондлар ва капитал куйилмалар бахоси индекси —1,8;
4. Иш  хак,и индекси —1,75 ошган.
Бу маълумотлар асосида рентабеллик курсаткичи (инфляция 

Хисобга олинган ва олинмаган холларда) хамда корхона фойда ва 
рентабеллигига таъсир килувчи омилларнинг инф ляция таъсири- 
да узгариш ини урганамиз.

1. Умумий фойда суммаси тенг:

3. И нф ляция хисобга олмаган холда корхона рентабеллиги да- 
ражаси:

А. М ахсулот рентабеллиги:

Ф у=40000+3000=43000 минг сум.

2. Корхона активлари к,иймати (А) тенг:

А=60000+25000+5000=96000 минг сум.

Фойда
Сотишдан олинган маблаг

Фойда _  4000 = 0,313 ёки 31,3%Моддий харажатлар 128000
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10.9-жадвал

Инфляцияни хисобга олган ва олмаган холла корхона 
молиявий холатини ифодаловчи курсаткичлар 

(минг сум ва фоиз)

№ Курсаткичлар

Инфляция 
Хисобга 

олингандаги 
хаки к,™ 

курсаткич

Х,исоб-
китоб

методи

Инфляцисиз
Кайта

хисобланган
микдорлар

1. Махсулотни сотишдан 
олинган маблаг

200000 20000:2,50 80000

2. Моддий харажатлар 128000 128000:2,35 54468

3. Амортизация ажратмалар 8000 8000:1,80 4444

4. Иш хаки 24000 24000:1,75 13714

5. Сотилган махсулот таннархи 
(2+3+4)

160000 - 72626

6. Махсулот сотишдан олинган 
фойда (1-5)

40000 - 7374

7. Бошк,а фойдалар 3000 кайта
хисоблан-

майди

3000

8. Умумий фойда (6+7) 43000 - 10374

9. Ишлаб чикариш 
фондларининг климата

66000 66000:1,8 36667

10. Айланма маблапгар к^ймати 
(активлар)

25000 25000:2,35 10638

И. Пул маблаиари ва 
дебиторлик карзлари

5000 5000:2,5 2000

12. Корхона актиачари умумий 
к,иймати (9+10+11)

96000 - 49305

13. Барча капитал рентабеллиги,
%

44,8 - 21,0

14. Шахсий капитал 
рентабеллиги, % 67,2 21,0-1,5 31,5

Б. Барча капитал (активлар) рентабеллиги:

^ = ^ = ! ш Н ’448 ё к и 4 4 ’8%

В. Ш ахсий капитал рентабеллиги:

^  =  Ш  =  0 ’ 6 7 2  ё к и  6 7 ’2 %
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Бу курсаткични, барча активлар рентабеллиги даражасини жами 
активларнинг шахсий капиталга нисбати коэф ф ициентига купай- 
тириш  билан хам аникдаш мумкин.

/? — ^  — 43000 96000 _  ^  с. 1 1о/.
А ' Ш.К. 96000 ' 64000 ’ 67,2%

Ф ойда ва рентабаллик курсаткичларини инф ляцияни  хисобга 
олган холда хисоблаш учун, барча жорий даврдаги курсаткичлар- 
ни солиш тирма бахоларда хисоблаш зарурияти тугилади. Бу иш 
жорий даврдаги курсаткичларни тегишли бахо индексларига булиш 
билан бажарилади.

М асалан, жорий даврда махсулот сотишдан олинган маблагни 
2^,р , билан белгиласак, бу курсаткични солиштирма бахода хисоб
лаш  учун у бахо индексига булинади ( ^ р ^  ) ва олинган натижа 
утган давр бахоларидаги ж орий даврда сотилган махсулотдан кел- 
ган маблаг деб аталади (З^р,,).

Ш ундай к;илиб, инф ляция жараёнлари таъсири билан умумий 
рентабеллик даражаси 23,8 пунктга пасайган, инф ляция усиши 
коэф ф и ци ен та эса 95% га (96000:49305), деярли икки бараварга 
ошган. Ш ахсий маблапгар рентабелиги хам юк;оридаги омиллар 
таъсирида 35,7 пунктга (67,2-31,5) пасайган.

10.10-жадвал

Корхона фойдаси ва рентабеллигини инфляция таъсир 
остида узгарувчи омиллар (минг сум)

№ Омиллар номи

Жорий
давр

хак?1к?1й
кУрсат-
кичлари

Инфляция 
Хисобга 

олинган- 
даги хаки- 
кий кур- 
саткичлар

Омил
Х а ж м и

(1-2)

Инфля
ция хис- 
саси, % 

(3:2)

А 1 2 3 4
1. Корхона сотилган махсулотига 

булган бахоларнинг узгариши
200000 80000 120000 60,0

2. Моддий харажатларга булган 
бахоларнинг Узгариши

128000 54468 73532 57,4

3. Асосий фондлар ва капитал 
куйилмаларни бахолашнинг 
Узгариши

8000 4444 3556 44,5

4. Инфляция билан уртача иш 
хакининг Узгариши

24000 13714 10286 42,9

5. Тула таннархи 160000 72626 87374 54,6
6. Махсулот сотишдан олинган 

фойда
40000 7374 32626 81,6

7. Махсулот рентабеллиги (6:5) 25,0 10,2 - -
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И нфляция таъсири остида мах,сулотни сотишдан олинган фойда 
ва умумий фойданинг узгариш и узига эътиборни тортади. И нф - 
ляциянинг усиш коэф ф ициенти  умумий фойда буйича 4,1 баро- 
барга тенг булса, махсулотни сотиш дан олинган ф ойда буйича яна 
хам юкори ёки 5,4 баробарга тенг.

10.10-жадвал маълумотларидан бир кднча хулосалар чик,ариш 
мумкин. И нфляция жараёни таъсири остида ф ойдалилик даража- 
си14,8 пунктга (25,0-10,2) ошди. Таннарх (хамма моддалар буйи
ча) 87374 минг сумга ош ган. Л екин сотилган махсулот таннархига 
инфляцион жараёнининг салбий таъсири ижобий таъсиридан кура 
камрок,. Бу холат сотилган махсулот бахосини кутарилиб кетиш и- 
га олиб келди ва натижада махсулотни сотиш дан олинган маблаг 
120000 минг сумга ошди. Сотилган махсулот бахосининг усиши 
корхонага 32626 минг сумлик ёки 81,6 % (32626 • 100/40000) ф ой 
да берди.

Ф ойда ва рентабеллик дараж аларига инф ляция ж араёнининг 
таъсирини урганиш ни боцщ а омиллар хисобидан яна хам чукур- 
лаш тириш  ва кенгайтириш  мумкин. Бу иш ни, албатта, дарслик 
микёсида баж ариш нинг иложи йук,.

1 7 -3 6



ГЛОССАРИЙ

Авал — векселнинг кафолати \ак,идаги белги булиб, у оддий 
ёки утказиладиган вексел буйича ушбу вексел суммасининг х,ам- 
масини ёки к,исман тулашга кафолат беради. Бунда вексел варак,а- 
сига ёки алохдда к,огозга вексел берилган вак,т ва уни олган шахе 
курсатилади. (Агар векселни олган шахе айни вак,тда мавжуд булма- 
са, бу кафолат вексел берувчига берилган деб х,исобланади). Ава
лист имзо куйган, “авал деб \и со бл ан си н ” деган ибора ёки пул 
мазмундош  бирон бир формула билан ифодаланади.

Авалист — учинчи шахе (одатда банк) ёки векселга имзо куйган, 
авал ёзган шахслардан бири.

Ависта — векселдаги ёзув булиб, векселни курсатилиш и била- 
нок, ёки маълум муддат утгач тулашни тасдикдовчи гувох,нома.

Авуарлар — >;ар хил активлар (пул воситалари, чеклар, вексел- 
лар, утказиладиган туловлар, аккредитивлар) \исоби га мажбури- 
ятларни тулаш ва кдрзларни узиш, шунингдек, чет эл банкларида 
жойлаш тирилган бизнинг мамлакат пул маблаглари.

Агент (трансферт буйича) — к,имматли к,огоз сакдовчилар ре- 
естрини олиб бориш , унга узгартириш лар киритиш , к,имматли 
^огозларни сотиб олган янги эгаларига сертификатларни кучириб 
ёзиш , дивидендларни утказиш билан боглик, булган ф аолият.

Агент (кайд этиш буйича) — сертификатлар ёзилган акциялар 
умумий сонини ^исобга олиш , акционерларнинг руйхатдаги сони 
ва акциялар  м икдорининг мос келиш ини назорат к,илиш билан 
боглик, фаолият.

“Айик;” — к;имматли к^огозлар бозори к,атнашчиси, у маълум 
кимматли к.огозларнинг нархи пасайиш ини олдиндан сезган холла 
уларни кдрзга олади ва пайт пойлаб уларни сотади. Кдрз муддати 
етиб келгунча нархлар пасайиб ва шу пасайган нарх буйича “айик,” 
уз к,арзини тулайди. Уртадаги таф овут “айик,”н инг даром ади  бу- 
лади.
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Айланиш коэффициенти — сотишдан тушган маблагни эмитент- 
нинг мол-мулки к.ийматига нисбати.

Аккредитив — шахе (одатда юридик) номига ёзилган сумма ва 
у шахени курсатилган банкдан шу суммани маълум бир кридалар- 
га риоя к,илган х,олда олиш и мумкинлигини тасдикдовчи номи 
курсатилган к,имматли к,огоз.

Активлар — акционерлик ж амиятининг асосий фондлари, но- 
моддий активлари, молиявий куйилмалари, за^иралари ва хара- 
жатлари, пул маблаклари, дебиторлик кдрзларини уз ичига олган 
эмитентнинг мол-мулки к,иймати.

Акцепт — утказиладиган векселдаги акцепт санаси курсатил
ган, “акцептланган” , “ кдбул к,илинди” , “тулайм ан” деб акцептчи 
кул куйган ёки туловчининг оддий имзоси билан вексел суммаси- 
нинг жами ёки бир к,исмини тулаш ха^идаги белги ёки тасдик,- 
нома.

Акцептчи — вексел буйича туловчи, акцепт куйган шахе.
Акционер — акциялар эгаси (ушловчиси).
Акционерлар реестри — акционерларнинг ном м а-ном  руйхати, 

бунда сотиб олинган акциялар сони ва категорияси, сотиб олин- 
ган санаси (куни), акционерларнинг номи, турар ж ойи, сотиб ол 
ган акцияларининг нархи ва номинал к,иймати курсатилади.

Акционерлик жамияти — ю ридик ва ж исм оний шахслар (шу 
жумладан, хориж ий)нинг уз маблагаарини акция чик,ариш йули 
билан бирлаш тириб, ихтиёрий битим асосида тузилган таш килот.

Акционерлик жамиятининг бошк,арув органлари — акционерлар 
мажлиси, директорлар м асла\атида сайланган бошкдрув органи.

Акция — акционерлик жамияти томонидан чикдрилган, шу жа- 
мият низом капиталига кушилган хиссани ва шунга мувоф ик,то- 
пилган фойданинг бир к,исмини дивиденд тарик,асида олиш ни, 
уни бошкдриб туришда кдтнаша олиш ни тасдикдовчи к,имматба\о 
к.огоз.

Акцияга хусусийлик хукукини бериш хакидаги хужжат — олди- 
сотида тулдириладиган, томонлар ва воситачи имзолари билан тас- 
дик^танадиган белгиланган шаклдаги варакд.

Акция эгасининг даромади — дивиденд ставкаси асосида ёки 
акциянинг номинал ба^оси асосида хисобланган дивиденд.

Акция эгасининг жами даромади — дивидендлар ва куш имча 
даромадлар йигиндиси.
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Акция эгасининг кушимча даромади — сотиш бахоси ва сотиб 
олиш ба\оси  уртасидаги ф а р к

Акция сотиб олувчи (харидор)нинг даромади — йиллик диви
денд ва акция сотилган кундан дивидендлар тулаш кунигача булган 
кунлар сони асосида \исобланган  дивиденднинг бир кисми.

Акциянинг даромадлилиги — дивиденд суммасининг акцияни 
сотиб олиш  ба\осига нисбатининг фоиз куриниш идаги ифодаси.

Акциянинг кушимча даромадлилиги — кушимча даромад сумма
сининг сотиб олиш бахосига нисбатининг фоиздаги ифодаси.

Акциянинг жами даромадлилиги — жами даромаднинг сотиб 
олиш бахосига нисбатининг фоиздаги ифодаси.

Акциянинг хисобланган бахоси — акционерлик капитали мик- 
дорининг чикарилган акциялар сонига нисбати.

Акциялар сертификати — инвесторнинг маълум микдордаги ак- 
цияларга булган хУКУКини тасдикловчи хосилавий кимматли k,o fo3.

Акцияларнинг назорат пакета — эгасига акционерлик жамия- 
тида хдкик,ий хукмронликни таъминлайдиган акциялар микдори.

Аллонж — векселга куш имча варак, унга индоссамент ва авал 
куйилади (ёзилади).

Алмаштириладиган облигация — инвестор бошкд эм итентнинг 
Кабул килинган  микдордаги акцияларига алмаш тириш и мумкин 
булган облигация.

Андеррайтинг — кимматли когознинг эмитент кулидан бирин- 
чи инвесторга утиши, воситачи орк;али хам булиши мумкин.

Аник, фоизлар — к,иска муддатли фоизлар, 365 (366) кунга тенг 
булган вацт базасига асосан хисобланади.

Аннуитет (молиявий рента) — хамма аъзолари ижобий микдор- 
лар (тушумлар) булган, иккита кетма-кет келган туловлар ораси- 
даги вакт интерваллари доимий (масалан, облигациялар буйича 
туланадиган фоизлар) булган туловлар ок,ими.

Антисипатив фоизлар — ф оиз ставкаси буйича хисобланадиган 
фоизлар.

Аудитор — кимматли k o f o 3  эмитентларининг м олиявий хола- 
тини текш ириш  буйича мутахасис.

Аукцион — кимматли когозларни ёки товарни, мол-мулкни ким 
ошди йули билан сотиш нинг таш кил килиниш и.

Аутрайт операцияси — ан и к  бир санага валютани етказиб  бе- 
риш  ш арти билан тузилган операция.
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Баланс — корхонанинг пул ифодасидаги маблагларини тарки- 
би ва жойлашиши (актив), шунингдек, уларнинг таш кил топиш 
негизи, белгиланган йуналиши ва к.айтиш муддатларини (пассив) 
бу кунги х,олатини узида акс эттирувчи йигма хужжат.

Банк — пул м аблаглари н ин г (м иллий  ва чет эл воси талари - 
н инг) ж ам гари лиш ин и  ам алга ош ирувчи , кредит берувчи, пул 
\и со б -к и то б л ар и н и  утказувчи ва ким м атли  ко го зл ар н и н г муо- 
маласини таш кил килувчи, йирик инвестициялар к,илувчи, мам- 
л акатн и н г п ул-креди т си ёсати ни  \а ё т г а  татб и к  килувчи кор- 
хона.

Банкнотлар (банк билетларн) — пулнинг кредит белгилари; 
эмиссия банки томонидан чикдрилади ва муомаладаги метал пул- 
лар урнига куйилади; муомаладаги хусусий векселлар урнини бо- 
сади, банкирга муддатсиз кдрз мажбуриятини юклайди.

Банк вексели — банкнинг кдрздорлик мажбурияти, унинг эга- 
си векселда курсатилган номинал ба^они белгиланган тулов муд- 
датида олиш  хукукига эга.

Банк операциялари — банк томонидан содир этиладиган опе- 
рациялар.

Банкнинг актив операциялари — банк ресурсларини ж ойлаш - 
тириш буйича операциялар: мижозларга узок, муддатли ва кис^а 
муддатли кредитлар бериш , шу жумладан векселларни х,исобга 
олиш, кучмас мулк ва кимматли когозларни гаровга олиш йули 
билан, банк ресурсларини давлат облигация заёмларини ва кор- 
хона акцияларини сотиб олиш йули билан инвестицияга куйиш.

Банкнинг пассив операциялари — ресурсларни банк счётига ту- 
шириш: жамгармаларни к,амраб олиш , кимматли корозларни чи- 
к,ариш ва жойлаш тириш , марказий банк пул эмиссияси, банклар- 
нинг хусусий ж амгармаларининг таш кил этилиш и ва \ .к .

Банкротлик — маблаглар йукушги сабабли к,арз мажбуриятла- 
рини тулай олмаслик, корхонанинг синиш и

Банко — к,имматли когозларни банклар томонидан сотиш ва 
сотиб олиш  бахрси.

Бах;о динамикаси индекси — жорий бахрнинг узидан олдинги 
давр ёки номинал батога нисбати; коэф ф ициентларда ёки фоизда 
ифодаланади.

Бенефициар — депозит ёки жамгарма сертиф икат эгаси.
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Билвосита котировка — миллий пул бирлиги к,ийматини чет эл 
валютаси бирлигида ба\олаш .

Биржа — кимматли кррозлар, валюта ва товарларнинг олди- 
сотдисидаги воситачилар бирлаш маси.

Биржа арбитражи — биржадаги бахоларни хал этувчи третий 
судининг бир тури.

Биржа ивдекси — маълум тупламдаги компаниялар акциялари- 
нинг уртача бахоси узгариш ини характерлайдиган курсаткич; пул 
бирликларида ёки пунктларда ифодаланади.

Биржа шов-шуви — юк,ори фойда олиш учун бахонинг сунъий 
равиш да кутарилиши (ош иш и).

Бланко-вексел — битам иш тирокчиларининг бир-бирларига 
юк,ори дараж али иш ончлари булганда кулланадиган вексел. Бу 
хужжат чикдрилаётганда айрим реквизитлар тулдирилмаслиги мум- 
кин.

Бозор бахоси (курсовой) — бу бахо буйича кимматли кргозлар 
ва валюталар бозорда сотилади.

Бозор ставкаси (сотиш) — к,имматли корозлар бозорида хакикий 
амал к,илувчи, бозор конъю нктураси аникдайдиган ставка.

Бонлар — давлат хазинаси, алохида таш килотлар, муниципал 
органлар томонидан чикдриладиган к,арз мажбуриятининг бир тури, 
уларнинг эгалари учун харид кобилияти ва тулов воситаси булиб 
хизмат к,илади.

Бордеро — банк ёки брокер томонидан тузилган кимматли 
к,огозлар руйхати. Ш у руйхат буйича ва мижоз топш иририга би- 
ноан олди-сотди амалга ош ирилади.

Бошлангич капитал — инвестиция килиш  учун тупланган даст- 
лабки сумма ёки иш бошлаш учун керак буладиган сармоя.

Брокер (маклер, комиссионер, куртье) — м олиявий активлар 
совдосидаги воситачи (даллол), мижоз топш ирлгига кура ва унинг 
Хисобига олди-сотди битимини амалга ош иради. М ижоз билан ту
зилган ш артном а асосида олди-сотдининг маълум ф оизи мивдо- 
рида мукоф от олади.

Брокер имо-ишораси — кул кутариш иш ораси билан брокерлар 
Канча бирж а контрактларини сотиб олиш  ёки сотиш га тайёр экан- 
ликлари хак,ида маълумотлар алмашадилар.

Бронза (сохта) вексел — мавжуд булмаган ф ирм алар том он и 
дан ёки ф ирибгарлик максадида чик,арилган вексел.

262



Бык ( “бука”) — кимматли когозлар бозорининг иш тирокчиси, 
у кимматли когозларни сотиб олиб ва уларни кимматрок, нархга 
сотиш учун бозор нархининг кутарилиш ини пойлаб туради.

Валюта — халкаро хисоб-китобларда фойдаланиладиган мам- 
лакатнинг пул бирлиги.

Валюта бозори — чет эл валю тасини сотиш -сотиб олиш муно- 
сабатларини амалга оширувчи механизм.

Валюта конверсияси — амал к,илаётган валюта курси буйича 
бир валютани иккинчисига алмаш тириш .

Валюта курси — бир мамлакат пул бирлигининг бош ка мамла- 
кат пул бирлигида ифодаланган бах,оси.

Валюта операцияси — чет эл валютаси олди-сотдиси буйича 
битам.

Валюта позицияси — банк ёки бош ка валюта дилерини чет эл 
валютаси билан булган операциялардаги талаб ва мажбуриятлар 
узаро нисбати, узаро муносабати.

Валюта ёпик позицияси — талаблар ва мажбуриятлар мос кела- 
диган позиция.

Валюта очик, позицияси — талаблар ва мажбуриятлар мос кел- 
майдиган позиция.

Валюта узун позицияси — талаблар мажбуриятлардан юкори 
булган очик  позиция.

Валюта киска позицияси — мажбуриятлар талаблардан устун 
келадиган очик позиция.

Валюта ревальвацияси — шу валюта курсининг бош ка валюта- 
лар курсига нисбати.

Валюта савати — курси \а р  хил тенденцияларга эга булган ва- 
люталар йигиндиси.

Валюта счёти — ХУКУКИЙ ёки ж исм оний ш ахсларнинг банкдаги 
чет эл валютаси счёти.

Валюта тизими — валю танинг мавжудлиги ва уз вазиф асини 
бажариш и билан б о т и к  булган иктисодий ва ХУКУКИЙ муносабат- 
лар туплами.

Валюта трапсферти — бир мамлакатнинг ва чет эл тижорат 
банкларининг олдиндан келиш илган суммадаги пулни ва валю та
ни шартномадаги курси буйича узаро алмаш тириш  буйича банк 
операцияси.
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Валюта хавф-хатари — чет эл валюталари олди-сотди битим- 
ларини амалга ош ириш  жараёнида уларнинг курси узгариши би- 
лан боглик, булган (йу^отиш ) зарар куриш хавфи.

Валюта арбитражи — турли валюта бозорларидаги валюта кур- 
сининг фарки ёки валюта курсининг вакт мобайнидаги узгариши 
Хисобига ф ойда олиш мак^садида тузилган валюта битами.

Варрант — акционерлик ж амиятининг к,имматли кртозларига 
кушимча обуна булиш хукук,ини берувчи хужжат.

Ваучер чеки — цайтим сиз тасдикланадиган  давлат ва м уници
пал мулкдаги унинг эгасининг улуши борлиги хак,идаги ва хусу- 
сийлаш тириладиган  корхоналар капиталининг бирон кисмини 
ёки акцияларини  сотиб олиш да иш латиладиган давлат гувохно- 
маси.

Вак,тинчалик (америкача) опцион — базис активини ихтиёрий 
пайтда аник, бир муддатгача юбориш ёки сотиб олиш хукук,и.

Вексел — муайян микдордаги карзга олинган пулни белгилан- 
ган муддатда катъий тулаш мажбурияти ю кланган, к,онун билан 
конунлаш тирилган холатда тулдириб, расмийлаш тирилган карз- 
дорлик хужжати.

Вексел берувчи — вексел чикдрган шахе.
Вексел олувчи — векселни к,абул к,илган шахе.
Вексел пролонгацияси — векселни крпловчи ва вексел эгаси 

уртасидаги узаро ш артном а буйича векселнинг амал к,илиш вак,- 
тини узайтириш .

Вексел эътирози — тулов булмаганлигини тасдикдовчи нота
риус томонидан тузилган хужжат.

Вексел эгасининг номинал киймати буйича жойлаштирилган да- 
ромади — йиллик ф оиз ставкаси, вексел ва векселнинг номинал 
бахоси чикдрилган вак,тдан уларни тулагунча булган вак,т ичидаги 
кунлар асосида хисобланадиган фоизлар.

Вексел эгасининг дисконт бахоси буйича жойлаштирилган даро- 
мади — номинал бахо ва к,арз суммаси уртасидаги фарк,.

Вексел сотиб олувчининг даромади — векселнинг номинал ва 
сотиш бахоси уртасидаги фар к,.

Векселнинг йиллик даромадлилиги — к,арз муддатидаги вексел
нинг даромадлилигини вексел берилган санадан уни к,оплаш са- 
насигача булган кунлар сонига нисбатини йилдаги календар кун
лар сонига купайтириб хисобланади.
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Гаровнома — карздорга тегиш ли булган кучмас мулкнинг га- 
ровга олинганини тасдикуювчи ва кредиторга агар к,арз уз вактида 
туланмаса, гаровдаги мулкни сотиш хукукини берувчи расмий 
хужжат.

Гаровдаги к^имматли к,огоз — к,арздор олган ссудаси эвазига банк- 
ка топш ирган к,имматли к;огоз.

Давлат облигацияси — давлаттом онидан чикдрилган ва мамла- 
кат хукумати томонидан кафолат берилган облигация.

Девальвация — миллий валюта курсининг расмий равишда па- 
сайтирилиш и.

Декурсив фоизлар — хисоб ставкаси буйича хисобланадиган фо- 
излар.

Депозитария — \ар  кдндай к,имматли к,окозни ёки пул маблаги- 
ни сак^аш  жойи. Улар турли (ячейка, омбор ва х-к.) куриниш ида 
булиш и мумкин.

Депозитлар — банкларга маълум бир муддатга ф оиз асосида 
сануташ учун берилган пул маблаглари ва к,имматли к,огозлар.

Депозитли сертификат — банкда ж ойлаш ган депозитларни  
ю ридик шахсга накд пулсиз ш аклда тулаш буйича банк мажбу- 
рияти.

Депорт — бирж а б ити м и н ин г бир тури. Бу битим да сотувчи 
курсн и н г фаркутаниши, ким м атли  к,огоз ва валю та курсининг 
п асайиш и хисобидан маълум бир суммани иш лаш ни мулжал- 
лайди.

Дефляция — к,имматли к,огозларни сотиш , валю тани тартибга 
солиш ни кучайтириш, банк ф оиз ставкасини ош ириш  ва бошка 
йуллар билан муомаладаги орти^ча пул массасини сунъий равиш 
да к,исман к,айтариб олиш.

Диверсификация — куплаб \а р  хил кимматли когозлар уртаси- 
да куйилмаларни так.симлаш.

Дивиденд — акционерлик ж амиятининг уз акционерлари урта- 
сида так,симланувчи ф ойдасининг бир акцияга тугри келадиган 
суммаси ёки бир акциядан олинадиган даромаддир.

Дивиденд ставкаси — бир акцияга т ^ р и  келадиган ф ойда сум- 
м асининг унинг номинал бахосига нисбати.

Дилер — молиявий активлар савдосидаги воситачи; мижознинг 
хисобига ва унинг топш ириги буйича, ш унингдек, уз ташаббуси 
билан уз х,исобига битимларни бажарувчи, битим суммаси ва ак-
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тивларни сотиш ва сотиб олиш даги курс фарк^ланишидан тушган 
фойдадан мукофот хак,и олувчи шахе.

Дисконт — кушилган к,иймат ва бошлангич инвестиция кдлин- 
ган капитал орасидаги фарк,.

Дисконтлаш — бошлангич (дастлабки) капитални кушилган кий- 
мат буйича хисоблаш. М атематик дисконтлаш  — фоиз ставкаси 
асосида дисконтлаш .

Дисконтлаш даври — к,арз мажбуриятини крплаш гача калган 
муддат.

Дискрет аннуитет — вак.ти кечиккан туловлардаги кетма-кет- 
лик.

Дискрет фоизлар — аник, бир даврлар буйича хисобланадиган 
фоизлар.

Доимий аннуитет — тенг туловлар кетма-кетлиги.
Доимий ставка — м о \ и я т и  вак,т буйича узгармасдан крлувчи 

ставка.
Доу-джонс индустриал (саноат) индекси — Н ью -Й орк фонд бир- 

жасида хисобланадиган курсаткич; АКШ даги ЗОта йирик саноат 
корпорациялари акциялари бахосининг харакатини характерлайди.

Доу-джонс коммунал индекси — Н ью -Й орк фонд биржасида 
Хисобланадиган курсаткич; АКДГдаги 15та газ ва электр таъмино- 
ти билан шугулланувчи компаниялар акциялари бахосининг хара
катини характерлайди.

Доу-джонс облигация индекси — Н ью -Й орк фонд бирж асида 
Хисобланадиган ва 40та эмитент облигациялари бахосининг хара
катини характерлайдиган курсаткич.

Доу-джонс транспорт индекси — Н ью -Й орк фонд биржасида 
Хисобланадиган ва АКД1нинг 20та транспорт корпорациялари ак 
циялари бахосининг харакатини характерлайди.

Доу-джонс комплекс (умумлаштирувчи) индекси — Д оу-Д ж онс 
индустриал, транспорт ва коммунал индексларини бирлаш тирув- 
чи курсаткич, Н ью -Й орк фонд биржасида хисобланади ва АКД1- 
нинг 65 компанияси акциялари  бахосининг харакатини характер
лайди.

Дустона вексел — биринчи шахе томонидан и ккинчи  шахсга 
учинчи шахе мажбуриятларини тулаш учун чик,арилган вексел.

Европача опцион — базис активини факдт келиш илган санада 
(кунда) юбориш ёки сотиш хукуки.
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Ёпщ  тендер куринишидаги аукцион — сотиб олувчиларнинг шах- 
сий иш тирокисиз уларнинг берган таклиф ларига асосан, к,атна- 
шувчилар таклиф этган энг юк,ори (ёки паст) бахо буйича к,им- 
матбахо кррозларни, товарларни, мол-мулкни сотиш нинг таш кил 
к;илиниши.

Ёник, типдаги акционерлик жамияти — купчилик акционерлар- 
нинг розилиги билан, жамият низом ига мувофик,, акциялар бир 
шахсдан бош кдсига утиши мумкин булган жамият.

Жами даромад ставкаси — акциялар буйича жами даромадли- 
лик даражаси.

Жами капитал рентабеллиги коэффициента — балансдаги ёки 
соф ф ойданинг эмитент мулкининг к,ийматига нисбати.

Жамгарма сертификати — ж исм оний шахе томонидан куйил- 
ган жамгармаларни унга накд пул билан тулаш буйича банк маж- 
бурияти.

Женева (векселли ва чекли) — \ам м а  кдтнашувчи мамлакатлар 
учун пул айланмасида вексел ва чекларни куллаш нинг умумий 
тартибини мувофиьуташтирувчи 1930-1931 йилларда Ж енева шах,- 
рида тузилган купёклама халкаро ш артномалар.

Жигант — индоссант.
Жиро — индоссамент.
Жират — вексел утказиладиган шахе, аникроги  “А ” дилер “ Б ” 

дилер номига векселни утказса, “ Б ” дилер ж ират деб аталади.
Захираларнинг айланиш (янгиланиш) коэффициента — сотил- 

ган махсулот таннархининг захиралар ва харажатларга нисбати.
Захира капитал — акционерлик жамияти фойдаси \и со б и га  таш 

кил этиладиган ва кузда тутилмаган хар хил зарарларни, дивиденд- 
ларни тулаш учун сарфланадиган капитал.

Захирадаги валюта — конвертлаш тирилган валюта, халкдро 
захира воситаси ва боищ а мамлакатлар валюта курсини муво- 
фиьуташтириш куроли сифатида ф ойдаланиладиган валюта.

Имтиёзли кафолатлар — оддий акция эгаларига олдин сотиб 
олган кртозларининг к,ийматига мутаносиб булган хажмдаги янги 
акцияларни биринчи навбатда сотиб олиш  хукукини берувчи хоси- 
лавий к,имматли к,ороз.

Инвестиция савдоси — «.имматли 1<;орозларни харидор (сотиб 
олувчи) таклиф этган максимал (энг юк,ори) ба\о  ва аник, ишлаб 
чикдриш программаси шартлари буйича сотиш.
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Инвестиция — молиявий ва реал активларга капитал куйиш.
Инвестиция банки — асосий ф аолияти к,имматли к,ОРОЗларни 

жойлаш тириш  билан банд булган муассаса (корхона).
Инвестиция института — факдтгина к,имматли к,огозлар билан 

шурулланувчи ю ридик шахе.
Инвестиция компанияси — к,имматли к,орозларни, шу жумла- 

дан шахеий к,огозларни босиб чик,ишни таш кил этувчи, уларни 
ж ойлаш тириш , олди-сотдисини уз номидан ва хисобига амалга 
оширувчи ю ридик шахе.

Инвестиция консультанта — к,имматли к;огозларни чик,ариш, 
жойлаш тириш , уларнинг муомаласини таш кил кдлиш буйича мас- 
ла^ат хизматини курсатувчи ж исм оний ёки юридик шахе.

Инвестиция жамгармаси — инвестиция компанияси вазифаси- 
ни бажаради ва индивидуал инвестор билан иш юритади, шунинг- 
дек, очик, ва ёпик, инвестиция жамгармаларига булинади.

Инвестиция хавфи — молиявий куйилмалардан кутилган даро- 
мадни тулик, ололмаслик ёки зарар куриш э^тимоли.

Инвестициялаш коэффициенти — шахеий маблагларни эмитент 
молиявий барк;арорлигини характерлайдиган асосий воситалар ва 
айланмадан таш кдридаги активлар суммасига нисбати.

Инвестор — молиявий активларга даромад олиш мак,садида ка
питал куйган жисмоний ёки ю ридик шахе.

Индоссамент — векселдаги, чекдаги, сертификатдаги туловни 
олиш \укук,ининг бировга утиш ини тасдикдовчи куш имча ёзув.

Индоссант — индоссамент орк,али тулов олиш хукук,ини бошк,а 
шахе га утказган шахе.

Индоссат — индоссамент орк,али тулов олиш хукукига эга булган 
шахе.

Инфляция хавфи — пул бирлигининг сотиб олиш крбилияти 
пасайиш и натижасидаги зарарлар.

Ипотека — ссуда олиш учун кучмас мулк (ер, иморатлар)ни 
гаровга куйиш , ш унингдек, банк томонидан кучмас мулкни га- 
ровга олиб бериладиган ипотекали ссуда (ипотекали кредит).

Ипотекали банк — кучмас мулкни гаровга олиб, узок, муддатли 
пул ссудалари бериладиган банк.

Ихтисослашган банк — баъзи бир аник, операциялар (и нвести
ция, ипотека, гаровга олиб к,арз бериш , омонатни сакдаш ва бош - 
к,алар)ни бажарадиган банк.
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Ишлаб чикдриш жамгармалари рентабеллиги коэффициенти —
балансдаги ёки соф фойданинг асосий воситалар ва моддий ай- 
ланма активлар суммасига нисбати.

Ицтисодий барометр — бу курсаткичнинг узгариши буйича бо- 
зор конъю нктураси кузатилади ва улчанади.

Капиталнинг замонавий (келтирилган) микдори — фоизлар \исоб- 
ланган белгиланган усган «.ийматни берувчи дастлабки капитал.

Касса операцияси — бу операция буйича ^исоб-китоб битим 
тузилган кунда ёки битим тузилгандан сунг икки кун утгач амалга 
ош ирилади.

Клиринг — кимМатли когозларни тулаш буйича узаро талаб- 
ларни к,абул к,илишнинг накд пулсиз х,исоб-китоблар тизими.

Конвертация кдлинадиган облигация — эгаси худди шу эмитент- 
нинг к,абул к,илинган микдордаги акцияларига алмаш тириш и мум- 
кин булган облигация.

Конвертация килинмайдиган (ёпик,) валюта — валюталар буйи
ча чегараланиш лар, валюта алмаш тириш ни ва валю тани олиб ке- 
лиш  — олиб чик,иб кетишлар маън этилган мамлакат валютаси.

Кооператив банк — тижорат банкининг бир тури булиб, товар 
ишлаб чик,арувчиларнинг узаро кредитга ва бошца банк хизматла- 
рига булган э^тиёжларини к,ондириш учун, уларнинг улушлари 
асосида тузилган банк.

Корпоративли облигация — ипотека куриниш идаги корпора
ция мулки гарови билан, кучмас мулкка булган хукук,ни утказиш , 
\а р  хил дастур ва лойи^алардан келадиган даромадлар билан таъ- 
минланган акционерлик ж амиятлари, хусусий корпорациялар то- 
монидан чикдрилган облигациялар.

Котировка вараги — фонд бирж асининг к,имматли к,огозлар- 
нинг жорий бах,оси, уларнинг узгариш и ва сотиш х;ажми х,акидаги 
сводкаси.

Котировка — 1<;имматли к,огозлар ёки валю танинг курсини (бо- 
зор нархини) аникдаш .

Кросс курс — куп тарк,алмаган валю таларнинг иш тирокисиз 
икки валю танинг узаро алмаш тириш  курси.

Купон — кимматли к,огознинг кесиб олинадиган талон кури
ниш идаги к,исми, у талонда курсатилган вак,т келиши билан ф оиз 
суммасини олиш  хукук,ини беради.
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Купонли даромад — купон ставкаси ва номинал ба\оси  асосида 
х,исобланган облигациялар буйича фоиз суммаси.

Купонли ставка (даромадлилик нормаси) — фоиз ставкаси, об
лигациялар буйича даврий даромадни аникдайди ва эмиссияда 
эълон к,илинади.

Куртаж — брокернинг битим суммасидан ф оиз куриниш идаги 
оладиган мукофот пули.

Курсатилганда туланадиган вексел — курсатилиш и биланок, 
тулаш лозим булган вексель.

Курсатилгандан сунг маълум муддат утгач туланадиган вексел — 
курсатилгандан сунг маълум муддат утгач туланадиган вексел.

Курсатувчи облигацияси — эгаси руйхатдан утказилмаган об
лигация.

Курсатувчи сертификата — талаб этиш  хукук,ини бошкд шахсга 
цессия билан расмийлаш тирилмай, хужжатни оддий топш ириш  
билан берилади.

Лаж (ажио) — пул белгилари ёки к;имматли к,огозлар бозор 
нархининг уларнинг номинал к,ийматидан юк,ори булиши (агар 
паст булса дизаж ио деб юритилади).

Либор — ф оиз уртача ставкаси; либор  буйича Л ондон бан к- 
лари уз депозитларини  бошк,а биринчи дараж али банкларга ж ой- 
лаш тирадилар, хар куни соат 11 да бу ж араён  кдйд этилади ва 
бошк,а банклар  учун, айн икса халк,аро битим лар тузиш да кре- 
дитлар буйича ф оизлар  белгилаш да мулжал булиб хизмат к,и- 
лади.

Ликвидлик — активлардан тулов воситаси сифатида фойдала- 
ниш ёки уларни тулов воситасига айлантириш  имконияти.

Ликвидли маблаглар — ф ирм аларнинг тезда сотиш  мумкин 
булган активлари: пул воситалари, банк депозитлари, кимматли 
^огозлар, ш унингдек ушбу бозор конъю нктурасида осон сотиш  
мумкин булган моддий айланма маблаглар.

Листинг — к^имматли когозларни уларнинг сиф атини бахрлов- 
чи бир катор критериялар асосида биржа руйхатига киритиш .

Локо — чет эл валютаси ёки к;имматли к,огозларнинг олди- 
сотди битам и, бу битим буйича накд пулли х,исоб-китоб ушбу би 
тим тузилган биржада амалга оширилади.
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Маклер — фонд ва валюта бирж аларида битимлар тузишдаги 
воситачи, операцияларни мижоз \и со би га  амалга оширади ва би 
там  суммасидан маълум бир микдорда мукофот олади.

Маржа — харидор ва сотувчи нархлари уртасидаги фарк,, би
там  к,атнаш чиларининг олиш лари мумкин булган даромадлари 
х,ажмини характерлайди.

Маржали операция — инвестор харидини к,имматли к,огозлар- 
дан келадиган келгусидаги даромадлар х,исобида к,исман кредит- 
лаш.

Марказий (эмиссион) банк — мамлакатнинг барча кредит ти- 
зимини бошкдрувчи, пул бирликларини муомалага чикдриш  ва 
уларни муомаладан кдйтариб олиш буйича ягона (монопол) хукук,га 
эга булган банк.

Маркет-мейкер — молиявий муассаса, х;ар хил валюталарни со- 
тиш ва сотиб олиш курслари котировкасини амалга ош иради ва 
улар буйича битимларга киради.

Ма^аллий облигация — хукуматнинг ма\аллий органлари то- 
монидан чик,ариладиган \о ки м и ят  кафолати билан таъминланган 
облигация.

Молиявий бозор — банк, фонд биржалари ва бошк,а молия- 
кредит муассасалари туплами, улар орк,али пул капитали кдйта 
так,симланади.

Молиявий вексел (нотовар) — молиявий операцияларга хизмат 
курсатувчи вексел.

Молиявий куйилмалар рентабеллиги — кимматли ко го зл ар ва
х,иссали «.атнашув даромадларини эм итентнинг молиявий куйил- 
малари к;ийматига нисбати.

Мониторинг — бозорнинг а^воли ва ривожланиш йуналиш и 
устидан кузатиш.

Матория — ^арз мажбуриятлари туловини аник, бир муддатга 
(ёки муддатсиз) суриш х,ак,ида расмий билдириш.

Муайян кун учун вексел — тулаш муддати аник, бир кунга бел- 
гиланган вексел.

Муддати орк,ага сурилган аннуитет — муддати дарров бош лан- 
майдиган рента.

Муддатли сертификат — сертиф икат берилган кун ва маблагни 
ёки депозитни талаб этиш куни курсатилган сертификат.
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Муддатсиз облигация — к,арзни тулаш имконияти кузда тутил- 
ган, лекин тулаш муддати курсатилмаган облигация.

Мураккаб фоизлар — х,исобланиши биланок, туланмайдиган, 
балки бошлангич (дастлабки) капитал суммасига кушиладиган ф о
излар; бунда мураккаб фоизлар \исоблаш  базаси хдр бир х,исоб- 
лаш даври буйича купайиб боради.

Мустакдллик (автономия, хусусийлик коэффициенти) — эм и
тент мулки кийматидаги унинг молиявий баркдрорлигини харак- 
терловчи шахсий маблаглари улуши.

Мутлок, ликвидлик коэффициенти — пул маблаглари ва к,искд 
муддатли м олиявий куйилмалар сум м асининг эмитентларнинг 
тулов крбилиятини характерлайдиган к,иск,а муддатли к,арз маж- 
буриятлари суммасига нисбати.

Номинал бах,о — кимматли к,огоз бланкасида к;айд этилган, ак- 
ционерлик жамияти низом капитали микдорини ёки заёмни чи- 
к,арилган когозлар сонига нисбати билан аникданадиган бах,о.

Номинал ставка — фоизларнинг йилда бир неча марта даврий 
туланишидаги мураккаб фоизлар йиллик ставкаси.

Нотификация — вексел уш ловчисининг вексел мажбурияти 
булган хдмма томонларга туловдан бош тортганлиги ёки векселни 
акцептламаслиги ^акида билдириши.

Облигация — эмитентга кдрз берилганини тасдикуювчи ва эга- 
сига кдтъий белгиланган ф оиз ш аклида даромад келтирувчи к,им- 
матли К.ОГОЗ.

Облигация эгасининг купон даромади — купон ставкаси ва к,им- 
матли кргознинг номинал бахрси асосида х,исобланган фоизлар.

Облигация эгасининг кушимча даромади — кимматли к,огозни 
сотиб олиш  ва к,оплаш бахрси уртасидаги фарк, билан аникдана- 
диган капиталнинг куш имча усиши ёки камайиш и.

Облигация эгасининг жами даромади — купон ва куш имча да- 
ромаднинг суммаси.

Облигация сотиб олувчининг даромади — кимматли кргоз со- 
тилган кундан навбатдаги “фоиз тулаш кунигача” булган кунлар 
асосида х,исобланган купон даромадининг бир кисми.

Облигациянинг даромадлилиги — купон даромади суммасини 
к,имматли К.ОРОЗНИ сотиб олиш бахрсига нисбатининг фоиздаги 
ифодаси.
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Облигациянинг кушимча даромадлилиги — кушимча даромад сум- 
масини к,имматли когоз сотиб олиш ба\осига нисбатининг ф оиз- 
даги ифодаси.

Облигациянинг жами даромадлилиги — жами даромад суммаси- 
ни к,имматли к,огозни сотиб олиш бахрсига нисбатининг фоизда- 
ги ифодаси.

Облигациясиз кдрз (заём) — давлат кдрзининг бир ф ормаси, 
бунда банклар хукуматга ёки ма\аллий органларга облигациялар 
сотмасдан кредит беради.

Обуна варак,аси — эгасининг исми, отасининг исми, турар- 
жойи, сотиб олган к,имматли к,огозлар сони, уларнинг номинал ва 
сотиш нархи курсатилган биринчи инвесторлар реестри.

Овернайт операцияси — валюта операцияси, бунда \и с о б -к и - 
тоб битим тузилган кунда ёки эртасига амалга ош ирилади.

Оддий фоизлар — доимий база асосида х,исобланадиган ва х,исоб- 
ланиш и биланок, туланадиган фоизлар.

Оддий вексел (хусусий вексел, соло вексел) — ёзм а хужжат, 
бунда вексел берувчининг (кдрздорнинг) оддий, \еч  кандай шарт- 
сиз мажбуриятлари акс эттирилиб, маълум микдордаги пул сум- 
маси маълум муддатда, маълум жойда вексел эгасига ёки  унинг 
буйруги билан бошкд шахсга туланиш и курсатилади.

Олтин-валюта зах,иралари — марказий банкдаги олтин ва чет 
эл валю таларининг расмий захираси.

Олтин задира — мамлакатнинг марказий эмиссия банки ёки 
хазинасида куйма (ёмби) ва танга ш аклида тупланган олтин захи- 
ра жамгармаси, халкдро туловларда за \и р а  сифатида ф ойдалани- 
лади ва валюта баркдрорлигини таъминлаш  воситаларидан бири 
булиб ^исобланади.

Опцион — эгасига битимда келиш илган ба^ода, белгиланган 
муддатда активларни сотиб олиш ва сотиш ^укук,ини беради.

Опцион бажарилиши бахоси — опцион шартномасида келиш ил
ган базис активи бахоси.

Опцион даромадлилиги — даромад суммасининг опцион  ба\о- 
сига нисбатининг фоиздаги ифодаси.

Опцион мукофот бахоси — о п ц и о н  сотиб олган ш ахснинг 
эм и тен тга , опцион  баж арили ш и  бах,осига карш и  тулайдиган  
бахоси .

1 8 - 3 6  273



Опцион операцияси — етказиб бериш санаси аник, бир кун були- 
ши, ш унингдек ноаник, кун х,ам булиши мумкин булган тезкор 
валюта операцияси.

Опцион эгасининг даромади — потенциал даромад ва опцион 
ба^оси уртасидаги фар к,.

Опцион эгасининг потенциал даромади (опцион ички киймати) — 
базис активнинг жорий курс бах,оси ва опцион амалга ош ирили- 
ши бах,оси уртасидаги фарк,.

Оралик, ^оплаш коэффициенти — к,иск,а муддатли молиявий 
куйилмалар ва дебиторлик кдрзларининг к.иск.а муддатли к,арз маж- 
буриятлари суммасига нисбати.

Ордер — уз эгасига ком панияларнинг куш имча акциялари, об- 
лигациялари ва бопща молиявий активларини сотиб олиш хукук^ни 
берадиган ^осилавий хужжат. Бу сузнинг бошк,а маънолари х,ам 
бор.

Очик, аукцион — харидорларнинг шахсий иш тирокида, савдо 
ж араёнида таклиф этилган энг юк,ори б а \о  буйича к,имматбах,о 
к,огозларни, товарларни, мол-мулкни сотиш нинг (олиш нинг) таш- 
кил к,илиниши.

Очик, типдаги акционелик жамияти — шундай ж ам иятки, бунда 
унинг акциялари бир шахсдан бошкд шахсга акционерларнинг ро- 
зилигисиз утиши мумкин.

Паритет — валю таларнинг сотиб олиш к;обилиятини тенглаш - 
тирадиган алмаш тириш  (валюта) курси даражаси.

Перманент капитали — корхона молиявий барк,арорлигини ха- 
рактерлайдиган маблаг суммаси.

Перманент капитал рентабеллиги коэффициенти — балансдаги 
ёки соф ф ойданинг уз ва узок, муддатли к,арз маблагларига н ис
бати.

Портфелли бонщариш шартномаси — мижоз том онидан и нвес
тиция институтга маълум даромад келтирувчи к,имматли к,огозлар 
м аж муасини яратиш , топш ирилади ва ушбу мажмуани шундай 
^олатда тутиб туриш керакки, келган даромад к,андайдир дараж а- 
дан  паст булмасин.

Постумерандо (оддий) аннуитет — давр охирида туланадиган 
рента.
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Прайм-рейт ставкаси — ссудалар буйича тижорат банклари- 
нинг биринчи табакдли к,арз олувчиларга таклиф  к,иладиган ми- 
нимал ставкалари.

“Пул” ташкил к,илиш — айрим кимматли кргозларнинг катта 
тупламларини сотиб олиш , шу жумладан, акциялар назорат паке- 
тини харид к,илиш.

Реал активлар бозори — моддий ресурсларнинг олди-сотди ме- 
ханизми.

Регресс — вексел, чек эътирози к,абул к,илинаётганда, уларга 
туланган суммани коплаш  х,ак,идаги тескари талаб.

Реинвестиция — хдмма дивидендларни ёки фоизларни ёки улар- 
нинг бир кисмини бошкд кимматли к,огозларга ёки бизнесга сарф - 
лаш.

Рейтинг — кимматли ^сжоз ёки унинг эм итентининг сиф ат ва 
иш ончлилик жадвалидаги урни. К имматли к ^ о з  сузини бош ка 
сузга алмаштириш мумкин, бундан мазмун узгармайди.

Рендит — дивиденд суммасининг акци ян и нг сотиб олиш б а \о - 
сига нисбати.

Рента аъзоси — туловлар ок,имидаги \ар  бир алох,ида тулов мик,- 
дори.

Рента даври — икки тулов уртасидаги вак.т интервали.
Рента муддати — молиявий рентанинг бош ланиш идан унинг 

охирги даври тугагунгача булган вак,т.
Рентабеллик — эм итент фаолияти ф ойдалилигининг характе

р и ст и к ам  (бир неча турда ^исобланиш и мумкин).
Репатриация — облигация заёмларининг уларни чикдрган мам- 

лакатга к,айтиши, бу облигацияларни чикдрган давлат уларнинг 
чет эллардаги эгаларидан сотиб олиш йули билан амалга ош ири- 
лади.

Репорт — бирж а битимларидан бири, бунда кимматли к,огоз 
ёки валюта маълум муддат утгач анча юкрри курс буйича к,айта 
сотиб олиш шарти билан сотилади.

Римесса — чет эл валю тасидаги тулов \уж ж ати  (тратта, чек, 
пул утказм алари), карздор уни м иллий  валю тага учинчи  ш ахс- 
дан  сотиб олади ва чет эллик кредиторга кдрзни тулаш  учун 
ю боради.

Самарали ставка — номинал ставка буйича бир йилда бир неча 
марта фоизлар устамаси ^исобланиб, олинган натижа устама \исоб-
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лаш даврлари сонига булингандаги молиявий натижага тенг булган 
мураккаб фоизли йиллик ставка.

Своп операцияси — бир вак.тнинг узида спот курси буйича ва- 
лю тани сотиб олиш ёки сотиш билан бирга бир вак.тнинг узида 
худди шу валютани форвард курси буйича сотиш ёки сотиб олиш.

Сертификат — пул в о с и т а л а р и н и н г  эм и т е н т  н о м и д а  э к а н л и г и -  

н и  т а с д и к д о в ч и  ё зм а  гу в о^ н ом а .

Сертификат даромадлилиги — д а р о м а д  с у м м а с и н и н г  к,им м атли  

к р р озн и  с о т и б  ол и ш  бах ,осига  н и с б а т и н и н г  ф о и зд а г и  и ф о д а с и .

Сертификат-жамбо — жуда катта суммага ёки акцияларнинг 
йирик партиясига берилган сертификат.

Сертификат сотиб олувчининг дисконт бах;оси буйича жойлаш- 
тирилган даромади — к,им м атли к р г о зн и н г  н о м и н а л  ва с о т и ш  б а -  

Х.ОСИ у р т а с и д а г и  фарк,.

Сертификат сотиб олувчининг номинал ба^о буйича жойлашти- 
рилган даромади — с о т и ш  вак,тида ам ал  к,илаётган б о з о р  ст а в к а си , 

к,им м атли к,о ро зн и  к р п л аш  м у д д а ти га ч а  к ол ган  к ун л ар  ва н о м и н а л  

бах;о а с о с и д а  х и с о б л а н г а н  ф о и зл а р .

Сертификат эгасининг дисконт ба^о буйича жойлаштирилган 
даромади — д о п л а т  ва дисконт ба\оси  уртасидаги фарк,.

Сертификат эгасининг номинал бах;о буйича жойлаштирилган 
даромади — к,имматли к,огознинг номинал бахрси ва сертиф икат 
чик;арилган муддат, йиллик ф оиз ставкаси асосида хисобланган 
фоизлар.

Синдикат эмиссияси — заёмларни биргаликда ж ойлаш тириш  
учун корхоналар ёки банклар уртасидаги вак;тинчалик келишув.

Сотиш (махсулотни) рентабеллиги коэффициенти — балансдаги 
ёки соф ф ойданинг махсулот сотиш дан тушган маблагга нисбати.

Сотувчи курси — в ал ю т ан и  с о т и ш  уч ун  к,абул к ,илин ган  вал ю та  

к ур си .

Сотувчи опциони (пут) — базис активини аник, бир кунда аник, 
б а \о  буйича етказиб бериш дан воз кечиш мумкинлиги ш арти би 
лан ю бориш  \укук,и.

“С П -500” индекси — “Стэндард энд П урз” мустак,ил ком пани - 
яси том онидан  хисобланадиган ва АКД1нинг 500 ком панияси  ак- 
циялари б а \о си н и н г хдракатини характерлайдиган курсаткич.

Спот (кассали) курси — б и р  м ам л ак ат  валю та к ,и й м а т и н и н г , 

б и т и м  т у зи л г а н  п а й т д а  к;абул к д л и н г а н , б о и щ а  м ам л а к а т  в ал ю та
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бирлиги куриниш идаги ифодаси. Бу курс буйича валюта уша куни 
(сотилган кун) ёки икки кун ичида олган шахе счётига утказили- 
ши шарт.

Спот операцияси — х,исоб-китоб битим тузилган кундан ке- 
йинги икки кун мобайнида битим тузилган кунда к;айд этилган 
курс буйича амалга ошириладиган валюта операцияси.

Ставка — ф оиз суммасининг коэф ф ициентларда ёки ф оизлар- 
да ифодаланган баъзи бир асос капиталга нисбати.

Сузувчи ставка — аник, микдори номаълум булган ставка.
Таклиф ба^оси — сотувчи томонидан урнатилган бах;о.
Талаб бах,оси — харидор томонидан урнатилган бах,о.
Тармок, банки — ан и к бир тармок, (саноат, савдо, к,ишлок, х$ока- 

лиги)га хизмат курсатувчи банк.
Тезкор аннуитет — муддати дарров бош ланадиган рента, маса- 

лан, контракт фаолияти бош ланиш и биланок,.
Тендер — бирор бир ишлаб чикдриш , молиявий, савдо ва х;.к. 

операциясини амалга ошириш учун талабгорлар орасидан энг сама- 
рали лойих;ани ажратиб олиш (ёки талабгорни конкурсда ютиб 
чик,иши).

Тижорат банки — акционерлар, таъсисчиларнинг буш маблаг- 
ларини ихтиёрий бирлаштириш йули билан ташкил к^линган банк.

Тижорат (содда) фоизлар — к,иск,а муддатли фоизлар, 360 кун- 
га тенг булган вак,т базаси асосида \исобланади .

Товар-моддий бойликларнинг ликвидлилик коэффициенти — за- 
хиралар ва харажатлари суммасини эм итентнинг туловга кобили- 
ятлигини характерловчи к,иск,а муддатли мажбуриятлар суммасига 
нисбати.

Товарли вексел — товарли битимга хизмат курсатувчи вексель.
Трансферт — чет эл  валю тасини ёки  олтинни бир м ам лакат- 

дан бош кдеига утказиш ; э гаси н и н г  ном и  ёзилган  ки м м атли  
к,огозларга эгали к  килиш  \укук,ини бир ш ахедан бош к,асига бе- 
риш.

Трансферт операцияси — валюта билан давлат чегараларини 
кесиб утмай кредит линияларини очиш  буйича молиявий битим.

Трассант — утказма векселни берувчи.
Трассат — утказма вексел буйича туловчи.
Тратта — утказма вексел.
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Траст компанияси — депозитария вазифаси ва капитал эгаси- 
нинг ишонч когози буйича унинг маблагини бош кариш ни бирга- 
ликда олиб борувчи инвестиция институти.

Трейдер — биржа савдо залидаги брокер фирмасининг вакили.
Тутанмас ёки асрий аннуитет — узок, муддатли молиявий \и со б - 

китоблар, бунда молиявий операциялар муддати жуда узун булиб, 
муайян (конкрет) бир муддат билан белгиланмайди, масалан, об
лигация буйича чегараланмаган муддатларда фоизлар тулаш.

Тулик котировка — сотувчи ва харидорнинг курсларини аник,- 
лаш.

Тулов муддати берилган кундан бошлаб х,исобланадиган вексел —
вексел тузилган кун ёки санадан бошлаб тулов муддати х,исобла- 
надиган вексел.

Туловлар окими — вакт буйича таксимланган куплаб тулов ва 
тушу мл ар.

Тухтовсиз аннуитет — бу шундай туловлар кетма-кетлигики, 
улар жуда тез-тез туланади ва уларни тухтовсиз деб кдраш мум- 
кин.

Тухтовсиз фоизлар — чексиз кам давр учун х1исобланадиган ф о 
излар.

Турри котировка — чет эл валютаси бирлиги кийматини мил- 
лий пул бирлигида бахдпаш.

Узок муддатли облигация — 7 йилдан 30 йилгача муддатга чи- 
карилган облигация.

Узок муддатли фоизлар — бир йилдан куп муддатли инвести
ция буйича х.исобланадиган фоизлар.

“Уилшир-5000” индекси — “Уилш ир ассош иэйтс” ком панияси  
томонидан ^исобланадиган ва Н ью -Й орк фонд бирж асида коти
ровка килинадиган ва биржадан ташкаридаги оборотда булган 5000 
ком пания акциялари  ба^осининг хдракатини характерлайдиган 
курсаткич.

Умумий коплаш коэффициенти — пул маблаглари, киска муд
датли молиявий куйилмалар, дебиторлик карзлари, захиралар ва 
харажатлар суммасининг киска муддатли карз мажбуриятлари сум- 
масига нисбати.

Универсал банк — банк операцияларининг х,амма турларини 
бажарувчи банк.
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Низом капитали — акционерлик жамиятини тузиш пайтида ак- 
ционерлар томонидан киритилган пул маблаклари ва моддий ту- 
шумлар, ш унингдек акцияларни тулаш х,исобига номоддий актив- 
лар тушумлари йигиндиси.

Устама ёзиш даври — фоизлар х,исобланадиган вак,т булаги.
“Уэлью лайн” индекси — Н ью -Й орк фонд биржасида котиров

ка килинадиган ва биржадан таш кдридаги оборотда булган 1700 
ком пания акциялари бахрсининг х,аракатини характерлайди.

“Файненшел тайме” индекси — “ Ф айненш ел тайме” рузномаси 
томонидан наш р этиладиган Лондон ф онд биржасида котировка 
к,илинадиган ЗОта ком паниянинг акциялари хдракатини характер- 
лайдиган курсаткич.

Фиксинг — \а р  бир валюта буйича талаб ва таклифни таккос- 
лаш йули билан банклараро курени кдйд килиш ва аникуташдан 
иборат булган котировка к,илиш процедураси.

Фоиз куни — облигациялар буйича купон даромадни тулаш.
Фоизлар (фоиз пуллари) — пул маблагини инвестиция к,илиш- 

дан тушган даромаднинг мутлок микдори.
Фоизлар капитализацияси — мураккаб фоизлар ставкаси буйи

ча капиталнинг кушимча (усиши) купайиш и.
Фоиз ставкаси — фоизлар сум масининг бошлангич капиталга 

нисбати.
Фонда биржаси — асосий ф аолияти к,имматли к;огоз операция- 

лари билан боглик, булган таш килот.
Форвард маржаси — форвард курсини ^исоблашда спот курси- 

дан айриладиган (кушиладиган) мукоф от (дисконт).
Форвард (аутрайт) курси — битим тузилган пайтдаги спот кур- 

си, у мукофот хджмига купайган ёки валютани келгусидаги аник, 
кунга етказиб бериш ни х,исобга олган \о л да  дисконт хджмига ка- 
майтирилган булади ёки спот курега форвард очколарини кушиш 
орк,али аникданади.

Форвард операцияси — х;исоб-китоб битим тузилган кундан ке- 
йинги иккидан ортик, кун мобайнида битим тузилган кунда к,айд 
этилган курс буйича амалга ош ириладиган тезкор валюта опера
цияси.

Форфейт операцияси — кредитга товар сотиб олиш  битими, 
банк томонидан векселлар портфели х,исоби йули билан молия- 
лаш тирилади, харидор сотувчига векселларни тулайди.
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Фьючерс контракта — молиявий активларни келишилган кел- 
гусидаги муддатда, контракт тузишда кабул кдлинган ба\о  буйича 
олиш -сотиш  \ак,идаги мажбурият.

Халцаро валюта фонди — валюта со\асидаги  хдмкорлик ва хал- 
кдро савдони ривож лантириш га кумаклаш адиган давлатлараро ва
лю та-кредит таш килоти.

Харидор курси — валютани сотиб олиш учун к,абул к^илинган 
валюта курси.

Харидор опциони (колл) — базис активини аник,бир кунда аник, 
ба\о  буйича хариддан воз кечиш мумкинлиги шарти билан олиш 
хукук,и.

Хеджирлаш — валюта курси ёки кимматли к,огоз к,ийматининг 
келгусидаги узгариш и хавф-хатари эх,тимолини кузда тутувчи би- 
тимлар тизими.

Холдинг компанияси — бошка компаниялар фаолиятини бошка- 
риш ва назорат этиш мак,садида уларнинг акциялари контрол па- 
кетларига эга булган компания.

Хусусий вексел — корпорация, тижорат банки, молиявий гу- 
рух,нинг к,арз мажбуриятлари.

Цедент — цессияни расмийлаш тириш да депозит сертификати 
буйича талаб этиш  хуку^ини бошк,а шахсга берган шахе.

Цессионарий — цессияни расмийлаш тириш да депозит серти
фикат буйича талаб этиш  хукук,ини кулга киритган шахе.

Цессия — депозит сертиф икатнинг орк,а томонидаги иккиёк,- 
лама ш артнома, бунда талаб этиш ^укукини биринчи шахедан ик- 
кинчисига бериш хужжат буйича расмийлаш тирилади.

Цессиялн банк сертификати — эгасининг исм и-ш ариф и ёзил- 
ган сертификат. Уни масъул шахе томонидан банк сертиф икатла- 
ри билан б о т и к , операцияларни бажариш учун ваколатланган икки 
шахе имзолайди ва масъул шахе мух;ри билан тасдикданади.

Чегараланган аннуитет — аъзолар сони чегараланган рента.
Чек — унда курсатилган сумма х,еч кандай шартсиз тулаш турри- 

сидаги банкга берилган фармойиш .
Чин аннуитет — ш артсиз туланиш и лозим  булган рента, маса- 

лан, кредитларни крплаш .
Эгасининг номи ёзилган акция — акция эгаси хдкддаги маълу- 

мотлар ж амият акционерлари \исоб-ки тоби да к,айд этилган бу- 
лади.
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Эгасининг номи ёзилган облигация — эгаси \акидаги  маълумот- 
лар кдйд этилган облигация.

Экаунтинг — кимматли кргозлар эмитентини молиявий актив- 
лигининг ёритувчи курсаткичларини ^исоблаш.

Эквивалент ставка — бир бутун дастлабки капитал ва инвести
ция муддатида бир хил молиявий натижага олиб келувчи став- 
кал ар.

Эмиссион бах;о — бу ба^о буйича хдр к,андай кимматли когоз 
ёки валюта биринчи марта жойлаштирилади.

Эмиссия — кимматли когозлар чик,ариш.
Эмиссия шартномаси — банк (ёки бошкд молиявий бошкарма) 

ва эмитент уртасидаги кимматли к,огозларни бирламчи жойлаш- 
тириш  ^акидаги шартнома.

Эмитент — кимматли когозлар чикариш ни амалга оширувчи 
ю ридик шахе.

Эмитент рейтингини бахолаш — эмитентнинг м олиявий барка- 
рорлигини, туловга кобилиятли эканлигини, ишга фаоллигини ба- 
холаб, улар (куйилган баллар) асосида эмитентнинг умумий руйхат- 
да тутган урни аникданади.

Эмитентнинг молиявий баркарорлиги — инвесторларнинг ман- 
ф аатини молиявий хавфдан саклаш  даражаси характеристикаси.

Эмитентнинг тулов кобилияти — эмитентнинг киска муддатли 
Карз мажбуриятларини узининг ликвид маблаглари билан т^лаш 
имконияти.

Эркин конвертлаштириладиган валюта — х,ар кандай чет эл ва-
лю тасига чегараланмаган тарзда алмаш тирадиган ва бошкд мам- 
лакатларга эркин утказиладиган валюта.

Эътирозли вексел — нотариус томонидан вексел суммасининг 
белгиланган вакддатуланмаганлиги курсатилган карз мажбурияти.

Япон никкей уртача индекси — Токио ф онд бирж аси томони
дан х,исобланадиган ва Я пониянинг 225 та ф ирм аси акциялари 
ба\оси ни н г \аракатини  характерлайдиган курсаткич.

Узгарувчан аннуитет — вакт давомида кдндайдир конун асоси
да узгарувчи туловлар кетма-кетлиги, масалан, ариф м етик ёки гео
метрик прогрессия буйича ёки носистематик узгариш .

Узгарувчан ставка — мох,ияти вакт давомида узгариб турувчи 
белгиланган ставка.
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Уз маблаглари рентабеллиги коэффициента — сотилган махсу- 
лотдан тушган маблагни уз маблаглари суммасига нисбати.

Уз маблаглари рентабеллиги коэффициента — балансдаги ёки 
соф фойданинг эмитентнинг уз маблаглари суммасига нисбати.

Уртача муддатли облигация — 3 йилдан 7 йилгача муддатга чи- 
Карилган облигация.

Усган к,иймат — бош лангич инвестиция кдлинган  капитал ва 
ф оизлар суммаси йигиндиси.

Утказма вексел (тратта) — вексел берувчининг к,арздор-тулов- 
чига маълум микдордаги пул суммасини маълум муддатда ва маъ- 
лум жойда тулаш хдкидаги шартсиз буйруги ифодаланган ёзма 
жужжат. Бу хужжатда к,арзни боцщ а шахсга тулаш хакдяаги буйрук 
Хам акс этиш и мумкин.

Кайта молиялаштириш — давлатнинг эски кдрзини к;опдаш учун 
янги  к,имматли когозларни чикдриб, уларни жойлаш тириш дан 
келган маблагларни эски кдрзни коплаш га сарфлаш билан боглик, 
булган иктисодий операция.

Карз (заём) — ш артнома буйича томонлардан бири бопщ асига 
к,арзни кайтариш  ва ф оиз олиш  шарти билан маблагни беради.

К|арз муддатидаги векселнинг даромадлилиги — даромад сумма- 
сининг кдрз суммасига нисбатининг фоиздаги ифодаси.

К,арз к,огози конверсияси — карз ко го з и ш артларини узгарти- 
риш  ёки олдин чикдрилган царз к,огозининг муддати ва ф оиз став- 
каси хаж мини узгартириш мак;садида янги карз к;огози билан ал- 
маш тириш .

Кдрздорлик коэффициента — кдрз суммасининг эм итентнинг 
молиявий баркдрорлигини характерлайдиган шахсий маблаглари 
суммасига нисбати.

Кдгмматли к,огоз — акционерлик жамияти капиталида хисса бор- 
лигини  ёки пул кдрзга олинганлигини тасдикуювчи ва эгасининг 
маълум дараж ада даромад олиш ини тасдикдовчи ю ридик хужжат.

Кимматли К.ОГОЗНИНГ ёпилиш бахоси — шундай бахоки, бу бахо 
буйича маълум к,имматли кргоз олди-сотдисининг охирги битими 
амалга ош ирилади.

Кимматли к;огознинг очилиш бахоси — маълум к,имматли к,огоз- 
ни сотиш  буйича биринчи тузилган битим.

Кдшматли к,огозлар бозори — савдо капитали багрида пайдо 
булган булиб, эмитентларнинг кимматли когозларни чикдриш и,
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уларни жойлаш тириш и, муомаласи ва самарадорлигини таъмин- 
ловчи тулик тизим тушунилади.

Кдшматли к,огозларнинг бирламчи бозори — эмитент кулидан 
инвестор калига утиш ни таъминловчи эндигина чикдрилган к,им- 
матли к,огозларни жойлаш тириш  механизми.

К,имматли к,орозларнинг иккиламчи бозори — олдин соти л- 
ган ким м атли  к;орозларни талаб ва так л и ф д ан  келиб ч икдан  
\о л д а  кбайта о лди -сотди си н и  таш кил к,илиш ва таъм инлаш  м е
ханизм и.

К,имматли кргозларнинг ташкилий бозори — цимматли корозлар 
операциялари билан шурулланувчи фонд бирж алари, товар-хом- 
ашё бирж аларининг фонд булимлари, инвестиция ва бошк,а мо- 
лиявий институтлар, улар белгилаган тартибда к,имматли короз- 
ларнинг эркин савдосини амалга оширувчи брокерлар, маклерлар 
ва диллерлар таш килий ва умумий тизими.

Кдшматли когозларнинг ноташкилий (“куча”) бозори — ким- 
матли кррозларнинт дилерлар оркали турли (кучада, телефон, те 
лефакс ва х,.к.) йуллар билан сотилиш и.

Кдшматли к,огозлар бозори коньюнктураси — бозорнинг жорий 
пайтдаги х,олати ва уни ривож лантириш  тенденциялари.

Кдшматли к,огозлар муомаласи — бирламчи жойлаш тириш  ва 
к,имматли к;орозларнинг иккиламчи бозордаги олди-сотдиси.

К,имматли к,огозлар портфели — аник, бир максадга, масалан, 
инвестициялар даромадлилиги кафолатига эриш иш  учун к;иммат- 
ли к;огозларни туплаш.

Кдшматли когозлар чик,аришнн конструирлаш — эмитент моли- 
явий а^волини (\олати н и) бахщ аш , кррозларни чик,ариш хажми- 
ни ва уларни жойлаш тириш  усулларини аникуташ.

К^имматли к,огозларга обуна — обуна варакдси билан расмий- 
лаш тирилган х,олда, к,имматли к,ОРОзларни ж ойлаш тириш  (тарка- 
тиш). Обуна ёпик, (олдиндан аник, инвесторлар ичида) ва очик, 
(чегараланмаган х,олда) булади.

Кимматли к,орозларни к,оплаш — эмитент том онидан кдрз маж- 
буриятларини муддатида ва когозларни чикариш  ш ароитида ке- 
лиш илган ба\о  буйича сотиб олиш.

Кдшматли к,орознинг ишончлилиги — даромадни кам олиш ёки 
инвестиция ^илинган капитални йукртиш  хавфи даражаси.
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Клеман конвертациялаштириладиган — валюта операциялари- 
нинг айримларида ва валюта эгаларининг айрим категориялари 
учун алмаш тириладиган валюта.

Киска муддатли облигация — 3 йил муддатга чикдрилган обли- 
гациялар.

К,иск,а муддатли фоизлар — бир йилдан кам муддатли инвести
ция буйича \исобланадиган фоизлар.

Коплаш бах;оси — кдрз мажбуриятини крплашдаги ба^о.
“Куёнлар” (зайцы) — нобиржавий кимматли когоз воситачиси 

булиб, кенг оммага маълум булмаган, иш ончеиз, расмий руйхатга 
олинмаган, таваккалчилик асосида иш тутувчи брокерлар.

Хазиначилик вексели — давлатнинг кдрздорлик мажбурияти.
Х,исоб ставкаси — фоизлар суммасининг усган к,ийматга нис- 

бати.
Худудий банк — ало^ида регион (ма^аллий, халкдро) эх,тиёжла- 

рига хизмат курсатувчи банк.
“ 100 акция” индекси — Лондон фонд биржаси томонидан \исоб- 

ланадиган ва Англиядаги ЮОта фирма акциялари бах,осининг х,ара- 
катини характерлайдиган курсаткич.
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